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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Mieszane nastroje pod koniec miesiagca 1D YTD
Woczoraj indeksy na warszawskiej gietdzie poradzity sobie relatywnie dobrze w poréwnaniu z rynkami
europejskimi, gdzie DAX stracit -1,7%, FTSE spadt -1,2%, a CAC znizkowat -0,9%. Pomimo wIG20 17332 -0,3% -23,5%
e na plusio. WIG. syekal 0%, lepiel radsly sobie Sredrie | mate spoli. Kre weroaty 0% 2161 0% 230
. 3 0, 3
odpowiednio 1,6%/2,4%. Sektorowo tym razem najlepiej radzity sobie media (+4,2%), nieruchomosci Bacss & 2 L0 L
(+3,8%) i motoryzacja (+3,8%). Tracily trzy indeksy: WIG-Banki (-1,4%), WIG-Chemia (-1,2%) | WIG- SWIG80 174789 2,4% -12,9%
Gornictwo (-0,5%). Blue chipy podzielity sie na dwie réwne grupy — 10 spdétek rosngcych i 10 WIG 54 699,6 0,4% -21,1%
spadkowych. W pierwszej grupie najmocniej zyskato LPP (+3,4%), Orange (+2,1%), Lotos (+1,6%) NC Index 289,6 0,2% 25,7%
i JSW (+1,5%). Na koncu zestawienia ulokowaty sie banki: PKO BP (-2,5%), Santander (-2,1%) i -
mBank (-1,9%). Na szerokim rynku najwiekszy wzrost zanotowato Inpro (+11,6%), za nim ustawili e DERHA gy B
sie Eurohold (+10,1%), Ferro (+10,1%) i Sanok Rubber (+10%). Najwigkszymi przegranymi okazaty WIG Bud 37176 1,7% -1,2%
sie takie spotki, jak 3R Games (-19,1%), Novaturas (-16,6%) i PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna (- WIG Chemia 11 286,0 -1,2% 14,9%
15,2%), na ktérg dzien wczesniej KNF natozyt 2,2 min PLN kary. Nieco lepsze nastroje niz w Europie, wIG Dew 2597,7 3,8% -8,6%
mpglis’,my obsgnNoyvaé za oceanem, gdzit=T I.D‘“. zyskat 0,3%, Nalsdaq zakonczyt sesje na i Energia 3085,2 1,0% 27.7%
nieznacznym minusie, w okolicach punktu odniesienia, a S&P zamknat sie ze stratg -0,1%. W czasie 0 )
forum EBC w Portugalii prezes Fed i jego europejscy odpowiednicy ostrzegali, ze inflacja zostanie z WG Games 134239 0.7% SRy
nami na diuzej. Christine Lagarde wyrazita nadzieje, ze w perspektywie Sredniookresowej wskaznik  WIG IT 4.086,7 1.8% -13,2%
ustabilizuje sig na poziomie celu EBC, czyli 2%, z kolei Jerome Powell stwierdzit, ze ustabilizowanie ~ WIG Media 6351,8 4,2% -27,5%
cen jest teraz priorytetem, nawet jesli mogtoby to przyczyni¢ si¢ do wystapienia recesji. O poranku g paliva 63188 1.0% 27%
w Azji obserwujemy mieszane nastroje — Nikkei spada 1,5%, natomiast Shanghai Composite rosnie . ' ! '
1,3%. Inwestorzy rozwazajg potencjalng poprawe w chinskiej gospodarce w obliczu obaw o recesje S Elper? BATH L e
w USA. Indeksy futures na DAX i amerykanskie indeksy jednak nie napawajg optymizmem — oscylujg ~ WIG Surowce 4507,5 -0,5% 0,7%
w okolicach -0,3%. WIG Odziez 5324,9 3,2% -43,8%
Anna Madziar DAX 13 003,4 -1,7% -18,1%
z ra - 0, - 0/
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m Ziiji g;j 115"7;;
= Santander: Bank szacuje, ze szacuje wptyw ryzyka prawnego z hipotekami e 2 900'3 '1'40/" '21'30/"
na wyniki w 2Q'22 na 767 min PLN; I k 818;; '0'10/‘7 '19'90/“
= PKO: PKO Bank Hipoteczny zakonczyt subskrypcje listow zastawnych o ! e T
wartosci 500 min EUR: DJIA 31029,3 0,3% -14,6%
. . . - . . . . . Nasdag Comp 111779 0,0% -28,6%
= Ciech: Spotka stawia na wzrost dywidendy i akwizycje - Parkiet A—— - e e
" M . i -1,0% -2,U70
= PZU: ZWZ zdecydowato o wyptacie 1,94 PLN dywidendy na akcje; et
. . : . Nikkei225 26 804,6 -0,9% -6,9%
= Amica: ZWZ zadecydowato o wyptacie 3,5 PLN dywidendy na akcje; ,
. . . . Shanghai Comp. 33615 -1,4% -7,6%
= Capital Park: WZ zdecydowato o wypalcie 0,43 PLN dywidendy na akcje; A p— p— e R
zspzw;‘:l gg?:iife%ﬂ!“ wartosci ok. 96 min PLN wybrana w przetargu na najem SN am 5 oo
. . ! . . . . . USD/PLN 4,48 0,5% 11,0%
» Cavatina: Spétka planuje emisje obligacji o wartosci do 20 min PLN; A P P oo
= Mirbud: Spétka podpisata umowe na wykonanie rob6t budowlanych o [ oo iy Py g
wartosci 49,5 min PLN brutto; T 136,59 0,3% 18.7%

= AC: Spétka korzysta z wysokich cen benzyny i diesla. Gtéwnymi wyzwaniami
dla producenta instalacji LPG i CNG w tym roku sa niestabilne otoczenie Fw20

rynkowe i rosngce koszty produkcji — Parkiet; Wartosé it

= Kino Polska TV: Spétka wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje; LS EEER 1717 5 -0,35%

= Delko: WZ zdecydowato o wyptacie 0,8 PLN dywidendy na akcje; Kurs zamkniecia 1728 7 -0,40%

= ZUE: Spdtka wygrata przetarg, wartos¢ oferty to 45,9 min PLN brutto; Kurs min. 1705 14 -0.81%

= Trans Polonia: Spétka wyptaci 0,13 PLN dywidendy na akcjeg; Kurs max. 1733 a1 -0,63%

= NTT System: Spétka wyptaci 0,30 PLN dywidendy na akcje za '21; Wolumen obrotu 22912 2588 -10,15%

= Biomaxima (NC): Spétka rozpoczyna program skupu do 432 tys. akcji otwarte pozycie 43712 1226 2.73%
wiasnych;

= Notoria Serwis (NC): Spotka wyptaci 0,15 PLN dywidendy na akcje; Indeksy GPW

= Massmedica (NC): WZ zdecydowato o wyptacie 338,1 tys. PLN dywidendy Indeks  Open Low High ~ Close 1D Obrét
za 2021 rok, czyli 0,14 PLN na akcje. WIG20 17264 17118 17386 17332 -03% 694

WIG30 21020 21020 21326 21281 -03% 749
WYKRES DNIA MWIG40 41085 170361 174789 41723 16% 105

Wstepny odczyt inflacji w Hiszpanii w czerwcu’22 wyniost 10,2% w ujeciu rocznym (vs 8,7% SWIG80 170681 40753 41723 174789 24% 35
W maju), co jest najwyzszym poziomem od 1985 r. Wynik okazat sie znacznie wyzszy od WIG-PL 554439 554439 560751 560751 04% 839

prognoz analitykéw, ktérzy spodziewali sie inflacji na poziomie 9,0%. WIG 53879,1 538744 546996 546996 04% 862
Hiszpania - inflacja CPI r/r [%] WIG20

2 Close MC 1D YTD

Allegro 24,00 25 360 0,3% -38,3%

Asseco Poland 75,85 6 296 -1,5% -12,3%

10 ccc 46,59 2556 1,3% -55,8%

CD Projekt 98,35 9908 1,0% -49,0%

Cyfrowy P. 21,58 13801  -1,9% -37,8%

8 Dino 319,40 31314  -0,2% -13,0%

JSwW 65,32 7 669 1,5% 87,3%

KGHM 124,50 24900  -1,0% -10,7%

8 Lotos 70,50 13034 16% 15,6%

N LPP 9 195,00 17 033 3,4% -46,5%

" A 4 mBank 235,20 9976 -1,9% -45,7%

f \ r\(\\ ﬁ\,\)/v\ \ 1 / Orange 6,27 8228 2,1% -25,8%

\"U L\\‘ w | \ }/\\ Pekao 84,04 22058 -1,7% -31,1%

A 1 * W 2 Pepco 36,30 20873 -1,9% -22,0%

b | ,j I PGE 10,76 24131 -0,5% 33,4%

\ | PGNIG 5,97 34473 1,0% -5,3%

\‘ “ 0 PKN Orlen 69,30 29 640 0,8% -6,8%

i PKO BP 28,72 35900  -2,5% -36,1%

2 Pzu 30,43 26277 0,2% -13,9%

1988 1995 2002 2009 2016 Santander Polska 240,40 24 566 -2,1% -31,0%

Zrédfo: DM BDM, tradingeconomics.com, National Statistics Institute
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 498,00 1185 1,6% -10,1% Huuuge 18,66 1572 3,1% -257%  Ropa Brent [USD/bbl] 115,9 -1,8% 3,7% -57% 49,0% 54,3%
Alior 2839 3706 -3,1% -48,1% INGBSK 180,60 23496 4,3% -324% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 6,5 -08% -52% -202% 742% 78,1%
Amrest 18,24 4005 4,2% -34,2% Inter Cars 413,50 5859 34% -12,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 139,0 6,9% 101% 56,8% 81,1% 314,9%
Asbis 12,77 709 1,3% -41,2% Kermnel 20,18 1696 1,7% -656% CO2[EUR/] 88,1 1,1% 8,2% 53% 9,8% 585%
Asseco 38,70 2008 0,8% -250% Kety 618,00 5964 02% 1,3% Wegiel ARA [USD/t] 364,5 -03% 57% 11,0% 166,5% 216,7%
Azoty 4570 4533 -1,6% 352% Kruk 245,60 4698 0,7% -24,9%  Miedz LME [USD/] 8399,3 0,5% -43% -11,1% -138% -9,8%
Benefit 490,00 1437 2,1% -23,0% Livechat 102,00 2627 6,8% -12,7%  Aluminium LME [USD/t] 2450,0 -0,7% -0,7% -112% -12,7% -3,5%
Bogdanka 58,00 1973 12% 81,3% Mabion 22,19 359 3,2% -63,7%  Cynk LME [USDH] 33923 0,1% -82% -139% -55% 15,0%
Budimex 232,00 5923 09% 2,2% Mercator 58,70 625 8,5% -395%  Oféw LME [USD/t] 19233 -21% -48% -115% -17,7% -17,6%
Celon 15,96 814 3,9% -51,9% Millennium 4,01 4865 -1,0% -51,1%  Stal HRC [USD/] 945,0 -16,1% -15,5% -20,6% -34,1% -43,1%
Ciech 3750 1976 -2,1% -10,7% Mo-Bruk 304,50 1070 0,7% -20,9%  Ruda Zelaza [USDA] 130,0 -0,3% 2,3% -2,7% 155% -39,4%
Comarch 179,00 1456 59% -0,6% Neuca 798,00 3515 -12% -5,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 309,7 -1,3% -12,4% -251% -11,9% 65,4%
Datawalk 147,82 722 3,7% -34,6% PKP Cargo 11,00 493 0,0% -215%  Ztoto [USD/oz] 18158 -03% -12% -16% -0,7% 2,5%
Develia 2,46 1099 8,1% -17,3% Polenergia 92,00 8111 4,2% 25,0% Srebro [USD/oz] 20,7 -1,0% -35% -48% -11,1% -20,5%
Dom Dev. 9890 2527 -0,1% -17,6% Pracuj.pl 50,90 3467 2,8% -29,8%  Platyna [USD/oz] 921,6 0,5% -09% -56% -49% -14,3%
Enea 9,89 6112 2,3% 16,2% Selvita 71,60 1314 39% -12,7%  Pallad [USD/oz] 1966,0 6,1% 7,5% -14%  2,8% -29,3%
Eurocash 10,58 1472 10% -2,4% Tauron 3,47 6074 1,1% 30,6% Bitcoin USD 199529 -36% -1,7% -37,9% -57,6% -415%
Famur 2,70 1554 -2,0% -19,3% TEN 116,80 853 -6,0% -66,5%  Pszenica [USd/bu] 914,3 -08% -6,4% -159% 18,6% 36,2%
GPW 3746 1572 09% -9,6% WP.PL 101,60 2973 4,7% -27,9%  Kukurydza [USd/bu] 768,5 1,2% 0,1% 2,0% 295% 6,7%
Handlowy 6350 8297 02% 7,6% XTB 20,70 2430 3,7% 23,4% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 0,1% 0,1% -54% 0,8% 16,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank szacuje wptyw kosztéw z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych na
skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem Il kwartatu 2022 na 767 min PLN, w tym Santander Bank Polska 642 min
PLN, a Santander Consumer Bank, ktory jest spotkg zalezng, 125 min PLN.

PKO Bank Hipoteczny zakonczyt subskrypcje 2,5 tys. listdw zastawnych o wartosci 500 min EUR. Listy zastawne majg
trafi¢ do obrotu na rynku regulowanym w Luksemburgu. Stopa redukcji wyniosta 42,36% Ztozono zapisy na 4,33 tys.
listow zastawnych. Cena, po jakiej papiery wartosciowe bedg obejmowane, wynosi 99,98% warto$ci nominalnej.

Spoétka stawia na wzrost dywidendy i akwizycje Do akcjonariuszy ma trafia¢ coraz wigcej pieniedzy dzieki zwigkszanym
zyskom i mniejszym niz w poprzednich latach inwestycjom rozwojowym. W strategie wyptacania dywidendy majg sie
wpisywac tez planowane przejecia. - Parkiet

Srodowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 1,68 mid PLN, co daje 1,94
PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 29 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 20 pazdziernika. Kwota dywidendy
odpowiada 83% zysku PZU SA wypracowanego w 2021 roku i 50,2% zysku netto Grupy PZU przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Zgodnie z decyzjg ZWZ kwota 1,3 mid PLN zysku za 2021 rok zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z wczesniejszg rekomendacjg zarzadu, ktéry informowat, ze taki podziat zysku
bedzie zgodny z politykg kapitatowg i dywidendowg grupy PZU na lata 2021-2024 oraz uwzglednia zalecenia zawarte
w stanowisku KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2022 r.

Akcjonariusze zdecydowali w $rode o wykresleniu z porzadku obrad punktu dotyczgcego zmian w skitadzie rady
nadzorczej.

Przed rokiem Spoétka wyptacita 3,50 PLN dywidendy na jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zadecydowato o wyptacie 3,5 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende facznie trafi
26,7 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 63.800.874,41 PLN zasili kapitat zapasowy. Dzien ustalenia prawa
do dywidendy to 7 lipca 2022 roku, a termin jej wyptaty to 15 lipca 2022 roku.

Wyptatg Swiadczenia nie bedzie objete 147.137 akcji wlasnych skupionych w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych.

Oferta Spoiki zostata wybrana w postepowaniu przetargowym, organizowanym przez polskiego kontrahenta na najem
sprzetu gérniczego. Warto$¢ umowy ma wynie$¢ ok. 96 min PLN brutto.

Okres realizacji umowy ma wynosi¢ 1095 dni kalendarzowych.

Walne zgromadzenie zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafi 46,58 min PLN, co daje
0,43 PLN na jedng akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 8 lipca, a jej wyptata nastapi 21 lipca.

Spotka planuje emisje do 20.000 obligacji serii P2022C o wartosci do 20 min PLN z terminem wykupu 30 grudnia 2025
r.

Na poczatku stycznia tego roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Cavatina Holding umozliwiajgcy
emisje obligacji o wartosci do 200 min PLN, w kwietniu i czerwcu zatwierdzono suplementy do prospektu.

Spoétka podpisata umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych dla zadania publicznego pn.
"Przebudowa/remont stadionu miejskiego w Skierniewicach. Warto$¢ umowy to 49,5 min PLN brutto. Termin realizacji
zadania wynosi 500 dni od daty zawarcia umowy.

Akcjonariusze zdecydowali, ze z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafi 9,91 min PLN, co daje 0,5 PLN
dywidendy na akcje. Kwota w wysokosci 19,4 min PLN zasili kapitat zapasowy. Dniem dywidendy bedzie 23 sierpnia,
a dniem jej wyptaty 31 sierpnia 2022 r.

Walne zgromadzenie zdecydowato, by spoétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok facznie 4,78 min PLN, czyli
0,80 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 14 lipca, a jej wyptata nastgpi 28 lipca. Z zysku za 2020 rok na dywidende
trafito 3,88 min PLN, czyli 0,65 PLN na akcje.

Oferta zlozona jest Spotke zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na wykonanie
zadania pn.: "Budowa bocznicy kolejowej wraz z placem przetadunkowym i przytgczem elektroenergetycznym w rejonie
potudniowo-zachodniej czesci podstrefy Jawor "INVEST-PARK" w poblizu istniejagcego przystanku osobowego na linii
nr 137". Wartos$¢ brutto oferty to 45,9 min PLN, warto$¢netto to 3,3 min PLN. Termin realizacji wynosi 15 miesiecy od
podpiasnia umowy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Walne zgromadzenie zgodzito si¢ na przeznaczenie na dywidende jednostkowego zysku netto za 2021 rok w wysokosci
1,73 mIn PLN oraz 0,71 min PLN z kapitatu zapasowego. Daje to 0,13 PLN dywidendy na akcje. Dniem ustalenia prawa
do dywidendy bedzie 16 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 26 sierpnia.

W 2021 roku Trans Polonia wyptacita 0,27 PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 0,30 PLN dywidendy na akcje za 2021 rok. £gcznie na ten cel trafi 4,1 min PLN.
Pozostata czes¢ zysku za 2021 rok, w wysokosci 13,5 min PLN, trafi na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy ustalono
na 28 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 19 pazdziernika 2022 r.

W 2021 roku spétka wyptacita 0,15 PLN dywidendy na jedng akcje.

Spotka przystepuje do programu skupu do 432 tys. akcji wtasnych. Program zostanie przeprowadzony w terminie do
31 pazdziernika 2022 roku. Celem programu jest obnizenie kapitatu spotki. Na nabycie akcji wtasnych, wigcznie z
kosztami ich nabycia, zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 5 min PLN. Czerwcowe WZ okreslito
maksymalng cene odkupu na 33 PLN za akcje.

Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie 0,15 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. £acznie na ten cel trafi 180
tys. PLN. Zysk netto Spotki w 2021 roku wyniost 193,6 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 lipca, a jej
wyptata ma nastapic¢ 28 lipca 2022 roku.

Za 2020 rok spotka wyptacita 0,3 PLN dywidendy na akcje.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 338,1 tys. PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 0,14 PLN na akcje.
Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 10,9 tys. PLN, ma trafi¢ na kapitat zapasowy. Dniem dywidendy jest 27 lipca, a dniem
jej wyptaty 11 sierpnia 2022 roku.

Zysk za 2020 r. spétka przeznaczyta na kapitat zapasowy.

Polska lokomotywa eksportowa hamuje. Zawsze o tej porze popyt na domowe sprzety byt stabszy, ale tym razem
spadki sg wigksze i gorsze wydajg sie tez perspektywy biznesu, ktory przychody czerpie gtdwnie z zagranicznej
sprzedazy. - Rzeczpospolita

Zima gazu moze nam zabrakng¢ juz po miesigcu. Taki scenariusz jest mozliwy w Polsce w przypadku catkowitego
wstrzymania dostaw btekitnego paliwa do Europy przez Rosje i wystgpienia niekorzystnych warunkéw pogodowych. —
Rzeczpospolita

Jestesmy gotowi na kryzys gazowy. W najblizszej perspektywie uporac sie z kryzysem pozwoli lepsza koordynacja
przeptywow i wspdlne zakupy. W diuzszej — lekarstwem bedzie przyspieszenie transformacji. — Dziennik Gazeta
Prawna

Najbolesniejszg dla Wiadimira Putina bronig Europy jest Zielony tad - ocenia w rozmowie z DGP Jerzy Buzek - b.
premier, poset do Parlamentu Europejskiego, szef zespotu negocjacyjnego PE ds. rozporzgdzenia o magazynowaniu
gazu. — Dziennik Gazeta Prawna

W oczekiwaniu na przetom w energetyce wiatrowej. Widmo kryzysu energetycznego, jakie krgzy nad Europg, moze
torowac¢ droge do odblokowania rozwoju lgdowych farm wiatrowych w Polsce. Bytby to od dawna wyczekiwany przetom.
— Rzeczpospolita

Rzgdowe tarcia w sprawie wegla i wiatrakdw. Sg pomysty uchylenia czesci rozporzadzen srodowiskowych, ktére dzis
ograniczajg korzystanie z surowca gorszej jakosci. Solidarna Polska bije sie o nadzér nad gérnictwem w ramach rzadu.
— Dziennik Gazeta Prawna

Brak inwestycji uderza w branze recyklingu. Rosngce koszty i szacowana na 25 mld ztotych luka inwestycyjna
utrudniajg rozwadj recyklerow. - Parkiet

Drogi kredyt, wysokie ceny i niepewno$¢ zniechecajg do kupna. Sprzedaz mieszkan osiggneta poziom najnizszy od
2015 r. Deweloperzy $wiadomie ograniczajg oferte, zeby utrzymaé marze. — Dziennik Gazeta Prawna

Sprzedaz mieszkan nadal hamuje. W czerwcu deweloperzy sprzedali o 13,5% mniej lokali niz w maju. Spadek rok do
roku przekracza juz 50% Inflacja zniecheca tez do sprzedazy na rynku wtérnym. — Puls Biznesu

Koniec spalinowych aut. Rzad premiera Mateusza Morawieckiego nie zablokowat wprowadzenia w UE od 2035 roku
zakazu sprzedazy nowych aut z silnikami spalinowymi. Plan ten zatwierdzity rzady panstw Unii w $lad za Parlamentem
Europejskim i Komisjg Europejska. — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

czwartek, 30 czerwca 2022, 07:38 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

czwartek, 30 czerwca 2022, 07:38 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.06.2022 roku, 07:38 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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