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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Lepsze nastroje na poczatku tygodnia CR i
Tydzien rozpoczeli$my delikatnymi wzrostami WIG (+0,6%) i WIG20 (+0,2%). Nieco mocniej
wybit sie mWIGA0 (+2,2%), z kolei negatywnie wyréznit sie SWIG80 (-0,3%). Sektorowo /G20 s Q2% A
najlepiej radzity sobie gry (+2,7%) i budownictwo (+2,6%), a najbardziej stratne okazaty sie W/G30 2066,7 0.4% it
spotki gornicze (-4,9%). Wérdd blue chipéw spadkom przewodzity wiasnie KGHM (-4,9%) i  mWIG40 40263 2.2% -23,9%
JSW (-4,5%). Najmocniejszym walorem w WIG20 byt Cyfrowy Polsat, ktéry po pigtkowym swIG80 16 968,5 -0,3% -15,4%
dotku zanotowat 7,8% wzrostu. Nieco nizej uplasowaty sie Allegro (+4,2%), mBank (+3,9%) wiG 52939,9 0,6% -23,6%
i Santacn)dler (+I3,5%). KE wydata Zgod? na plrzejecie przez P\I,(VN Orlen kontroli ngd Gru;}{)ka NC Index 295,1 0,1% 24,3%
Lotos. Orlen planuje przejecie na przetomie lipca i sierpnia. Wczorajszg sesje obie spotki : A o
zakonczyly na minusie (Orlen -1,4%, Lotos -1,6%). Na szerokim rynku zdecydowanym mg zizkl 2:3?2 ;;2 :355'120;
liderem byta spotka Airway Medix (+44,99%), ktéra poinformowata w pigtek o podpisaniu _ ' : ’
listu intencyjnego z izraelskim BICI Solutions. Mocno rosly takze notowania grupy Adiuvo W!C Chemia 029 Q% U
Investments (+24,2%), do ktérej nalezy Airway Medix, oraz Sunex (+20,4%). Najmocniejsze ~WIG Dew 2460,4 2,0% -13,4%
spadki zanotowaly takie spétki jak Atlas Estates (-12,3%), City Service (-8,7%), czy iFirma WIG Energia 30981 1.3% 28,3%
(-7,7%). Na europejskich rynkach réwniez przewazata zielen. DAX zyskat 1,1%, FTSE wzrést  WIG Games 12828,3 4,0% -42,5%
1%, a CAC zamknat sie 0,6% nad kreska. Wczoraj w czasie wystgpienia, Prezes EBC g IT 3776,4 0,5% -19,8%
Christine Lagarde powtdrzyta zamiar podwyzki stop procentowych w lipcu i wrzesniu. \yig vedia 57533 0,0% -34,3%
Poczatek t_ygodnia _przebiggt bez udziatu inwestorow z USA, ktérzy swigtowali wczoraj Dzien WIG Paliwa 60943 17% 6.2%
Wyzwolenia od niewolnictwa. Dzisiejszy poranek zaczynamy zielenia na kontraktach . ' ' '
terminowych. Pozytywne nastroje widac tez w Azji, gdzie Nikkei notuje 2,5% wzrostu, a ‘/'C SPoz B A% Sl
Shanghai Composite finiszuje w okolicach +0,3%. Ponownie odbijajg si¢ ceny ropy — za WIG Surowce 44670 -4.9% -1.6%
barytke brent zaptacimy 115,2 USD. WIG Odziez 51824 0.1% -45,3%
Anna Madziar DAX 13 265,6 1,1% -16,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YA AL L
= PKN Orlen/Lotos: KE wydata zgode na przejgcie przez Spoétke kontroli nad Lotos. ;:3240 :9?;1'11 (l]'g:j’ ;Zi:ﬁ’
NWZA Lotos 20.07.22; . 2 i
= AB: Spotka wyemituje obligacje o wartosci do 40 min PLN; S&PS00 36748 0.2% 722,9%
= Tauron: Spétka zaktada dysponowanie ponad 1,5 gigawata mocy ze zrédet DJA 298888 -0,1% 17.7%
odnawialnych do 2025 r — Rzeczpospolita; Nasdag Comp 107984 1,4% -31,0%
= PKO BP: klienci ztozyli ponad 27 tys. wnioskéw o mediacje uméw kredytéw Bovespa 998527 0,0% 4,7%
frankowych; Nikkei225 25771,2 -0,7% -10,5%
= mBank: wg. wiceprezesa Lusztyna problemy z reformg WIBORu mogg oznaczaé Shanghai Comp. 33154 0,0% -8,9%
dwucyfrowe rentownosci dtuzszych SPW; S&P/ASX 200 64334 -0,6% -13,6%
= Rafako: Spotka zawarta porozumienie z PGE GIiEK w ramach mediacji przed Eur/PLN 4,65 -0,6% 1,5%
Sadem Polubownym; USDIPLN 4,42 -0,8% 9,6%
= GPW: luka korzysci w przychodach GPW z inicjatyw strategicznych wynosi blisko  cyr/pLn 457 -0,5% 3,3%
74min PLN; o ) . EURIUSD 1,05 0,2% -7,4%
= Unimot: decyzja KE obejmuje zgode na nabycie Lotos Terminale przez Grupe; USD/IPY 135,06 0.0% 17.4%
= Lotos: NWZ zdecyduje 20.07.22 o potaczeniu z PKN Orlen;
= PlayWay: Spdtka wyptaci 19,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok; FW20
. Esotig & Henderson: Prezes zarzadu sp(?lki zllozyl rezygnacje z pe{nienia tej Wartosé i
fzugzklcjrl, [zifosrtnaelrﬁz\:vzo:sa&)\//lﬁo Rady Nadzorczej; spétka wyptaci 2 PLN dywidendy za Kurs otwarcia 1690 10 0,60%
= Develia: Spétka rozpoczyna sprzedaz 156 mieszkan w Warszawie; Kurs Zémkmec'a 1679 13 '0’77;%
= Vivid Games: Spoétka sprzedaje technologie Bidlogic za 10 min PLN; R —— 1677 1 WaBy
= Ultimate Games: Games Box z Grupy zadebiutuje na NewConnect 24 czerwca; ~ KU'S max. dee < LRI
= Ekopol (NC): Spétka wyptaci 0,02 PLN dywidendy na akcje zwykig i 0,03 PLN na Volumen obrow 7y S G
akcje uprzywilejowana; Otwarte pozycje 37799 -8.803 -18,89%
= Inkaso WEC (NC): Spoétka wyptaci 0,04 PLN dywidendy na akcje. Indeksy GPW
= Bumech: pozew PG Silesia na kwotg 125 min PLN z art 357 k.c. [komentarz BDM]. ,
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 1684,1 1678,2 1696,0 16799 02% 517

WIG30 20782 2061,4 20804 2066,7 0,4% 562
WYKRES DNIA MWIG40 39594 169456 170868 40263 22% 98
W dniu wezorajszym jednymi z najmocniejszych waloréw na GPW byly akcje spotki Airway SWIG80 170706 39579 40299 169685 -0.3% 26
Medix, ktére zyskaty 45,0% po informacji o zawarciu z izraelskg firmg BICI Solutions WIG-PL 54034,1 540341 542568 542398 0,6% 635
niewigzacego listu intencyjnego, na podstawie ktérego strony rozpoczely prace nad WIG 530686 527206 531660 529399 0,6% 654
dokumentacjg prawng na potrzeby uzgodnienia diugofalowej umowy partnerskiej.

WIG20

Airway Medix - daily Close MC 1D YTD
Allegro 21,47 22692  41% -44,8%
rum Asseco Poland 70,95 5889 -1,9% -17,9%
A,,‘.Ju.ulh,,,,, | ccc 44,33 2432 1,8% -58,0%
o | | cDProjekt 92,50 9318 2,2% -52,0%
i ' Cyfrowy P. 19,58 12522 7,8% -43,6%
‘ Dino 294,90 28912 1,9% -19,7%
he  JSW 63,02 7399 -45% 80,7%
il | "1 i | KGHM 124,35 24870  -4,9% -10,8%
|1 il I e i Y Lotos 69,76 12897 -1,6% 14,4%

LRI &

M Mot LPP 901000 16690  -04%  -476%
" mBank 248,00 10511 3,9% -42,8%
8 Orange 5,78 7591 2,5% -31,6%
Pekao 82,00 21523  0,6% -32,8%
" X Pepco 35,92 20 654 -0,1% -22,8%
iM,“ " |" ’ M pGE 10,83 24288 -0,4% 34,3%

W [ty n f PGNIG 5,70 32948 2,7% -9,5%
: | il "oyl "ty ro PKN Orlen 66,64 28503 -1,4% -10,4%
s s PKO BP 28,49 35613  1,4% -36,6%
([T EE) PZU 29,95 25863  0,6% -15,3%
for » ’"ﬂ o e e - e R o "'" Santander Polska 243,20 24 852 3,5% -30,2%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 509,00 1211 89% -8,1% Huuuge 16,80 1415 05% -33,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 115,3 19% -57% -62% 482% 53,9%
Alior 2929 3824 24% -465% INGBSK 176,80 23002 1,7% -33,8%  Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 6,7 -3,0% -21,7% -17,3% 80,7% 111,2%
Amrest 17,38 3816 -2,0% -37,3% InterCars 398,00 5639 22% -159% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 124,0 2,1% 48,7% 39,9% 61,6% 318,6%
Asbis 11,39 632 5,8% -47,5% Kernel 1963 1650 -43% -666% CO2[EUR/] 83,6 2,0% 2,9% -01% 42% 61,3%
Asseco 3950 2050 1,8% -23,4% Kety 579,00 5587 1,6% -51% Wegiel ARA [USD/t] 335,5 0,0% 5,7% 2,2% 1453% 211,2%
Azoty 48,78 4839 -2,0% 44,3% Kruk 236,00 4514 3,1% -278% Miedz LME [USD/] 8989,5 03% -32% -48% -77% -14%
Benefit 496,00 1455 -0,8% -22,0% Livechat 87,00 2240 6,7% -255%  Aluminium LME [USD/t] 2509,3 13% -36% -90% -10,6% 57%
Biomed-L. 3,00 196 -0,3% -32,4% Mabion 2156 348 0,3% -64,7%  Cynk LME [USD/t] 35938 05% -09% -88% 0,1% 28,0%
Budimex 219,00 5591 53% -3,5% Mercator 52,30 557 -0,4% -46,1%  Otéw LME [USD/t] 2064,4 06% -1,1% -50% -11,7% -3,8%
Celon 1420 725  -34% -57,2% Millennium 4,16 5047 23% -49,2%  Stal HRC [USD/t] 1126,0 0,0% -11% -54% -215% -322%
Ciech 3840 2024 7,0% -86% Mo-Bruk 292,00 1026 -4,1% -242%  Ruda zelaza [USD/] 129,0 -18% -75% -34% 14,7% -38,8%
Comarch 166,00 1350 3,8% -7,8% Neuca 700,00 3083 4,0% -16,7%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 360,3 -0,6% -15% -128% 2,5% 107,4%
Datawalk 124,00 606 -2,4% -451% Polenergia 8820 7776 2,4% 19,8%  Zioto [USD/oz] 18389 0,0% 05% -04% 0,5% 3,1%
Develia 2,13 953 4,2% -28,3% PKP Cargo 11,00 493 0,0% -21,5%  Srebro [USD/oz] RN 0,0% 2,00 -04% -7,0% -16,5%
DomDev. 9590 2450 1,5% -20,1% Playway 307,00 2026 1,3% -26,6% Platyna [USD/oz] 939,9 0,6% -02% -37% -3,0% -112%
Enea 10,15 6273 6,6% 19,3% Selvita 6450 1184 39% -213%  Pallad [USD/oz] 17898 0,0% 12% -103% -6,4% -28,7%
Eurocash 10,35 1440 3,1% -4,5% Tauron 347 6081 22% 30,7%  Bitcoin USD 207829 11% -12,3% -354% -55,8% -354%
Famur 2,72 1563 58% -18,8% TEN 111,20 812 58% -68,1%  Pszenica [USd/bu] 10100 -23% -57% -71% 31,0% 52,7%
GPW 36,52 1533 22% -11,8% WP.PL 83,70 2450 2,6% -40,6%  Kukurydza [USd/bu] 7735 -1,4%  0,6% 2,7% 304% 17,3%
Handlowy 60,00 7840 20% 1,7% XTB 20,80 2442 09% 24,0%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 00% -07% -43% 20% 21,7%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Komisja Europejska zgodzita sie na przejecie przez Spoétke kontroli nad Grupg Lotos i zatwierdzita zaproponowanych
przez Grupe nabywcéw aktywow zbywanych w ramach realizacji Srodkéw zaradczych. Zawarcie umoéw przyrzeczonych
z nabywcami oraz w zaleznosci od przypadku wejscie w zycie uméw warunkowych powinno nastgpic¢ w terminie szesciu
miesiecy od dnia ich zatwierdzenia przez Komisje.

Prezes Obajtek poinformowat o tym, ze przejecie jest zaplanowane na przetom lipca i sierpnia.

Zarzad Spotki zdecydowat o przeprowadzeniu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 40 min PLN. Cena
emisyjna jednej obligacji wyniesie 10.000 PLN. Obligacje maja zosta¢ wyemitowane 14 lipca 2022 rok. Date ich wykupu
okreslono na 14 lipca 2026 roku. Oprocentowanie bedzie zmienne bazujgce na stopie procentowej opartej o wskaznik
WIBORG6M, powigekszony o statg marze wynoszacg 250 punktéw bazowych.

Spotka bedzie ubiegac sie o wprowadzenie obligacji do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW.

Kredytobiorcy Banku ztozyli ponad 27 tys. wnioskéw o mediacje umoéw kredytéw frankowych. Ponad 15,3 tys. mediacji
zakonczyto sie pozytywnie. Propozycja Banku zaktada konwersje waluty kredytu na PLN, tak jakby od poczatku byt
kredytem zlotowym. Rozwigzanie jest proponowane klientom indywidualnym, ktérych kredyt mieszkaniowy byt
udzielony we frankach szwajcarskich i ktérzy nadal ten kredyt sptacaja.

Od 20 czerwca z rozwigzania moga skorzysta¢ réwniez klienci posiadajacy kredyty hipoteczne MIX w CHF oraz osoby,
ktore sktadaty juz wniosek o mediacje przed Sagdem Polubownym przy KNF i ostatecznie zrezygnowaty. Bank pracuje
nad wtgczeniem do procesu rowniez kredytow udzielonych w PLN, a nastepnie przewalutowanych na kredyt w CHF.

Wedtug wiceprezesa zarzadu Marka Lusztyna w najgorszym scenariuszu problemy z reformg WIBORu moga
skutkowa¢ wzrostem rentownosci polskich papieréw skarbowych o dtuzszych terminach zapadalnosci do mocno
dwucyfrowych poziomow.

Marek Lusztyn odniost sie do wypowiedzi wiceprezes ING BSK Bozeny Graczyk, ktéra moéwita, ze w najgorszym
scenariuszu, gdyby reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce nie zostata przeprowadzona przy zapewnieniu petnej
ekwiwalentno$ci nowego i starego wskaznika stopy procentowej, z tytutu réznicy w wycenie instrumentéw pochodnych
(wyceny IRS, ktére zabezpieczajg instrumenty kredytowe) banki moga uja¢ w rachunku wynikéw nawet 30 mid PLN.

Spétka zawarta porozumienie z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna w ramach mediacji przed Sgdem
Polubownym przy Prokuratorii w sprawie ugodowego rozliczenia roszczen stron w zwigzku z realizacja umoéw na
modernizacje i budowe niektérych instalacji w Elektrowni Betchatow.

Uzgodniono, ze PGE GIEK przystuguje od Rafako kara umowna z tytutu niedochowania w okresie od 10 lutego 2021
roku do 9 lutego 2022 roku parametru rocznej dyspozycyjnosci bloku 10 bedgcego przedmiotem umowy w wysokosci
1,8 min PLN.

W odniesieniu do umowy na modernizacje elektrofiltrow bloku nr 2 i modernizacje, i remont uktadu paleniskowego wraz
z czescig cisnieniowg kotta bloku nr 2 strony uzgodnity, ze zaspokojone kary umowne w tgcznej wysokosci 13,4 min
PLN byty PGE GIiEK nalezne i jako takie nie bedg kwestionowane przez Rafako.

Prezes Marek Dietl poinformowat, ze w latach 2018-2021 roku inicjatywy strategiczne w obszarze rynkéw finansowych
Gietdy Papieréw Wartosciowych przyniosty mniejsze przychody o prawie 74 min PLN. Spétka podata, ze korzysci
niezrealizowane z powodu niewdrozenia zatozeh SRRK wynoszg 26,9 min PLN.

Ponadto Gietlda Papieréw Wartosciowych zostata pethoprawnym czionkiem Swiatowe; Federacji Gield (World
Federation of Exchanges). W styczniu Spétka informowata, ze zostata instytucjg stowarzyszong Swiatowej Federacji
Gield.

Decyzja Komisji Europejskiej obejmuje zgode na wykonanie srodkéw zaradczych, w ramach ktérych Grupa nabedzie
100 % akcji spotki Lotos Terminale. Przedmiotem transakcji jest przede wszystkim przejecie dziewieciu terminali paliw
o facznej pojemnosci 350 tys. m szesc. oraz zakltadéw produkcji asfaltéw w Jasle i Czechowicach-Dziedzicach.

Adam Skrzypek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu i cztonkostwa w zarzadzie spétki. WZA powotato
Pana Skrzypka do rady nadzorczej, odwotujac uprzednio Filipa Dziurnikowskiego, petnigcego dotychczas funkcje
cztonka rady nadzorczej.

Spétka przeznaczy 3,9 min PLN z zysku za rok obrotowy 2021 rok na wyptate dywidendy, co daje 2 PLN na jedng
akcje. Dzien dywidendy ustalono na 15.08.2022, a termin wyptaty na 30.09.2022.

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Na podstawie braku rekomendacji zarzgdu i zgodnie z oceng rady
nadzorczej, oczekiwaliSmy braku dywidendy za ubiegly rok.
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Spétka przeznaczy kwote 126,8 min PLN z zysku netto za 2021 rok na wyptate dywidendy, co daje 19,22 PLN na jedng
akcje. Pozostata czes$¢ zysku w kwocie 23,8 min PLN bedzie przeznaczona na kapitat zapasowy spoétki (pozycja zyski
zatrzymane).

Dzien dywidendy to 28 czerwca 2022 roku, a termin wyptaty to 6 lipca 2022 roku.

Spétka wprowadzita do sprzedazy 156 mieszkan w ramach |ll etapu osiedla Aleje Praskie, ktére powstaje na
warszawskiej Pradze Potudnie. Budowa Ill etapu Alei Praskich rozpocznie sie w sierpniu. Jej zakonczenie planowane
jest na czwarty kwartat 2024 roku.

Spétka podpisata term-sheet z polskg firmg z branzy reklamowej dotyczgcy sprzedazy technologii Bidlogic.
Pomystodawca Bidlogic otrzyma 50% zysku ze sprzedazy, na podstawie umowy wspotpracy zawartej na poczatku
projektu.

CEO Spodtki Jarostaw Wojczakowski poinformowat, ze propozycja zakupu byta atrakcyjna. Zastrzyk gotéwki ma
wesprze¢ rozwoj obecnego i przesztego portfolio gier i pomoc w sptaceniu pozostatych rat obligacji. Przed Spétkg kilka
tygodni due diligence i ostateczne negocjacje warunkow. Zgodnie z umowa transakcja powinna by¢ zrealizowana do
31 lipca br.

Technologia Bidlogic umozliwia zarzadzanie ustugami mediacji reklamowej w aplikacjach mobilnych.

Games Box, producent i wydawca gier wideo na PC i konsole z Grupy zadebiutuje na NewConnect 24 czerwca 2022
roku. Do alternatywnego systemu obrotu trafi 1.160.000 akcji serii A i 53.750 akcji serii B.

Spétka wyptaci 0,02 PLN dywidendy na akcje zwykig i 0,03 PLN na akcje uprzywilejowang. Przeznaczone na wyptate
dywidendy bedzie 623,5 tys. PLN. Zysk netto spotki wyniést w 2021 roku 4,03 min PLN.

Dniem prawa do dywidendy jest 18 lipca, a dniem jej wyptaty 24 pazdziernika 2022 roku.

WZ Spéiki zdecydowato o wyptacie 0,04 PLN dywidendy na akcje, czyli tacznie 395,3 tys. PLN. Jako dzien dywidendy
ustalono 30 czerwca, a 7 lipca 2022 r. jako dzien wyptaty dywidendy. Zarzad rekomendowat wczeéniej wyptate 0,03
PLN dywidendy na akcje.

W 2021 roku Inkaso WEC wyptacito 0,04 PLN dywidendy na akcje.

Bankowcy wskazuja, ze wyznaczenie 1 stycznia 2023 r. jako daty na zastgpienie WIBOR-u nowg stawkg byto
ogromnym zaskoczeniem dla rynku. Jest mato realne, by dotrzymac tego terminu. Kanada ogtosita zmiane swojego
wskaznika w maju, a nastgpi to za dwa lata. - Parkiet

Im blizej zniw w Ukrainie, tym wyrazniej rysuje sie ryzyko kryzysu zywnosciowego, jakiego $wiat nie widziat od dawna.
Gtéwnym problemem sg przerwane tancuchy dostaw. — Gazeta Wyborcza

Rosénie luka ubezpieczeniowa. Mimo ze rowniez nasze nieruchomosci przez ostatnie lata mocno zyskaty na wartosci,
to nie zgtaszamy tego towarzystwom ubezpieczeniowym. — Gazeta Wyborcza

PG Silesia (powdd) ztozyta pozew przeciwko krajowej spotce kapitatowej, bedacej czescig europejskiego koncernu
energetycznego (pozwany) o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego na podstawie art. 357 (1) k.c. wraz
z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia, w zwigzku z brakiem porozumienia pomiedzy Stronami, pomimo
wielotygodniowych negocjacji. Przedmiot sporu dotyczy ceny pozostatej do realizacji ilosci dostaw 540 000 ton wegla
energetycznego w okresie do 31.12.2023 roku, bowiem Powdd zobowigzany byt zgodnie z umowa do sprzedazy wegla
energetycznego ponizej aktualnych kosztéw produkcji, na co nie mogt przystaé. Wytoczenie powoddztwa zostato
spowodowane wystgpieniem nadzwyczajnej zmiany stosunkéw, z powodu ktérej spetnienie swiadczenia grozitoby
Powodowi razacg stratg, czego strony nie przewidywaty przy zawieraniu umowy. Szacowana przez Emitenta wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 124,74 min PLN netto.

Komentarz BDM: Zobowigzanie do dostarczenia 540 tys. ton po niskich cenach (szacujemy 10-11 PLN/GJ przy
obecnych cenach rynkowych >70 PLN/GJ i ARA ok. 57 PLN/GJ) byto cze$cig umowy sprzedazy PG Silesia do Bumech
podpisanej w styczniu 2021 roku. (Krystian Brymora)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.06.2022 roku, 07:41 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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