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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Mieszane nastroje na swiatowych rynkach 1D YTD
WIG20 zakonczyt pigtkowg sesje spadkiem o 1,8% przy obrotach na poziomie 1,4 mid
PLN. mWIG40 znizkowat o0 1,3%. Na plusie zamknat si¢ za to sWIG80 (+0,8%). WIG20 16767 -1.8% -26,0%
Szeroki rynek WIG stracit 1,4%, obroty na catym GPW wyniosty 1,7 mid PLN. W ujeciu  WIG30 20587 -1,5% -25,5%
tygodniowym najlepiej zachowat si¢ WIG20, ktory spadt o 2,8%, a najgorzej poprzedni mwIG40 3940,7 -1.3% -25,5%
tydzien zamknat mWIG40, ktéry stracit 4,4%. W piatek urosto 4 z 15 indekséw sWIG80 17016,9 0,8% -15,2%
branzowych. Najsilniejsze byly WIG Energia (+3,4%) oraz WIG Media (+1,7%). WIG 52 629,6 -1,4% -24,1%
Najwiecej stracity WIG Goérnictwo (-5,5%), WIG Spozywczy (-3,7%) oraz WIG Paliwa NC Index 295,4 -1,0% -24,2%
(-3,7%). Przez caty poprzedni tydzien WIG Energia zyskat 4,6%, WIG Spozywczy w  wiIG Banki 5502,9 2,1% -36,3%
tym okresie stracit 14,1%. Na koniec poprzedniego tygodnia na europejskich rynkach  wic Bud 3481,9 -0,4% 7,5%
panowaty mieszane nastroje. DAX wzrést o 0,3%, FTSE 250 zyskat 1,1%. CAC 40 wiG Chemia 11628,6 0,6% 18,4%
stracit 0,2%. W USA Nasdaq zyskat 1,4%, S&P500 stracit marginalne 0,1%. Dow G pew 24117 1,3% -15,1%
Jones Industrial znizkowat 0 0,2%. Ropa naftowa kosztuje ok. 108 USD/bll, podczas g gnergia 30589 3.4% 26,7%
gc_iy r_uda zelaza spadila_ o okoto 7% w obawie przed spowolnlenlem’ g_ospodar.czym. WIG Games 123320 -0,5% 44,7%
Bitcoin po spadku ponizej 18 tys. UDS za sztuke’ przez weekend qucﬂ w okolice 20 WIGIT 3756,8 0.3% 20.2%
tys. USD. Na rynkach nadal istnieje niepewno$¢ zwigzana z presjg cenowg oraz di 57D L5 g
obawami na zaciesnienie polityki pienieznej. Dolar obecnie kosztuje 4,43 PLN, a euro e Me, 2 ' ' OU o 5
mozna naby¢ za 4,68 PLN. W poniedziatek wigkszo$¢ azjatyckich indeksow zaczeta (S Pal'v_\’a O S =L
tydzien na minusie. Amerykanskie kontrakty terminowe sg notowane minimalne na IOEea 21997 -3,6% -50,9%
plusie. Kontrakty futures na DAX spadajg w poniedziatek o ok. 0,3%. S SliEER i B S
Kajetan SI'OCZyﬁSki WIG Odziez 5186,9 -1,1% -45,3%
DAX 13126,3 0,7% -17,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i o P o
. . . ) -U, 0 - 5! 0
. :_uoztjgsz. grrllg:r)]aexyp’fam 647,1 min PLN dywidendy za 2021 rok; warunkiem I WA iy -
1 0, o 0/
= CCC: Akcjonariusze spotki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy za siisoo 2396;;;8 %21;00 iijof;
rok obrotowy 2021/22; Nasdaq Comp 10 798,4 1,4% -31,0%
= Kruk: PTE Allianz Polska ma mniej niz 5% akcji spotki; Bovespa 99 824,9 2.9% 4,8%
= Enea/Bogdanka: Skarb Panstwa zawart z Eneg list intencyjny ws. Nikkei225 25 963,0 -1,8% -9,8%
nabycia akcji Bogdanki; Shanghai Comp. 3316,8 1,0% -8,9%
= Pekabex: Spdtka zawarta porozumienie ws. wierzytelnosci z PDC S&P/ASX 200 64748 -1,8% -13,0%
Industrial Center 163; EUR/PLN 4,68 -1,0% 2,0%
= Erbud: Spdtka skupi akcje wiasne za ok. 20 min PLN; YSD/RLN A s W
= CEZ: Spétka przejmie Skoda JS; SR o G i
= Airway Medix: Spétka rozpoczeta z BICI Solutions prace nad umowg EURYSP L S Tothil
partnerska; USD/IPY 135,02 2,1% 17,3%
= BioMaxima: Spoétka wyptaci 1,9 min PLN dywidendy; FW20
= Yolo: Spétka chce uzyskac¢ opinie biegtego rewidenta do 30.06.2022, a Wartosé e
tym samym odwiesi¢ notowania; Kurs otwarcia 1680 34 -1,98%
= Rynek stali/metale: kontynuacja korekty na rynku stali 11- ty tydzien z  kurs zamkniecia 1692 13 -0,76%
rzedu, spadajg notowania rudy zelaza [komentarz BDM]; Kurs min. 1666 5 -0,30%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Kurs max. 1703 -15 -0,87%
Wolumen obrotu 56 700 -2 059 -3,50%
Otwarte pozycje 46 602 1677 -3,47%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 16823 16659 17062 16767 -1,8% 1440

WIG30  2050,1 20429 20940 20587 -15% 1549
WYKRES DNIA MWIG40 39584 168199 17020,3 3940,7 -1,3% 186
Ceny wegla energetycznego w Europie ponownie rosng (ok. 330 USDI/t, ok. 57 PLN/GJ) po SWIG80 168819 39332 40022 170169 08% 34
spadku przesytu gazu do Niemiec o ok. 60% i wzroscie jego cen o ok. 50% w tydzien. WIG-PL 545843 539112 545843 539112 -1,4% 1648
Minister gospodarki Niemiec Robert Habeck powiedziat w niedzielg, ze rzad pracuje nad WIG 525148 523704 533576 526296 -14% 1678
tymczasowym przywréceniem do 10 GW z nieczynnych elektrowni weglowych na okres do
dwoch lat, co zwiekszytoby zaleznos¢ Niemiec od wegla w produkcji energii elektrycznej WIG20

nawet o jedng trzecig. Plan ten jest sprzeczny z niemiecka politykg klimatyczng, ktéra Close mC 1D YTD
zaktada wycofanie wegla do 2030 roku. Rzad wezwat ostatnio obywateli do ograniczenia Allegro 20,62 21788 1,9% -47,0%
zuzycia energii w zwigzku z napigtg sytuacjg zaopatrzeniowa. Asseco Poland 72,30 6001 5,9% -16,4%
Ccc 43,53 2388 0,6% -58,7%
Ceny wegla energetycznego na $wiecie [USD/t]* CD Projekt 90,53 iy =il o3 1%
Cyfrowy P. 18,16 11614  -0,1% -47,7%
Dino 289,40 28373  -2,4% -21,2%
JsSw 65,98 7747 -3,3% 89,2%
KGHM 130,80 26160  -6,2% -6,2%
Lotos 70,88 13104  -1,6% 16,2%
LPP 9 045,00 16755  -1,4% -47,4%
mBank 238,60 10113 -0,6% -44,9%
Orange 5,64 7 407 -0,9% -33,2%
Pekao 81,50 21391  -3,4% -33,2%
Pepco 35,94 20 666 0,6% -22,7%
PGE 10,87 24 389 3,0% 34,8%
PGNIG 5,86 33849  -3,7% -7,0%
PKN Orlen 67,60 28913  -4,4% -9,1%
PKO BP 28,09 35113  -2,9% -37,5%
= = == = = = = = 5 PZU 29,76 25 698 2,9% -15,8%
Sy rerca . } Santander Polska 235,00 24014 -0,6% -32,6%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomber'g':' *- kolor czarny Europa (ARA')',‘ kolor
pomaranczowy RPA (Richards Bay), kolor niebieski Australia (Newcastle)
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 467,50 1113 -4,5% -15,6% Huuuge 16,72 1409 2,5% -33,4% Ropa Brent [USD/bbl] 112,9 -48% -75% -8,1% 451% 53,5%
Alior 2859 3733 0,2% -47,7% INGBSK 173,80 22611 -0,8% -349% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,7 -9,4% -240% -175% 80,2% 109,1%
Amrest 17,74 3895 15% -36,0% InterCars 389,50 5518 -0,9% -17,7%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 1215 6,6% 46,4% 371% 583% 324,2%
Asbis 10,77 598 -0,9% -50,4% Kernel 2052 1724 -6,7% -650% CO2[EUR/] 82,0 -4,5% 0,6% -20%  22% 61,3%
Asseco 38,80 2013 -93% -24,8% Kety 570,00 5501 -40% -6,6%  Wegiel ARA [USD/] 335,5 23% 57% 2,2% 1453% 211,2%
Azoty 49,76 4936 2,6% 47,2% Kruk 228,80 4376 -1,2% -30,0%  Miedz LME [USD/] 8967,0 -28% -51% -51% -79% -3,5%
Benefit 500,00 1467 -4,2% -21,4% Livechat 8150 2099 -6,8% -30,2%  Aluminium LME [USD/] 24773 -36% -69% -102% -11,7% 2,8%
Bogdanka 57,10 1942 3,2% 78,4% Mabion 21,50 347 -0,5% -64,8%  Cynk LME [USD/t] 3576,5 -33% -35% -92% -04% 23,4%
Budimex 208,00 5310 -1,0% -8,4% Mercator 52,50 559 -1,7% -459%  Otéw LME [USD/] 20528 -0,7% -42% -56% -122% -2,9%
Celon 14,70 750 -5,0% -55,7% Millennium 4,07 4935 -0,1% -50,4%  Stal HRC [USD/f] 1126,0 -08% -29% -54% -215% -322%
Ciech 3588 1891 -2,8% -14,6% Mo-Bruk 304,50 1070 7,2% -20,9%  Ruda Zelaza [USDA] 126,7 -65% -110% -51% 12,6% -40,8%
Comarch 160,00 1301 -51% -11,1% Neuca 673,00 2964 -65% -19,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 362,5 1,3% 0,8% -123% 3,1% 108,3%
Datawalk 127,10 621 -8,2% -43,8% PKP Cargo 11,00 493 -1,0% -21,5%  Zioto [USD/oz] 18448 0,6% -1,4% 0,4% 0,9% 3,5%
Develia 2,05 915 -10,7% -31,1% Polenergia 86,10 7591 8,7% 17,0% Srebro [USD/oz] 218 0,3% -0,6% 1,0% -6,6% -16,2%
Dom Dev. 9450 2414 -15% -21,3% Pracuj.pl 5500 3746 1,9% -24,1% Platyna [USD/oz] 938,8 -05% -40% -3,1% -31% -116%
Enea 9,53 5887 35% 11,9% Selvita 62,10 1140 -8,0% -24,3% Pallad [USD/oz] 1789,8 -20% -57% -103% -6,4% -28,7%
Eurocash 10,04 1397 -38% -7,4% Tauron 3,40 5952 5,0% 28,0% Bitcoin USD 200609 -7,3% -312% -36,9% -56,7% -44,0%
Famur 2,57 1477 -2,4% -23,3% TEN 105,10 767 51% -69,9% Pszenica [USd/bu] 10343 -15% -34% -49% 342% 61,9%
GPW 35,74 1500 -4,3% -13,7% WP.PL 8160 2388 2,0 -42,1% Kukurydza [USd/bu] 7845 1,4% 1,5% 4,1% 322% 23,9%
Handlowy 5880 7683 -17% -0,3% XTB 2062 2420 14% 22,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 0,9% -18% -43% 2,0 21,7%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa wyptaci 647,1 min PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 3,5 PLN brutto na akcje. Podziat zysku nastgpi pod
warunkiem podjecia przez WZ PKN Orlen i Grupy Lotos uchwat o potaczeniu. W przypadku niespetienia sie tego
warunku, caty zysk Lotosu za 2021 r., czyli 2,52 mld PLN, zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy
to 23 czerwca 2022 roku, dywidenda zostanie wyptacona 29 lipca 2022 roku.

Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia o niewyptacaniu dywidendy za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2021 r. i zakonczony 31 stycznia 2022 r.

Fundusze zarzadzane przez PTE Allianz Polska zmniejszyly udziat w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtosow
spotki Kruk do ponizej 5%. Obecnie facznie stan na rachunkach OFE i DFE zarzadzanych przez PTE Allianz Polska
zmniejszyt sie do 941.183 akciji, stanowigcych 4,92% udziatu. Przed transakcjg udziat ten wynosit 5,03%.

Skarb Panstwa zawart w sobote z Eneg list intencyjny w sprawie potencjalnego nabycia wszystkich posiadanych przez
nig 21.962.189 akcji Bogdanki, stanowigcych 64,57% w kapitale zaktadowym spétki. Enea chce przeznaczy¢ srodki
z planowanej transakcji na inwestycje w OZE.

Pekabex Bet zawart porozumienie z PDC Industrial Center 163, ktére potwierdza, ze spdice przystuguje 19,3 min EUR
wierzytelnosci o zaptate wynagrodzenia oraz 19,5 min EUR, ktére sg bezsporne co do wysokosci, a w zakresie 0,5 min
EUR wierzytelnosci sa sporne co do terminu wymagalnosci. Opdznienia w sptacie wynikajg z przeciggajgcych sie
procedur administracyjnych.

Pandemia, podwyzka cen materiatdw, a teraz wojna... Pekabex marzy o stabilizacji. Stawia na dywersyfikacje
dziatalnosci i doskonalenie technologii prefabrykowanych. — Puls Biznesu

ZUS odstgpit od podpisanej w grudniu umowy z Comarchem i naliczyt kare umowng. Informatyczna firma zdobyta
jednak kilka nowych zamdwien w segmencie publicznym. — Puls Biznesu

Spotka, w wyniku prowadzonego w dniach 1-14 czerwca skupu akcji wiasnych, nabedzie 166.666 akciji za tacznie ok.
20 min PLN. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wynosita 98,57%.

Po o$miu latach procesu sadowego lotnisko Modlin chce porozumienia z Erbudem, ktory niewtasciwie przebudowat
pas startowy. Roszczenia wraz z odsetkami urosty juz do prawie 60 min PLN. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka przejmie Skoda JS, czeska firme inzynieryjno-produkcyjng z do$wiadczeniem w budowaniu i serwisowaniu
elektrowni jadrowych. Wraz z przejeciem, CEZ nabedzie rowniez udzialy w UJV Rez, zwigkszajgc udziat z 52,46% do
69,85%.

Spétka zawarta z izraelskag firmg BICI Solutions niewigzacy list intencyjny, na podstawie ktérego strony rozpoczety
prace nad dokumentacjg prawng na potrzeby uzgodnienia ditugofalowej umowy partnerskiej. BICI Solutions miatoby
przeja¢ zarzgdzanie operacyjne w Airway Medix. Spotka oczekuje, iz proces uzgadniania dokumentacji prawnej
dotyczacej docelowej umowy partnerskiej potrwa ok. 30-45 dni.

WZ spotki zdecydowato o wyptacie 1,9 min PLN dywidendy, czyli 0,45 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na
22.06.2022, a termin wyptaty na 05.07.2022.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

tygodnia Gaming 13/06.2022-20/06.2022
Link
Kraj
Huuuge Games — zmiana na stanowisku Dyrektora Finansowego. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,512862
Artifex Mundi — spétka w maju miata 3,4 min PLN przychoddw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,512600
T-Bull - raport miesieczny za maj 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,512739
11 bit studios - Moonlighter i Children of Morta przekroczyty wymowne progi sprzedazowe. https://tinyurl.com/3vwjtuzj
11 bit studios - Projekt Vitriol. https://tinyurl.com/v7xcv6tm
Zagranica
Microsoft robi wszystko, by przeja¢ Activision Blizzard. https://tinyurl.com/bddv7xw6
Capcom Showcase 2022 — podsumowanie. https://tinyurl.com/4jf9xnn4
Nintendo Switch z kapitalnym wynikiem w Japonii. https://tinyurl.com/ec4fmph4
Problemy z dostepnoscia Xbox Series X przez caty 2022 rok. https://tinyurl.com/yt3an3n3
Starfield pozwoli kras¢ statki kosmiczne. Twércy zapewnig wielka swobode rozgrywki. https://tinyurl.com/4d33y9p9
Fallout Shelter ma juz siedem lat! Bethesda dzieli sie wieloma statystykami. https://tinyurl.com/2p97cpdh
V Rising ogromnym sukcesem. Imponujace wyniki sprzedazy. https://tinyurl.com/mrydczuk
Microsoft pozwoli sprawdzi¢ ponad 30 nowych gier. https://tinyurl.com/mpmdjvz8
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Of i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 20 czerwca 2022, 07:45 CEST

241993

Branza stalowa Komentarz BDM: W 24. tygodniu roku (koniec 17.06.22) ceny wyrobéw stalowych kontynuowaty korekte 11-ty tydzien

z rzedu. Najwieksze spadki dotyczg dalej blach walcowanych na gorgco (rzedu -6% wiw) do Srednio 4858 PLN/t. Ceny
pretéw zebrowanych spadty o kolejne -4% w/w do $rednio 4456 PLN/t. Od marcowego szczytu ceny spadty o blisko -
40%. Jednocze$nie ceny podstawowych asortymentéw stalowych wcigz sg $rednio ok. 12% powyzej stanu sprzed
wybuchu wojny (ok. +100% r/r), cho¢ w przypadku blach HRC praktycznie na tym poziomie. Notowania HRC w Europie
spadfty ponizej 1000 EUR/t w okolice 920 EUR/.
Na $wiecie obserwowane sg korekty notowan rudy Zelaza, podstawowego surowca w produkcji stali metoda
wielkopiecowg (BOF). W ostatnim tygodniu ceny spadty o -11% (+13% YTD, -41% r/r). Podczas gdy obawy o podaz
zwigzane z wojng rosyjsko-ukraiiskg oraz sezonowo nizszy eksport z Brazylii i Australii wspierajg ceny, popyt
spowalnia, szczegdlnie w Chinach. Na $wiecie najwiekszy wptyw na ceny stali maja obawy o wzrost gospodarczy w
obliczu rosngcych stop procentowych i w konsekwencji perspektywy recesji w 2023 roku. (Krystian Brymora).

Ceny wybranych asortymentéw stalowych [PLN/t]
12 000
10 000
8000

6 000

/.

4000

2000

0

O O 0O 0O 0O O 0O 0O OO0 O O ™ ™ o o A oA o =4 =+ =+ =4 =4 N N &N &N N
N AN AN N AN NN AN NN NN N NN NN NN NN NN NN NN NN
2553 ®@ YL LNNL 553 wT YL LNNLI>EE53 w9
2iE§§U§z;EEE;iEEEuEL:ESGmg;:EEEu
Socy8yd8co8s8°8soys8ydcecogs°8soy8yd

Pret zebrowany @ B|acha HRC Profil HEB e B|acha gruba

Zrédto: BDM, PUDS

Ceny stali HRC w Europie i USA [EUR/t]
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Yolo Biegty rewident otrzymat od biura rachunkowego dokumenty finansowe wg stanu na dzien 31.12.2021 i jest w trakcie
ich weryfikacji i wyjasniania. Spétka dgzy do tego, aby opinia biegtego rewidenta zostata wydana do 30.06.2022.
W zwigzku z opdznieniami w przygotowaniu danych finansowych, spétka podejmie dziatania w celu wyegzekwowania
od biura rachunkowego stosownego odszkodowania.
W zwigzku z duzym prawdopodobienstwem pozytywnego zakonczenia postepowania podatkowego na etapie
postepowania przed sgdem administracyjnym, spétka rozwaza wycofanie wnioskow o ogtoszenie upadtosci i wniosku
sanacyjnego.

Grupa Pracuj Grupa Pracuj mocno stawia na przyszioSciowg nisze. Ogtoszona ostatnio przez spétke najwigeksza w jej historii
akwizycja nie wywotata wigkszego wrazenia na inwestorach gietdowych. W obecnych, niestabilnych warunkach nie jest
tatwo ich skusi¢ perspektywa rozwoju niszowego na razie biznesu. Nawet jesli jest to biznes za Odra. — Parkiet

Turystyka Rosnie zainteresowanie agroturystyka. To alternatywa dla kurortéw i ,paragonéw grozy” z Zakopanego czy Wybrzeza.
Wedtug danych platformy rezerwacyjnej Noclegi. pl ten wzrost wynosi juz ok. 20 proc. rocznie. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.06.2022 roku, 07:45 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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