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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niedzwiedzie z duzg przewaga na rynkach swiatowych 1D YTD
W pigtek zostat podany odczyt CPl w USA. Wskaznik wzrést w maju do 8,6%, wobec 8,3%
konsensusu, co oznacza, ze w USA inflacja jest najwyzsza od 40 lat. Dane te spowodowaly WIG20 17252 -2,4% -23,9%
pogorszenie sie i tak juz stabego sentymentu na rynku. WIG 20 zamknat sig 2,4% ponizej kreski, w130 2116,6 -2,3% -23,4%
mWIGA40 stracit 1,4%, a sWIG80 1,1%. Szeroki rynek WIG znizkowat 0 2%. Obroty na GPW wyniosty /D 90
niecate 0,9 mld PLN. Zyskaty tylko 2 z 14 indekséw branzowych, WIG Chemia (+0,4%) oraz WIG L= DI 1’4f) 22’10/0
Informatyka (+0,1%). Trzema najgorszymi indeksami w piatek byty WIG Gérnictwo (-4,2%), WIG sWIG80 176541 11% -12,0%
Banki (-3,5%) oraz WIG Leki (-2,9%). W ujeciu tygodniowym indeksy kazdego sektora spadty. WIG 54 .307,8 -2,0% -21,6%
Najlepiej zachowat si¢ WIG Media (-0,6%), a najstabsze indeksy w ubiegtym tygodniu to WIG Banki  NC Index 304,6 -1,1% -21,8%
(-7,5%) oraz WIG Games (-6,9%). Negatywne nastroje réwniez panowaty na europejskich gietdach, : EYh —inn
DAX (-2,7%), CAC (-2,4%) oraz FTSE (-1,8%) wszystkie spadaty. Amerykanskie akcje nie poradzity U Bazkl ST 3’50A) 34’21/0
sobie lepiej, Nasdagq stracit 3,5%, S&P 500 znizkowat 0 2,7%, a Dow Jones Industrial zamknat sie WIGIBU . 35613 L.7% 5:4%
2,3% ponizej czwartkowego zamkniecia. W poniedziatek na rynkach azjatyckich akcje tracg ponad WIG Chemia 11536,7 0,4% 17,5%
2%. Akcje Tech w Hongkongu spadty do tej pory o ponad 3%, obcigzajgc szerszy indeks Hang Seng.  WIG Dew 2528,7 -0,9% -11,0%
Rynki obecnie wyceniajg wznowienie masowanego testowania na obecnos¢ Covid w Pekinie iy g Energia 29240 0.0% 21.1%
Szanghaju. Odzyly takze obawy co do stabilnosci tancuchéw dostaw, na ktére réwniez wptywa ' ' '
konflikt na Ukrainie. Stabe nastroje na rynkach ryzykownych aktywow pokazuje tez obecna wycena S Extiizs 12 EE L AR =R
Bitcoina. Dzi$ rano kosztuje 25,5 tys. USD, a jeszcze w piatek byto to ponad 30 tys. USD. Ztotéwka WIG IT 39322 0,1% -16,4%
lekko stracita, obecnie za euro trzeba zaptaci¢ 4,62 PLN, a za dolara 4,40 PLN. Ten tydzien WIG Media 6 156,6 -0,2% -29,7%
grzyniesie wiele posiedzen bankéw centralnychs, w tym Rezerwy Federalnej USA ora Banku Anglii. |G paliwa 6397,0 -2,0% -1,5%
procz tego decyzje podejma banki centralne Szwajcarii i Japonii. Dzisiaj zostanie podane PKB w " REw ) o
Wielkiej Brytanii oraz wystgpi publicznie cztonek zarzadu ECB. O 14:00 zostanie podany polski IOEea 2562,2 0,30A7 42'904
bilans platniczy za kwiecien. Kontranty futures na amerykanskie gieldy spadaja. W Europie ~WIG Surowce 49925 4.2% 10,0%
notowania w tym tygodniu rozpoczynajg kontrakty na DAX, obecnie tracg ok. 1,5%. WIG Odziez 5657,1 -2,8% -40,3%
Kajetan Sroczynski  pax 13761,8 -3,1% -13,4%
z ra . 0, N 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P reins 2 0%
= Sonel: Podsumowanie konferencji po 1Q'22 (10.06.2022)- 14 uczestnikow; Sl i LR ApSE
= ZE PAK: Spotka zalezna PAK-PCE zamierza nabyé projekt farmy wiatrowej 72,6 MW w  BUX 38 950,7 -1.8% -23.2%
Czluchowie. Lgczne koszty zakupu i inwestycji ok. 725 min PLN [tabela BDM]; S&P500 3900,9 -2,9% -18,2%
= 11 bit studios: Spotka inwestuje w Starward Industries oraz wyda gre ,Niezwyciezony” + DJIA 313928 2,7% -13,6%
pokaz nowej wiasnej gry ,,Thle Alters” - pozytywne [komentarz BDM]J; . Nasdaq Comp 11 340,0 -3,5% -27,5%
. E:E;ni[jugg(;nrilﬁgF?Eﬁ 'UOK|K na zakup trzech farm wiatrowych o acznej mocy 84,2 MW goyespa 105 481,2 0,0% 0,6%
. T, . . . Nikkei225 278243 -1,5% -3,4%
= Alior Bank: Bank podniést oprocentowanie lokat i kont oszczednosciowych do max. el - ’ ’
6.5%: Shanghai Comp. 32848 1,4% -9,8%
= Allegro: Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadta w maju do 22,0 min z  S&P/ASX 200 70197 -1,4% 5.7%
22,2 min; EUR/PLN 4,61 0,0% 0,5%
= Budimex: Budimex najwyzej oceniony w przetargu na prace na linii kolej. 104 za 366,1 USD/PLN 4,38 1,0% 8,6%
min PLN netto; CHF/PLN 4,44 0,2% 0,3%
= Marvipol: Spétka przyjeta program emisji obliggcji olwartoéci do 200 min PLN; EUR/USD 1,05 -0,9% 7.5%
L] nged)l/t Iglcsso: Spotka dokonuje odpisu aktualizacyjnego wartos¢ Kredyt Inkaso Rus na | jgp,3py 134,41 0,0% 16,8%
,9 min )
= BoomBit: Akcjonariusze BoomBit zdecydowali o wyptacie 0,79 PLN dywidendy na akcje  gw2o
za2021r, aa -
= GK Immobile: Spotka wyptaci 0,04 PLN dywidendy na akcje; _ aitocs ZTETE
= Introl: Spotka wyptaci 0,24 PLN dywidendy na akcje; Kurs otwarcia 1748 -33 -1,85%
= Solar: Szacunkowa sprzedaz w maju’22 wyniosta 13,1 min PLN wobec 12,9 min PLN rok  Kurs zamknigcia 1724 -43 -2,43%
wczesniej [wykres BDM]; Kurs min. 1721 -40 -2,27%
- Ii(ogeneracja: Oferty Kogeneracji i Ciepto-Jawor wygraly aukcje na premie kurs max. 1756 46 -2,55%
ogeneracyjng — URE, Wolumen obrotu 51238 20065 64,37%
. X L o "
ﬁ(;}ﬂlmbus Energy (NC): Przychody spoétki wzrosty o ponad 30% m/m do 22,3 min zt w O 43026 1627 3,93%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 17612 17204 17612 17252 -24% 744

WIG30 21445 21101 21484 21166 -2,3% 793
WYKRES DNIA MWIG40 41805 176379 178632 41236 -14% 85
Indeks cen konsumpcyjnych w USA wzrést w maju o 8,6% r/r, co stanowi nowy 40-letni SWIG80 178632 41095 41805 176541 -11% 33
rekord. Wielu inwestoréw oczekuje, ze Fed podniesie stopy procentowe o 50 bps w lipcu i WIG-PL 56 040,3 556183 560403 556183 -2,0% 861
wrzesniu. Niektdrzy prognozujg nawet wiekszy ruch o 75 bps. W potgczeniu z rekordowo WIG 55009,9 541572 550099 543078 -2,0% 874
niskim odczytem nastrojow konsumenckich dane spowodowaty duze spadki indeksow
gietdowych. S&P500 stracit -2,9%, a NASDAQ -3,5%. Ponad -1% spadki obserwowane sgu  WIG20

progu nowego tygodnia. Close mC 1D YTD
Allegro 21,20 22 406 1,9% -45,4%
Inflacja CPIw USA [%, 1/ NSAL . AssecoPoland EDcgEagn e
(M0 e - i e 1) cce 47,12 2585 -1,3% -55,3%
l..  CD Projekt 93,63 9432 -0,3% -51,5%
Cyfrowy P. 19,16 12 254 -1,3% -44,8%
T Dino 303,80 29785 -0,9% -17,3%

Jsw 68,40 8031 -2,8% 96,2%

[ KGHM 140,10 28020  -4,5% 0,5%

. 'f__’ Lotos 72,98 13 492 -2,1% 19,6%
LPP 9 950,00 18432 -3,2% -42,2%
- O M S e mBank 250,20 10 605 -2,3% -42,2%
Orange 5,78 7583 -0,8% -31,6%
Pekao 83,44 21900 -4,6% -31,6%
WJ AL A Pepco 36,26 20 850 -5,0% -22,0%

PGE 10,27 23043 0,0% 27,4%

PGNIG 5,90 34092 0,9% -6,3%

PKN Orlen 70,76 30 265 -3,4% -4,8%
PKO BP 28,97 36213 -2,6% -35,5%
PZU 29,39 25 379 -2,7% -16,9%
s SR Santander Polska 228,80 23381 -5,0% -34,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 504,00 1200 -42% -9,0% Huuuge 16,03 1350 -3,1% -36,1% Ropa Brent [USD/bbl] 120,4 -2,1% 0,6% -2,0% 548% 65,7%
Alior 29,65 3871 -36% -458% INGBSK 178,00 23158 -3,1% -33,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,6 -3,7% 1,3% 6,0% 131,4% 161,9%
Amrest 17,50 3842 -38% -36,9% InterCars 405,00 5738 -18% -144% GazEUTTF 1M [EUR/MWh] 83,0 -19% -09% -64% 8,1% 324,2%
Asbis 11,53 640 -3,0% -46,9% Kernel 26,72 2245 04% -545% CO2[EUR/] 81,5 1,1% 57% -25% 1,6% 51,8%
Asseco 4470 2320 0,0% -134% Kety 609,00 5877 -0,7% -0,2%  Wegiel ARA [USD/] 3175  -13% -1,9% -33% 132,2% 188,6%
Azoty 4750 4712 14% 405% Kruk 245,00 4686 -2,9% -251%  Miedz LME [USD/] 94473 -18% -0,5% 0,0% -3,0% -42%
Benefit 600,00 1760 0,7% -5,7% Livechat 94,00 2421 -11% -195%  Aluminium LME [USD/] 2661,0 2,7% -14% -35% -52% 7,0%
Biomed-L. 3,30 215 -2,9% -25,7% Mabion 23,21 375 -52% -62,0%  Cynk LME [USD/t] 3706,8 -19% -46% -59% 33% 24,7%
Budimex 212,00 5412 -2,1% -6,6% Mercator 55,32 589 -24% -43,0%  Otéw LME [USD/] 21438 24% -09% -14% -83% -1,0%
Celon 15,72 802 -4,1% -52,6% Millennium 4,30 5216 -4,1% -47,5%  Stal HRC [USD/{] 1160,0 0,9% 0,4% -2,5% -19,2% -29,6%
Ciech 3766 1985 -0,9% -10,3% Mo-Bruk 305,00 1071 -3,2% -20,8%  Ruda Zelaza [USDA] 138,2 -39% -43% 35% 228% -356%
Comarch 176,00 1431 0,9% -2,2% Neuca 740,00 3308 1,4% -11,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 359,5 -48% -88% -13,0% 2,3% 120,6%
Datawalk 139,00 679 0,0% -38,5% Polenergia 77,90 6868 2,9% 58% Ztoto [USD/oz] 1862,5 0,8% 0,6% 14% 1,8% -0,2%
Develia 2,49 1112 -52% -16,3% PKP Cargo 11,14 499 -0,3% -20,5%  Srebro [USD/oz] 21,7 -02% -12% 05% -7,1% -22,3%
Dom Dev. 96,60 2468 1,8% -19,5% PlayWay 320,00 2112 -18% -23,4% Platyna [USD/oz] 964,9 -10% -52% -04% -04% -17,4%
Enea 894 5525 -1,0% 5,1% Selvita 73,70 1353 0,1% -10,1% Pallad [USD/oz] 1897,7 -04% -39% -49% -08% -316%
Eurocash 10,71 1490 -0,9% -1,2% Tauron 3,29 5766 1,6% 24,0% Bitcoin USD 26068,9 -13,6% -12,0% -18,0% -43,7% -33,6%
Famur 2,67 1534 08% -20,3% TEN 105,00 767 -3,2% -69,9% Pszenica [USd/bu] 1087,3 1,5% 4,5% 0,0% 411% 59,7%
GPW 37,40 1570 -1,0% -9,7% WP.PL 90,60 2652 -0,3% -357% Kukurydza [USd/bu] 776,8 0,5% 6,8% 3,1% 309% 13,5%
Handlowy 60,20 7866 -15% 2,0% XTB 19,16 2249 -28% 142% Cukier ICE [USD/Ib] 19,1 23% -21% -26% 3,9% 18,7%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji po 1Q’22 (10.06.2022)- 14 uczestnikow

- nowa spoétka w Singapurze dobry start w 1Q'22;

- celem strategii 135 min PLN sprzedazy w 2024 roku Sonel SA (dotyczy miernikéw, produkcji wiasnej);

- kwartat pod wptywem zerwanych taricuchéw dostaw i wzrostu zapaséw. Obecnie spotka nie ma problemoéw z realizacjg
zamowien, ale gdyby byt dostep lepszy do komponentéw to sprzedaz bytaby wyzsza;

- spotka nie widzi mozliwosci poprawy dostepnosci komponentéw w najblizszych okresach, dopiero poczatek 2023 roku;
- spotka przed wojng dokonata certyfikacji swoich wszystkich produktéw na rynek ukrainski, czego konkurencja jeszcze
nie zrobita;

- do konca roku spoétka planuje wprowadzic jeszcze 1-2 podwyzki cen produktow. Kilka podwyzek juz miato miejsce;
Q&A:

- Sprzedaz licznikéw od 2Q’21 to juz 55 min PLN. Ta sprzedaz wynika z realizacji 3 uméw do Taurona czy
Foxytech pozyskat jeszcze jakies zlecenia ? Jaki jest obecnie portfel zaméwien ? Sg dodatkowe opcje z obecnych
przetargow i nie skonczy sig to w 2Q’22 (10 min PLN). Foxytech jest w grze o nowe umowy. Sg po KIO i spétka czeka
na pozytywne rozstrzygniecia. Celem w 2022 roku poprawa sprzedazy (42 min PLN w 2021 roku);

- spotka Foxytech miata -0,2 min PLN straty w 1Q’22. Czy w kolejnych kwartafach moze sie ona pogfebi¢ ?
Foxytech na poczatkowym etapie rozwoju. Do tej pory na podstawie dostaw od chiriskiego partnera z ustalong marza.
Strata na kursach walutowych. Foxytech konczy linie produkcyjng i oczekuje na zlecenia. Zarzad ma nadzieje na dodatni
wynik Foxytech w 2022 roku. Rynek licznikéw trudny. 5 klientéw i trzeba czekac na wygranie przetargéw nawet ponad
rok. Wiele przetargéw stawia wymagania pochodzenia europejskiego stad decyzja o produkcji w Polsce (nowoczesna
linia produkcyjna);

- w Sonel SA marza brutto spadfa z 29-30% w ostatnich kwartatach do 25%. Czy wprowadzone w 1Q’22 3
podwyzki cen miernikbw powinny przywraca¢ marze na ubiegforocznym poziomie ok. 30% czy spétka wcigz
jest na etapie ,,gonienia kosztéw” ? Spotka jest dalej na etapie ,gonienia kosztéw”. Jest pewna inercja czasowa co
do decyzji o podwyzce a wptywie na wyniki. Branza robi to matymi krokami, nie ma drastycznych podwyzek. Duza
podwyzka ptac byta pod koniec 2021 roku rzedu 10-15%, rynek pracownika, duza rotacja. Na spadek marzy wiekszy
wptyw miat wzrost udziatu produkcji ustugowej, gdzie marze sg nizsze;

- czy ROE 17% jest ustalony dla calej dziatalnosci (blended rate) czy tylko dla produkcji wiasnej? ROE dla catej
dziatalnosci. Montaz uzupetnia zdolno$ci produkcyjne;

- jaki model budowy wartos$ci w nowej dziatalnosci informatycznej? Lwig cze$¢ kosztéw stanowig prace badawczo-
rozwojowe (7-14% przychodéw). Spétka sprzedaje technologie. W kosztach istotne zuzycie materiatdw, robocizna i
koszty opracowania (amortyzacja rozktadana na czas zycia produktu). W zalezno$ci od urzgdzenia moze by¢ to kilkaset
tys. PLN do 5-6 min PLN. Marza bedzie budowana m.in. przez ograniczenie tych kosztéw (zastosowanie w innych
produktach). W nowych przyrzadach beda tez przychody subskrypcyjne + sprzedaz przyrzadéw;

- efekty nowej strategii ? nowy system (petne fukcjonalnosci) w perspektywie strategii w 2024 roku, ale juz pierwsze
mierniki pod to powstajg;

- czy spétka przewiduje odpisy na zapasach ? w wynikach 0,6-0,7 min PLN odpisu na zapasach, zarzad nie
spodziewa sie zwigkszenia tych odpisow;

- zmiana sposobu finansowania z equity na diug ? to efekt trzech elementéw ktére ograniczg ptynno$c: wzrost
zapasow, polityka dywidendowa, duzy poziom naktadow inwestycyjnych i ten stan moze sie utrzymywac nawet w
okresie 3 lat;

- spowolnienie popytu u klientéw ? zauwaza to i spétka jest petna obaw o sprzedaz w 2H’22, w ostatnich dniach
widac¢ mniejszg sprzedaz. Spétka dziata w niszy, nie obserwuje wptywu zmian ogdélnej koniunktury gospodarczej;

- czy spotka oczekuje wzrostu zamoéwien po uruchomieniu srodkéw z KPO ? spoétka nie bierze pod uwage tych
funduszy, liczyta na to w 2021 roku. Rynki przestawiajg sie na OZE po ograniczeniu sprzedazy surowcow
energetycznych przez Rosje (fotowoltaika, magazyny energii, samochody elektryczne). Sonel jest w czotéwce trendéw
zastosowania miernikow w branzy OZE. Spotka wprowadzita przyrzady do fotowoltaiki jeszcze w rezimie programu ,Méj
Prad”

PAK-Polska Czysta Energia (PAK-PCE), spétka zalezna ZE PAK, zamierza naby¢ od Polish Wind Holdings 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Great Wind i realizowaé projekt farmy wiatrowej w Czluchowie. £aczne szacowane
naktady inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacjg farmy wyniosg okoto 725 min PLN.
Projekty OZE ZE PAK (bez biomasy i wodoru)*

koniec Moc MW CAPEX MPLN  CAPEX MPLN/MW

PV 250 689 2,8
Brudzew 4Q'21 70 189 2,7
Przykona 2Q'23 180 500 2,8

wiatr 142 1317 9,3
Kazimierz Biskupi  3Q'23 18 150 8,6
Mitostaw 3Q'23 10 100 10,4
Przyréw 3Q'24 42 342 8,1
Cztuchéw 3Q'24 73 725 10,0

Zrédio: BDM, spotka.* po planowanej transakcji sprzedazy udziatéw PAK-
PCE ZE PAK bedzie miat 33% udziatow w spofce realizujgcej projekty OZE
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- 11 bit studios bedzie wspodtpracowac przy produkcji oraz wyda gre Starward Industries "The Invincible". 11b ma
ponadto objg¢ 75 tys. akcji nowej emisji Starward oraz kupi¢ 25 tys. waloréw od prezesa Marka Markuszewskiego.

- Spotki podpisaty w niedziele porozumienie, ktérego czescig jest umowa o wspétpracy przy produkcji i wydaniu przez
11 bit studios gry wideo tworzonej przez Starward Industrires, "The Invincible. Wspétpraca ma odbywac sie w zakresie
przygotowania lokalizacji gry, przeprowadzenia testow jakosciowych oraz wydania, promocji i dystrybucji gry na
platformach PC (w tym Steam i GOG) oraz konsolach Playstation 5 i Xbox Series X|S. Umowa wydawnicza przewiduje
réwniez mozliwo$¢ wydania gry na innych platformach. W umowie ustalono, ze premiera "The Invincible" nastgpi w
2023 r., a o doktadnej dacie zdecyduje wydawca, czyli 11 bit studios. Starward Industries ma zatrzymac¢ wiekszg czes¢
zysku ze sprzedazy gry. Tak jak ma to zwykle miejsce w umowach wydawniczych, podziat zysku bedzie nastepowat od
chwili gdy tgczne wptywy ze sprzedazy gry pokryja wydatki poniesione przez wydawce.

- Starward zobowigzato sie w ramach porozumienie do zwotania walnego zgromadzenia, na ktérym poddane pod
glosowanie majg zosta¢ uchwaty pozwalajgce na zaoferowanie 11 bit 75 tys. nowo wyemitowanych akcji, za cene
emisyjng wynoszacg 79 PLN, czyli tgcznie za 5,9 min PLN. 11 bit zobowigzato sie te akcje objg¢. Kurs akcji Starward
Industries z pigtkowego zamknigcia notowan to 66,8 PLN.

- Dodatkowo, prezes zarzadu Starward, Marek Markuszewski, zobowigzat sie do sprzedazy 11 bit studios 25 tys. akcji
spotki za cene 10 PLN kazda, tj. za tgczng kwote 250 tys. PLN. Markuszewski uzyskat zgode rady nadzorczej na
sprzedaz tych papieréw, a pozostate 355 tys. waloréw prezesa pozostanie objete umowg o ograniczeniu zbywalnosci
(lock-up). 11 bit studios po objgciu i zakupie akcji bedzie posiadato 5,1% waloréw Starward.

- W dniu wczorajszym podczas PC Gaming Show opublikowano gameplay, prezentujacy fragment rozgrywki z
“Niezwycigzonego”: https://www.youtube.com/watch?v=Xmx0w-eAoTk ;

- Ponadto na tych samych targach 11b opublikowat zwiastun wtasnej gry ,,The Alters”: https://tinyurl.com/ntj9u8ez ,
zwiastun + komentarz Game Directora gry: https://www.youtube.com/watch?v=dhb5axw1iz0 .

- W ,The Alters” wcielimy sie w Jana Dolskiego — prostego pracownika fizycznego, doprowadzonego przez okolicznosci
do zyciowego rozdroza. Mezczyzna ma problem i przez awaryjne lgdowanie na odlegtej planecie, gtéwny bohater
wpada w ,$miertelng putapke”. Jego jedyna opcja przetrwania jest stworzenie alternatywnych wersji samego
siebie — altersow. ,,Nazywamy ich tak, poniewaz nie sg oni klonami. To alternatywne wersje tej samej osoby. Kazdy z
nich ma inny zestaw umiejetnosci niezbednych do osiggniecia sukcesu, ale gracze musza tez o nich wszystkich zadbac.
Kazdy ma tez niepowtarzalng osobowos$¢, wynikajaca z indywidualnej drogi zyciowej. Jak przebiegajg te Sciezki zycia i
jak budowane sg te relacje - to zalezy wytgcznie od Ciebie” - Tomasz Kisilewicz, Game Director gry.

- karta Steam gry dostepna pod linkiem: https://store.steampowered.com/app/1601570/The_Alters/ .

Komentarz BDM: pozytywnie oceniamy informacje odno$nie wydania gry ,,The Invincible” przez 11b oraz inwestycje w
Starward Industries. W umowie ustalono, ze premiera "The Invincible" nastapi w 2023 r., a o doktadnej dacie zdecyduje
wydawca. Starward ma zatrzymac wiekszg cze$¢ zysku ze sprzedazy gry. 11b po objeciu i zakupie akcji bedzie
posiadato 5,1% walorow spoétki (za kwote ok. 6,2 min PLN). Ponadto w dniu wczorajszym podczas PC Gaming Show
opublikowano zwiastun wtasnej gry ,, The Alters” (czyli projekt Dolly, ktéry powstaje od ok. 3 lat) i odstonieto jej karte
Steam. W zwiastunie widzimy gtownego bohatera Jana Dolskiego, ktory jest prostym pracownikiem fizycznym. Po
awaryjnym wylagdowaniu na odlegtej planecie aby przetrwac, zmuszony jest przyzwa¢ dodatkowe rece do pracy -
tytutowych Alterséw. Tomasz Kisilewicz Game Director gry - wyjasnit podczas prezentacji, ze gra czerpie elementy z
réznych nurtéw. Gra nie ofrzymata na razie daty premiery.

Alior Bank podwyzszyt oprocentowanie kont oszczedno$ciowych oraz lokat terminowych dla klientéw indywidualnych
do 6,5% na nowe $rodki, 6% na lokacie mobilnej oraz do 5% na Koncie Mega Oszczednos$ciowym.

Columbus Energy odnotowat przychody w wysokosci 22,3 min PLN w maju br. wobec 16,9 min PLN w kwietniu i liczy
na ich dalszy wzrost w czerwcu. Warto$¢ kontraktow zawartych w ub. miesigcu wzrosta do 69,7 min PLN z 48,9 min
PLN miesigc wczesniej.

Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadta w maju 2022 roku do 22.031.676 z 22.178.124 kwietniu br.

Marvipol Development ustalit drugi publiczny program emisji obligacji o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 200
min PLN.

Oferta Budimeksu, warta 366,1 min PLN netto (w tym zakres podstawowy bez opcji 360,1 min netto), zostata oceniona
najwyzej w postepowaniu przetargowym PKP Polskich Linii Kolejowych na prace na linii kolejowej nr 104 Chabdéwka -
Nowy Sacz.

Dwie oferty Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja i oferta Ciepto-Jawor wygraly aukcje na premie
kogeneracyjng. Premig kogeneracyjng objeto ok. 0,6 TWh energii elektrycznej, co stanowi okoto 2,4% energii, ktéra
mogta zosta¢ objeta wsparciem w ramach aukcji.

Kredyt Inkaso podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego warto$¢ Kredyt Inkaso Rus w tacznej kwocie 4,9 min
PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Akcjonariusze BoomBit zdecydowali o przeznaczeniu 86,2% zysku netto za 2021 r. na wyptatg dywidendy w wysokosci
0,79 PLN na akcje.

Akcjonariusze Grupy Kapitatowej Immobile zdecydowali o wyptacie dywidendy z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych
w kwocie ok. 3 min PLN, czyli 0,04 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 9 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi
23 wrzesnia.

PGE Energia Odnawialna z grupy PGE ma zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na zakup 100%
udziatébw w Collfield Investments, posiadajgcej 100% udziatéw w spoétkach celowych operujgcych trzema farmami
wiatrowymi o fgcznej mocy 84,2 MW.

Introl przeznaczy z zysku netto za 2021 rok kwote 6,2 min PLN na dywidende, co daje 0,24 PLN na akcje. Dniem
dywidendy jest 22 czerwca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca.

Szacunkowa sprzedaz w maju’22 wyniosta 13,1 min PLN (+1,6% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Tempo wzrostu stép procentowych nie stabnie. Najwyzszy od 2008 r. koszt pienigdza w Polsce powoduje, ze wyniki
odsetkowe bankdéw png sie w gére w zawrotnym tempie. - Rzeczpospolita

Wchodzac wzajemnie na swoje rynki, wzmacniamy konkurencyjno$¢ z korzyscig dla konsumentéw — méwi Oszkar
Vilagi, zastepca dyrektora generalnego i cztonek rady dyrektoréow MOL Group. - Parkiet

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 06/06.2022-/06.2022

Link
Kraj
BoomBit — spétka w maju miata 27,3 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,511971
Vivid Games — spotka w maju miata 0,04 min PLN zysku netto. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,512323
Bloober Team - Layers of Fears oficjalnie. https://tinyurl.com/mpnww4a6
PCF Group - Outriders: Worldslayer - zaprezentowany na Summer Game Fest. https://tinyurl.com/4uutkx8n
CD Projekt - Cyberpunk: Edgerunners na zwiastunie i ze wstepng datg premiery. https://tinyurl.com/2p8reuph
Zagranica
Summer Game Fest 2022 — podsumowanie. https://tinyurl.com/2p85a5xb
Arabia Saudyjska inwestuje w Embracer Group. Firma wykupita udziaty za 1 mld USD. https://tinyurl.com/3fccxévr
Microsoft potwierdza: cze$¢ gier Activision Blizzard bedzie ekskluzywna. https://tinyurl.com/mrx2934z
Xbox What’s Next for Gaming. Microsoft prezentuje wizje przysztosci. https://tinyurl.com/43dtpkjx
Xbox rzuca rekawice PS Plus Premium. Microsoft ujawnit Project Moorcroft. https://tinyurl.com/5f36tszb
Xbox chce przejmowac studia, tworzy¢ spotecznosci i pomoze w tym Xbox Game Pass. https://tinyurl.com/yeyjc8t4
Starfield bedzie ,,znakiem rozpoznawczym” przejecia Bethesdy przez Microsoft. https://tinyurl.com/3r4pc7v4
EA potwierdza wielki problem. Cze$¢ graczy z PS5, XSX|S, PS4 i XOne zostato odcietych od gier. https://tinyurl.com/2hpystf2
Diablo Immortal jedng z najnizej ocenianych pozycji przez graczy w historii. https://tinyurl.com/4x9mfscj
Capcom Showcase zapowiedziany. Japoriczycy pokazg nadciggajace gry. https://tinyurl.com/624smjkp
Diablo IV zaprasza do Sanktuarium. Ruszyta rejestracja na udziat w fazie beta wyczekiwanej gry. https://tinyurl.com/2n7nssuj

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

KBJ zdecydowat o odwotaniu dotychczasowej polityki dywidendowej spotki, a decyzje o rekomendacji w sprawie
podziatu zysku w przysziych latach bedzie podejmowat w zaleznosci od sytuacji w danym roku.

Efecte, technologiczna spétka notowana na finskim Nasdaq, ktéra zaoferowata 3,99 PLN za kazda akcje notowanej na
NewConnect InteliWise, nie planuje zmiany ceny. Chce zdja¢ polska spotke z gietdy. InteliWise ma zapewni¢ Efecte
wzmochnienie portfela ustug i technologii.
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JR Holding, Triggo - spdtka z portfela JR Holding - liczy na uzyskanie homologacji dla swojego pojazdu na jesieni.
Triggo (NC)

Metaversum (NC) Metaversum rozpoczeto dziatalnosé na rynku militarnym, ktéry ma sie sta¢ kluczowym filarem rozwoju spétki. Firma
zamierza wykorzystac¢ posiadane przez siebie zasoby i kompetencje do tworzenia nowoczesnych rozwigzan i produktow
dla branzy militarnej, obronnej, szkoleniowej czy ochrony oséb i mienia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.06.2022 roku, 07:27 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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