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Podaz pokazuje swoja site 1D YTD

Srodowa sesja zakorczyta sie spadkami wszystkich gtéwnych indekséw na GPW. WIG20 spadt 0 520 17928 2,0% -20,9%
1,96% — ponizej 1.800 pkt. W gronie najwigkszych spétek tylko Dino skonczyto dzien na plusie

(+0,3%). Najstabiej radzity sobie CCC (-6%). Allegro (-4,3%) i mBank (-4,2%). Pozostate indeksy " o0 ALl -2,0% -20,6%
notowaty spadki na podobnych poziomach — WIG zakonczyt sesje z wynikiem -1,8%, nieco powyzej mwiG40 42212 1,8% :20.1%
poziomu 56.000 pkt., mWIG40 spadt-1,9%, a sSWIG80 stracit -0,8%. W gronie indeksow sektorowych  sWIG80 17 995,2 -0,8% -10,3%
réwniez zaden nie zakonczyt dnia na plusie. Najmocniej, po 2,5%, tracity banki (RPP zgodnie z  wiIG 56 070,3 -1,8% -19,1%
ocze!(]wa_nlaml pod‘nlolsta §topy procer_1towe o 75 pb, _dZISIaJ o 15:00 v_vy_staplenle prezesa  Nc index 3008 0,7% -20,5%
Glapiniskiego), media i leki. Na szerokim rynku prym wiodto ZPUE z wynikiem +12,2%, dalej -
wyréznity sie Warimpex (+11,8%), ML System (+9,7%) i Fasing (+8,9%). Po drugiej stronie W!G Banki 59834 233 St
zestawienia znalazly sie takie walory jak Games Operators (-7,7%), Monnari (-6,8%), Grupa Pracuj WIG Bud 3602,9 -0,6% -4,3%
(-6,2%) i Astarta (-6,2%). Na europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, jednak zaréwno  WIG Chemia 11862,2 -1,5% 20,8%
CAC (-0,8%), DAX (-0,8%), jak i FTSE (-0,4%) zakonczyly sesje spadkami. Dzisiaj 0 13:45 poznamy |G pew 25781 -1,6% 9.3%
decyzje EBC ws. polityki monetarnej, a o 14:30 odbedzie sie konferencja prasowa Christine Lagarde. WIG Enerai 28968 1.3% 19.9%
Rynki aktualnie wyceniajg wzrost stép procentowych w strefie euro o 100 pb w ciggu roku. Obawy o nergia ! G0 B0
spowolnienie gospodarcze pokazaty rowniez indeksy zza oceanu. S&P stracito 1,1%, DJI znizkowat ~WIG Games 13 440,6 -2,2% -39,7%
0,8%, a Nasdaq zakoniczyt dzien 0,7% pod kreska. Cena ropy (brent niespetna 124 USD/bbl) WIG IT 3926,7 -1,8% -16,6%
wzbudzity obawy o rosngce koszty. Nastroje ostabita dodatkowo wiadomos$¢ o zamknieciu dzielnicy |G Media 6164,6 2,5% 29,7%
S;anghgju w soboge‘rano w c_elu testowania _IuanSC| w I_(lerunku C_Zowd-lq o pora_nku na rynku WIG Paliwa 6562,3 -0,9% 1,0%
azjatyckim przewazajg pesymistyczne nastroje. Shanghai Composite traci 0,5% mimo mocnych .
danych z chinskiego handlu zagranicznego, natomiast Nikkei zyskuje 0,3%. WIG Spoz 26305 -0.7% -41,3%
Anna Madziar WIG Surowce 5206,5 -1,6% 14,7%
WIG Odziez 58471 -1,2% -38,3%
DAX 14 446,0 -0,8% -9,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e LBRL PRSI
= Pepco: EBITDA bazowa w pierwszej potowie ‘21/22 wzrosta o 7,3% r/r do 347 min EUR; Sacy G A0 Dt
= ML System: Spotka zawarta umowe na dostawe paneli FV o wartosci 10,6 min EUR z Tauron BUX 403504 0,0% -20,4%
Serwis; S&P500 41158 -1,1% -13,6%
- PKN Orl:(a_?k: preztesdspodmewa sig decyzji KE w sprawie $rodkéw zaradczych przy fuzji z Lotosem ) 32910,9 -0,8% -9,4%
w ciggu kilkunastu dni;
L] Cog?\gor: Spoétka moze w 2022 roku powtdrzy¢ rekordowg EBITDA z 2021 roku — wywiad,; Nasdadleomn 2@ 7 i
= ING BSK: zainteresowanie wakacjami kredytowymi moze byé bezprecedensowo wysokie — Bovespa 108 367,7 0,0% 3,4%
wywiad; Nikkei225 282343 1,0% -1,9%
= Pekao: koszty ryzyka majg by¢ lepsze niz zalozenia, ale w drugiej polowie roku majg si¢  shanghai Comp. 32638 0,7% -10,3%
pogorszy¢ wzgledem pierwszej polowy; S&PIASX 200 71211 0,4% -4,3%
= Ferrum: Spodtka chce zawrze¢ umowe z doradcg i pozyskac $rodki m.in. na rozwoj; o J -
= CNT: Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do potencialnej realizacji na budowe EUR/PLN 4,59 0,1% 0,0%
ekoelektrocieptowni; USD/PLN 4,28 -0,2% 6,0%
= Helio: Spoétka optymalizuje koszty, ale nie spodziewa sig¢ w najblizszym czasie poprawy CHF/PLN 4,38 -0,4% -0,9%
rentownos$ci — wywiad;
= ZPC Otmuchéw: Zarzad rozpoczat analizy perspektyw dziatalnosci grupy; e o WL ek
= OPTeam: Spétka wyptaci 1,27 PLN dywidendy na akcje; UEDIPY 00 1850 U0
= Nexity: The Batteries planuje wejscie na warszawskg gietde z wykorzystaniem mechanizmu
odwrotnego przejecia Nexity; Fw20
= ZBM Zremb-Chojnice: Spétka wykorzystuje dobry moment. Rosngce wyniki i wigcej zamdwien Wartosé Zmiana
;;(;\:\{((i:stuﬁ, ze firma coraz $mielej patrzy w przyszto$¢. Problemem pozostajg wysokie koszty. - (TS GETGR 1834 1 -0,05%
= Lena Lightning: Spétka wyptaci 0,10 PLN dywidendy na akcje za 2021 r.; Kurs zamknigcia 1788 -45 -2,45%
= CDA (NC): Spdtka wyptaci 1,85 PLN dywidendy na akcje; Kurs min. 1779 -37 -2,04%
= Wodkan (NC): WZ Spétki zadecydowato o dywidendzie w wysokosci 0,12 PLN na akcje; Kurs max. 1838 0 0,00%
= Gamedust (NC): Spoétka planuje osiggniecie "break even point" na 2023 r.; Wolumen obrotu 27976 8130 20,97%
= Pyramid Games (NC): koszty zwigzane z ,Dinosaur Fossil Hunter” zwority sie w ciggu miesigca; .
= Dook (NC): w maju 2022 roku Spétka szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na  Otwarte pozycie 421362 1203 2:92%
poziomie 1,63 min PLN (+90% r/r);
= WAT (NC): Spétka w wyniku zaproszenia nabedzie 100 tys. akcji wasnych po 20 PLN/szt. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 18276 17832 18307 17928 -20% 714

WIG30 22417 21864 22417 21967 -2,0% 775
WYKRES DNIA MWIG40 43086 179594 181857 42272 -1,9% 95
W dniu wczorajszym RPP podwyzszyta stopy procentowe NBP o 75 pb (zgodnie z SWIG80 181772 42223 43100 179952 -08% 64
oczekiwaniami): referencyjng do 6%, lombardowg do 6,5%, depozytowg do 5,5%, WIG-PL 580770 574018 580770 574018 -1,8% 873
redyskontowg weksli do 6,05%, dyskontowg weksli do 6,1%. Bylo to dziewigte z rzedu WIG 571496 558743 571496 560703 -1,8% 890
posiedzenie RPP z podwyzkg stop.

WIG20

Polska - referencyjna stopa procentowa [%)] Close mMC 1D YTD
8 Allegro 21,42 22634 -4,3% -44,9%

Asseco Poland 74,00 6142 -2,8% -14,4%

ccc 48,11 2640 -6,0% -54,4%

CD Projekt 103,38 10 414 -1,7% -46,4%

6 Cyfrowy P. 20,14 12 880 -1,6% -42,0%

Dino 306,60 30 059 0,3% -16,5%
Jsw 69,98 8216 -0,3% 100,7%

KGHM 146,70 29 340 -2,0% 5,2%

Lotos 75,06 13 877 -1,1% 23,0%
4 LPP 1031000 19098  -0,2% -40,1%
mBank 259,00 10978 -4,1% -40,2%
Orange 5,90 7746 -3,7% -30,2%
Pekao 90,50 23 754 -1,7% -25,8%
J 2 Pepco 38,82 22322 -3,1% -16,5%

N I —— / PGE 10,16 22796 -1,6% 26,0%
\ [ PGNIG 5,93 34 254 -0,5% -5,9%

\ / PKN Orlen 73,34 31368 -0,9% -1,3%
\ o / PKO BP 30,49 38113 -3,1% -32,1%
2014 2016 2018 2020 o e 5003 ALY Bth LUk
Santander Polska 245,40 25077 -1,9% -29,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, NBP
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 519,00 1235 -15% -6,3% Huuuge 17,50 1474 -37% -30,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 124,0 2,8% 6,6% 0,9% 594% 71,7%
Alior 3224 4209 -34% -41,1% INGBSK 187,00 24329 -2,0% -30,0% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 8,2 -11,3% -52% 1,2% 120,9% 163,3%
Amrest 18,04 3961 -3,4% -34,9% Inter Cars 413,00 5851 -05% -12,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 78,6 -24% -40% -113% 24% 184,3%
Asbis 12,16 675 -0,6% -44,0% Kernel 27,58 2318 -15% -530% CO2[EUR/] 79,5 -18% -73% -50% -09% 52,6%
Asseco 4470 2320 -2,8% -13,4% Kety 614,00 5925 -25% 0,7% Wegiel ARA [USD/t] 324,5 -0,5% 0,3% -1,2% 137,3% 206,6%
Azoty 48,70 4831 -0,6% 44,1% Kruk 259,20 4958 -2,3% -20,7%  Miedz LME [USDA] 9736,3 0,4% 2,5% 3,1% 0,0% -2,0%
Benefit 602,00 1766 0,0% -53% Livechat 9420 2426 0,2% -19,3%  Aluminium LME [USD/t] 27885 16% 34% 11% -0,6% 13,7%
Biomed-L. 3,47 226 0,2% -21,9% Mabion 25,63 414 -5,0% -58,1%  Cynk LME [USD/t] 38458 1,1% -1,0%  -24% 7,1% 28,4%
Budimex 21250 5425 -0,9% -6,4% Mercator 56,42 601 -2,7% -418%  Oféw LME [USDAH] 22335 0,7% 33% 28% -45% 29%
Celon 16,48 841 -2,3% -50,3% Millennium 4,62 5605 -2,9% -43,6%  Stal HRC [USD/] 1150,0 -01% -09% -34% -199% -30,3%
Ciech 39,22 2067 -35% -6,6% Mo-Bruk 306,00 1075 -1,1% -20,5% Ruda Zelaza [USDA] 145,4 -0,3% 7,4% 8,9% 29.2% -30,9%
Comarch 174,40 1418 -15% -3,1% Neuca 753,00 3366 -0,9% -104%  Wegiel koksujgcy [USD/] 391,0 -3,0% -0,8% -54% 11,2% 140,4%
Datawalk 136,00 665 -3,4% -39,8% Polenergia 7550 6656 0,3% 2,6% Ztoto [USD/oz] 18538 0,1% 0,3% 0,4% 1,3% -2,0%
Develia 2,69 1204 -38% -9,4% PKP Cargo 11,10 497 -1,9% -20,8%  Srebro [USD/oz] 22,1 -0,4% 0,9% 16% -51% -20,7%
Dom Dev. 97,40 2488 -1,6% -18,8% PlaywWay 335,00 2211 3,4% -19,9%  Platyna [USD/oz] 1006,2 -0,9% 0,2% 3,1% 39% -12,8%
Enea 9,10 4818 -04% 6,9% Selvita 7190 1320 -44% -123%  Pallad [USD/oz] 1928,6 -14% -32% -33% 09% -312%
Eurocash 11,20 1559 19% 3,3% Tauron 3,22 5636 -28% 212% Bitcoin USD 30357,9 1,5% -0,1% -56% -354% -16,9%
Famur 2,70 1552 0,1% -19,4% TEN 107,00 781 -2,9% -69,3%  Pszenica [USd/bu] 1073,0 0,1% 3,0% -1,3% 392% 57,3%
GPW 3792 1592 -02% -85% WP.PL 90,80 2657 -0,8% -356%  Kukurydza [USd/bu] 763,8 0,9% 4,4% 14% 28,7% 10,6%
Handlowy 60,10 7853 -29% 1,9% XTB 1946 2284 -17% 16,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 0,1% -19%  -1,7%  4,7%  20,7%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa miata w pierwszym poétroczu zakonczonym 31 marca 2022 r. 2.372 min EUR przychodéw i 347 min EUR bazowej
EBITDA. Bazowy zysk przed opodatkowaniem wyniost 144 min EUR. Przychody raportowane wzrosty o 18,9% r/r, a
przy zatozeniu statego kursu walutowego wzrosty o 17,2% r/r. Bazowa EBITDA wzrosta o 7,3% r/r, a zysk przed
opodatkowaniem zwiekszyt sie o 28,5% r/r.

Sprzedaz w warunkach poréwnywalnych LFL wzrosta o 5,3%. Wzrost w samym Il kwartale wyniést 12,1%.

Tauron Serwis wybrat oferte Spétki na dostawe paneli fotowoltaicznych na potrzeby budowy farmy fotowoltaicznej o
mocy zainstalowanej 37.136,32 kWp w miejscowosci Mystowice-Dzieckowice. Wartos$¢ oferty to 10,61 min EUR.

Spétka zastrzegta, ze wybdr ztozonej przez spotke oferty nie przesadza o jej zawarciu przez zamawiajgcego i umowy
dostawy.

Prezes spodziewa sie decyzji KE w sprawie srodkéw zaradczych przy fuzji z Lotosem w ciaggu kilkunastu dni. W jego
ocenie, przedstawiony parytet wymiany akcji obu koncernéw jest fair i nie ma miejsca na jego zmiane. Ocenia tez, ze
przedstawiony przez Orlen i Lotos parytet wymiany akcji w relacji 1:1,075 jest sprawiedliwy. Prezes Obajtek
poinformowat, ze dotychczasowe koszty fuzji Orlenu z Lotosem mieszczg sie w dolnych granicach szacowanego przez
gazete "Financial Times" przecietnego przedziatu kosztéw na poziomie 0,7-1,5% wartosci transakcji. Oczekiwane
efekty synergii Orlenu z Lotosem to kilka miliardéw ztotych w ciggu 10 lat.

Ponadto Daniel Obajtek poinformowat, ze Spdtka w najblizszym czasie zapowie projekty z Saudi Aramco i jego spotkg
Sabic w zakresie rozwoju fancucha petrochemicznego o wartosci kilku mid USD.

Czionek zarzadu, Krzysztof Zota, poinformowat, ze Spdtka moze w 2022 roku powtérzy¢ rekordowa EBITDA z 2021
roku, jesli koniunktura na rynku producentéw wyrobdw stalowych nie ulegnie dalszemu pogorszeniu. Podtrzymat
zapowiedzi, ze w pierwszym pétroczu br. EBITDA grupy moze siegng¢ 350-400 min PLN. W 2021 roku EBITDA Cognor
wzrosta o 354,8% do 519,6 min PLN. W pierwszym kwartale 2022 roku EBITDA wyniosta 192,4 min PLN (2,5-krotny
wzrost r/r). Jego zdaniem, aktualna sytuacja na rynku wyrobow stalowych moze potrwaé do konca 2022 roku, bo szok
podazowy zwigzany z wybuchem wojny na Ukrainie mija, nastepuje powr6t do sytuaciji sprzed wojny.

Spready przerobowe spéiki, czyli réznica miedzy ceng wyrobu, a ceng wsadu wyniosty w pierwszym kwartale 2022
roku 934-1.004 PLN za tone.

Spotka planuje uruchomi¢ nowg walcownie. W tym celu kupit za 61,48 min PLN nieruchomos¢ w Siemianowicach
Slaskich, gdzie ma by¢ posadowiony zaktad do wytwarzania pretéw gorgcowalcowanych i ksztattownikéw lekkich.

W tym samym czasie, w zakfadzie w Krakowie, bedzie realizowana linia do zwijania pretéw zebrowanych w kregi. Koszt
obu tych inwestycji ma fgcznie siegng¢ 500 min PLN.

Firma zapewnita sobie finansowanie wiekszej czesci tych wydatkéw dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym w
kwocie 240 min PLN i 30,5 min EUR.

Wedtug wiceprezes Bozeny Graczyk zainteresowanie wakacjami kredytowymi moze by¢ bezprecedensowo wysokie, a
jezeli przepisy ustawy wejdg w zycie w czerwcu, to koszty tego programu obcigzg wyniki sektora w 2Q’'22. Wysokie
straty obnizg wspotczynniki wyptacalnosci bankéw i w ten sposob réwniez obnizg ich zdolno$é do finansowania
gospodarki.

Chwila prawdy dla bankéw przyjdzie bardzo szybko — w tym roku klienci mogg zaaplikowa¢ o maksymalnie 4 raty, wigec
tak naprawde najpdzniej muszg na przetomie sierpnia i wrzesnia zdecydowac, czy korzystajg z wakacji kredytowych.
W zasadzie do konca 3Q’22 powinni$my wiedzie¢ jaki procent klientéw bedzie chciato otrzyma¢ wakacje. Dopdki nie
zakonczy sie okres aplikowania klientow o wakacje kredytowe to banki nie bedg mogly rozwigzywaé rezerw, jezeli
rzeczywistos$¢ bedzie dla bankéw bardziej negatywna, to na koniec 3Q’'22 bedg musiaty dotworzy¢ rezerwy.

Zdaniem wiceprezes koszt wakacji kredytowych na poziomie kilkunastu miliardéw zlotych oznacza, ze duza czesé
sektora zanotuje strate kwartalng, a przy duzym zainteresowaniu wakacjami rowniez strate potroczng. Sektor bankowy
apeluje, zeby wakacje kredytowe nie byty instrumentem dla wszystkich, ale tylko dla tych, ktérzy majg rzeczywiste
problemy.

Podczas srodowego posiedzenia sejmowej Komisji Finanséw Publicznych do projektu ustawy nie wprowadzono
zadnych poprawek ograniczajgcych zakres wsparcia dla kredytobiorcow.

Bank ocenia, ze catoroczne koszty ryzyka powinny by¢ na poziomie lepszym niz zatozono w strategii, chociaz w drugiej
potowie roku mogg by¢ troche wyzsze niz w pierwszej potowie.

Koszty ryzyka Pekao w | kwartale 2022 r. wyniosty 30 pb, podczas gdy w IV kwartale 2021 roku byty na poziomie 53
pb. W strategii na lata 2021-24 cel dla kosztu ryzyka ustalono na 50-60 pb.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim
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Rada nadzorcza zgodzita sie na zawarcie przez Spotke umowy doradczej w zakresie wypracowania spoéjnej strategii
finansowania oraz doprowadzenia do pozyskania srodkéw na refinansowanie pozyczek i zadtuzenia grupy oraz nowych
$rodkéw przeznaczonych na rozwdj, na warunkach wynegocjowanych przez zarzad.

Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do potencjalnej realizacji w woj. lubelskim przedsiewzigcia przemystowego
polegajacego na budowie ekoelektrocieptowni. Zadebie wraz infrastruktura techniczng i towarzyszaca.

Podjecie wigzacych decyzji o realizacji przedsiewziecia uzaleznione jest od uzyskania zgdd srodowiskowych i finalnej
oceny parametréw uzyskanych zgéd pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci. Spotka planuje ztozyé wniosek o
wydanie zgdd srodowiskowych dla przedsiewziecia.

Firma poinformowata réwniez o zawarciu listu intencyjnego z podmiotem powigzanym - Jakubas Investments,
wyrazajgcego gotowos¢ przystgpienia do uzgodnien zasad zbycia lub udostepnienia na rzecz spétki nieruchomosci na
cele potencjalnej realizacji inwestycji.

Prezes Leszek Wasowicz przyznat, ze Spoétka optymalizuje koszty, m.in. poprzez wykorzystanie efektu skali, ale nie
spodziewa sie w najblizszym czasie poprawy rentownosci. Spdtka ostroznie podchodzi do przenoszenia wyzszych
kosztow na klientéw i chce minimalizowa¢ podwyzki cen swoich produktow na rynku detalicznym.

Najbardziej wazgcym dla wyniku finansowego kosztem operacyjnym wcigz pozostajg koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow, ktorych udziat w tgcznych kosztach operacyjnych wzrést w zwigzku z nizszg marza brutto ze
sprzedazy. Byto to pokitosie w szczegdlnosci podwyzek na rynku surowcowym, jak i deprecjacji ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego, ale tez wzrostu kosztéw frachtu.

Kolejnymi istotnymi kosztami operacyjnymi sg wynagrodzenia wraz z narzutami oraz zuzycie materiatéw i energii. Obie
z tych pozycji przekroczyty w ostatnim kwartale wartos¢ 5 min PLN, co oznacza, ze pochtonety ponad 60% naszego
zysku brutto ze sprzedazy.

W trzecim kwartale roku obrotowego 2021/22 (styczen-marzec 2022 r.) rentownos$¢ brutto ze sprzedazy Helio spadfa o
1 p.p. i wyniosta ok. 22% Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wzrosty do 61,9 min PLN z 57,2 min
PLN rok wczesniej. Narastajgco, po trzech kwartatach, wyniosty 195,2 min PLN, w poréwnaniu do 168,6 min PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Helio nieprzerwanie realizuje inwestycje, rozbudowujac kompetencje produkcyjne, zwiekszajac wydajnos¢ i
modernizujgc system infrastrukturalny. Wéréd planowanych inwestycji jest dalsza rozbudowa kompleksu w Brochowie
o kolejne powierzchnie produkcyjno-magazynowe i przestrzen biurowa. Inwestycja ta roztozona ma by¢ na dwa lata
obrotowe.

W branzy mozna spodziewac¢ sie m.in. dalszego umocnienia roli marek wtasnych sieci handlowych, ale tez siegania po
produkty pewnej jakosci od zaufanych marek. Zdaniem Wasowicza — jako ze bakalie nie sg produktem pierwszej
potrzeby - elastyczno$¢ cenowa tej kategorii produktoéw dziata na korzy$¢ Helio.

Zarzad rozpoczat analizy perspektyw dziatalno$ci grupy. Analizy dotyczg strategicznych kierunkéow rozwoju z
uwzglednieniem biezacej sytuacji wilascicielskiej, operacyjnej oraz finansowej, trendéw rynkowych i
makroekonomicznych oraz miedzynarodowego otoczenia regulacyjnego i rynkowego na potrzeby zidentyfikowania
strategicznych kierunkéw rozwoju.

Przeprowadzone analizy oraz wynikajgce z nich wnioski zostang wykorzystane na potrzeby opracowania strategii
rozwoju Grupy.

Akcjonariusze zdecydowali o wyptacie tgcznie blisko 10 min PLN dywidendy, co daje 1,27 PLN na akcje. Na
dywidende trafi 2,07 min PLN z zysku za 2021 rok oraz 7,93 min PLN z zyskdéw zatrzymanych z lat ubiegtych. Termin
ustalenia prawa do dywidendy to 20 czerwca, a termin jej wyptaty 4 lipca 2022 r.

Za 2020 rok spotka wyptacita 212,4 min PLN dywidendy, czyli 26,98 PLN dywidendy na akcje.
The Batteries planuje wejscie na warszawska gielde z wykorzystaniem mechanizmu odwrotnego przejecia Nexity.

Spétka podata, ze realizacja odwrotnego przejecia oznaczaé bedzie konwersje 100% udziatéw The Batteries na
85,5% akcji Nexity, przy czym odwrotne przejecie zostanie zrealizowane pod warunkiem uregulowania wszelkich
kwestii organizacyjno-prawno-formalnych, bedacych przedmiotem dotychczas prowadzonej dziatalnos$ci Nexity,
ktorych zakres zostat szczegotowo ujety w umowie inwestycyjnej, do momentu wprowadzenia The Batteries na
GPW w ramach odwrotnego przejecia oraz pozytywne zakonczenie due-diligence Nexity przez The Batteries.

The Batteries, spotka zatozona przez polskich inzynieréw, opracowuje nowy typ urzadzen do produkcji prézniowe;j
odparowujgcej plazme. Plan projektu dzieli sie na trzy kluczowe etapy. Pierwszym z nich jest sfinalizowanie badan i
pierwszego seryjnego rozwoju produktu polegajacego na uzyskaniu certyfikatéw, przejsciu testéw baterii z
partnerami i przysztymi klientami, a takze skonfigurowaniu i wdrozeniu petnoprawnej dystrybucji. Kolejnym
kluczowym etapem jest opracowanie pilotazowej fabryki produkcyjnej in-line w laboratorium dla technologii
demonstracyjnej w produkcji masowej. Ostatnim etapem jest masowa rozbudowa produkcji poprzez rozwéj nowych
zdolnosci produkcyjnych lub licencjonowanie technologii.
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Spétka wyptaci 0,10 PLN dywidendy na akcje za 2021 r. Dzien dywidendy to 15 czerwca, a termin jej wypfaty to 29
czerwca 2022 roku.

Za 2020 rok Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 0,30 PLN na akcje.

Spoétka przekaze 18,9 min PLN z zysku netto za 2021 r. na wyptate dywidende, czyli 1,85 PLN na akcje. Dniem
dywidendy jest 29 czerwca, a 18 lipca to dzien jej wyptaty.

W 2021 roku spétka wyptacita dywidende w tgcznej kwocie 18,3 min PLN, czyli 1,8 PLN na akcje.

WZ Spoétki zadecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 614,2 tys. PLN, czyli 0,12 PLN na akcje. Dniem
dywidendy bedzie 30 czerwca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca 2022 roku.

W 2021 r. Spotka przeznaczyta na wyptate dywidendy 819 tys. PLN, czyli 0,16 PLN na akcje.

Spétka planuje osiggnigcie "break even point" na 2023 r. oraz nie wyklucza pozyskania srodkéw poprzez emisje akcji,
ale na razie nie planuje przeniesienia notowan na gtéwny parkiet. Rok 2021 byt okresem, w ktorym rozpoczat sie
proces zmiany przedmiotu dziatalno$ci spétki i potaczenia z Gamedust sp. z 0.0., a na wynik miaty wptyw takze inne
czynniki jak realizacja projektu GamelNN oraz inwestycja w Bluekey.

Zarzad jest przekonany, ze w kolejnych okresach o wynikach bedzie decydowata przede wszystkim dziatalnosé
podstawowa, jaka jest produkcja i wydawanie gier komputerowych, gtéwnie na platformy VR.

Dziatalno$¢ Gamedust, zgodnie ze strategig, oparta jest o trzy linie biznesowe: rozbudowe portfolio wtasnych IP gier
wirtualnej rzeczywistosci (VR), dziatalno$¢ ustugowag w obszarze produkcji oraz wydawania gier oraz rozwoj
autorskiej linii biznesowej polegajgcej na taczeniu ze sobg Swiata materialnego i wirtualnej rzeczywistosci (Connected
Realities).

W ciggu pierwszego miesigca od premiery gra ,Dinosaur Fossil Hunter” sprzedata sie w sklepach Steam i EPIC w
liczbie okoto 22 tys. egzemplarzy. Tym samym, wg. szacunkéw Emitenta, na moment publikacji niniejszego raportu z
nadwyzka zwrdcity sie koszty poniesione przez Emitenta na produkcje gry po uwzglednieniu prowizji Steam, podatkéw
u zrodfa, witholding produkcji oraz wezesniejszych przychodow z tytutu wptat inwestorskich oraz kampanii Kickstarter.

Gra zostata wydana samodzielnie na kontach wydawniczych Spoétki. Gra zostata stworzona dzieki przeprowadzonej
kampanii Kickstarter, a takze przy udziale finansowym inwestora projektowego, ktéry w zamian za wktad w jej produkcje
uzyska 40% zysku z gry.

Spoétka pracuje obecnie nad duzg aktualizacjg rozszerzajgcg gre o dodatkowy content, ktéra zostanie opublikowana
jeszcze w tym miesigcu. Na zakup gry w serwisie Steam oczekuje obecnie okoto 130 tys. oséb zapisanych na liscie
zyczen.

W maju 2022 roku Spoétka szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 1,63 min PLN, co stanowi
wzrost 0 89,5% w stosunku do maja 2021 roku, kiedy wyniosty one 0,86 min PLN. Narastajgco, w okresie styczen-maj
2022 roku Spoétka szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 7,98 min PLN, co stanowi wzrost o
74,2% w stosunku do okresu styczen-maj 2021 roku, kiedy to wyniosty one 4,58 min PLN.

Spotka otrzymata w wyniku zaproszenia oferty sprzedazy 314.866 akcji wlasnych po cenie 20 PLN za akcje. Stopa
redukcji wyniosta 68,2%. Rozliczenie transakcji nabycia 100.000 sztuk akcji wlasnych nastgpi 9 czerwca 2022 r.
Akcjonariusze spotki upowaznili zarzad do buybacku za maksymalnie 3 min PLN w maju.

Europarlament grzebie samochody spalinowe. Przestawienie produkcji polskiego przemystu motoryzacyjnego na prad
stanowi zagrozenie dla producentéw wytwarzajgcych podzespoty, ktdrych nie montuje sie w aucie elektrycznym. —
Rzeczpospolita

Spadty ceny samochodéw uzywanych. Motoryzacyjny rynek wtérny boryka sie z niskg podazg. Mimo to w maju spadty
ceny wystawianych na sprzedaz aut. Padt tez niechlubny rekord. — Puls Biznesu

Deweloperzy chca poluzowania przy hipotekach. Polski Zwigzek Firm Deweloperskich skierowat do
przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego apel o rewizje wydanej w marcu rekomendacji S, ktéra nakazata
bankom surowiej ocenia¢ zdolnos$¢ kredytowa. - Rzeczpospoilta

Szalenstwo wzrostu cen trwa, w maju w sklepach bylo 16,7% drozej niz rok temu. Sklepy tracg nawet lojalnych
klientéw szukajgcych okazji, niezaleznie od marki sieci. Szczyt drozyzny spodziewany jest w sierpniu i wrzes$niu. —
Rzeczpospolita

Oszczedzamy na jedzeniu. Drozyzna daje sie we znaki zaréwno klientom, jak i wtascicielom zieleniakéw czy budek
na bazarkach. Kupujemy znacznie mniej owocow i warzyw. — Gazeta Wyborcza
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Energetyka Nerwowe szukanie wegla. Branza jest sceptyczna co do obnizenia cen surowca. Jest drogi, bo jest go za mato.
Import bedzie drozszy dwa-trzy razy wzgledem polskiego surowca. Taniej nie bedzie mimo zabiegéw rzadu. Wedtug
szacunkow Izby Gospodarczej Sprzedawcéw Polskiego Wegla bedzie brakowa¢ w tym roku ok. 9—11 min ton wegla,
z czego 4-5 min dla odbiorcéw indywidualnych. - Parkiet
Gaming Wartos¢ przejg¢ w branzy gamedev w 1Q’22 wyniosta rekordowe 93 mid USD, a z prognoz wynika, ze to dopiero

poczatek konsolidacji i w catym 2022 r. wartos¢ transakcji moze przekroczy¢ 150 mid USD. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.06.2022 roku, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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