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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Mieszane nastroje na rynkach, dzisiaj decyzja RPP 1D YTD
Woczoraj strona podazowa, mimo proby wybicia pod koniec sesji, wygrywata na rodzimym parkiecie. WIG20 18286 1.1% 19.3%
WIG20 (-0,9%), mWIG40 (-0,3%) oraz sWIG80 (-0,2%) wszystkie zakonczyly dzien pod kreska. - 2 240'9 0'90/0 19'00/0
Wolumen byt niewiele wigkszy niz w poprzednich sesjach i wynidst 0,77 mld PLN na szerokim rynku. ! I OE
0,67 mid PLN obrotu przypadto na WIG20. W ujeciu sektorowym we wtorek zyskato 6 z 15 indeksow. MWIG40 4306,7 -0.3% -18,6%
Najmocniej wzrosty WIG Leki (+2,1%), WIG Gornictwo (+1,8%) i WIG Nieruchomosci (+0,8%). sWIG80 18 147,6 -0,2% -9,5%
Najwigcej za$ stracity WIG Banki (-2,1%), WIG-Gry (-1,1%) oraz WIG-Chemia (-1%). Wczoraj G 57098,8 -0,8% -17,6%
indeksy zachodnioeuropejskie rowniez zostaty przejete przez niedzwiedzie. Euro Stoxx 50 znizkowat o : 0
00,8%, DAX | CAC 40 spadly 0 0,7%, a FTSE spadt 0 0,1%. Wall Street w przeciwieristwie do Europy N n9eX_ S g:1% 20:0%
juz ponownie zakonczyto dzien wzrostami. Dow Jones Industrial wzrést o 0,8%, S&P 500 zyskat na  WIG Banki 61379 2,1% -29,0%
koniec dnia 1% i nadrobit wszystkie straty z zesztego tygodnia, a Nasdaq wzrdst o 0,9%, gtownie WIG Bud 3624,4 -0,3% -3,7%
dzieki mega konsorcjom Apple i Microsoft, ktére zrekompensowaty spadki Amazon. Ropa obecnie  w|G Chemia 12 038,2 -1,0% 22,6%
kosztuje ok. 120 USD/bbl. Wegiel lekko spadt, lecz cena pozostaje wysoka na poziomie 326 USD/t. WIG Dew 26189 0.7% 7.8%
Bitcoin zanurkowat i zniwelowat wzrosty z ostatnich dni, ponownie jest notowany w okolicach 30 000 ) ' ' o ' o
USD/sztuka. Ziotéwka jest tarisza w poréwnaniu do wezorajszych kurséw, EUR/PLN jest notowane /G Energia 21933, 30.8% 230
na poziomie 4,58 (+0,1%), a USD/PLN na poziomie 4,28 (+0,3%). Dzisiaj zostanie podjeta decyzja ~WIG Games 13749,9 -0,7% -38,4%
ws. stop procentowych przez RPP. Konsensus oczekuje wzrostu o 75 p.b. do 6%. Oprécz tego  WIG IT 3999,1 -0,7% -15,0%
zostanie podany PKB strefy euro za 1Q'22 oraz produkcja przemystowa w Niemczech. W $rode G Media 63238 0.1% 27.8%
azjatyckie indeksy majg mieszane sentymenty. Nikkei 225 rosnie ok. 0,7%, Shanghai Composite . ' ' )
spada o ok. 0,6%. Kontrakty terminowe na S&P 500 spadajg (-0,3%), a futures na DAX rano wzrosty QclRaliva BElE G Ao
00,3%. WIG Spoz 2648,8 -0,8% -40,9%
WIG Surowce 5293,3 1,8% 16,6%
Kajetan Sroczynski  wIG Odziez 5916,4 -0,3% -37,6%
DAX 14 556,6 -0,7% -8,4%
z ra - 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m ;gggj 3% 291//
= Banki: Zarzady i RN o$miu bankdéw zgodzity sie na ztozenie wniosku do KNF e 20 336 o '2'40/" 20 50;
o zatwierdzenie i uznanie systemu ochrony; I R B 'Oo/" '12'70/"
= Tauron: Spotka kupi projekt farmy wiatrowej o mocy ok. 60 MW; szacuje ' et e
DJIA 33180,1 0,8% -8,7%
taczne naktady na ok. 500 min PLN; A " s 29 201
. d L L . ) . . g ,9% -22,2%
= JSW: Spdika liczy, ze do konca 22 podpisze umowy o finansowanie; rozwaza Bovesqa 2 g g G
. . .. . . i ,U70 ,J70
program zielonych obligacji — podsumowanie wywiadu; esh
. ; . . Lo Nikkei225 27 944,0 0,1% -2,9%
= PKN Orlen: SOKIiK oddalit odwotanie RPO w sprawie przejecie Polska Press ,
PKN Orlen: Shanghai Comp. 32418 0,2% -10,9%
. gf:; e Polsrk?’ Nokia przediuzyta umowe ws. modernizacji sieci spolki 0 —raSX 200 ey Lot Sl
Kolei 9 10 lat: ’ p uzyta u ¢ ’ / P EUR/PLN 4,58 -0,1% -0,1%
olejne a, ! L USD/PLN 4,28 -0,2% 6,1%
= Allegro: Spétka ma 1 min klientéw Allegro Pay; R ——— A Py iy,
= PKP Cargo, ZUE: PKP Cargo Terminale wybrato ZUE do budowy terminalu  _ . <o ytes - g
w Zdunskle'J Woli za 124,5 mln'PLN; o T 132,50 0.7% 15.2%
= Comp: Spotka nawigzata wspotprace z Kompanig Piwowarska;
* PHN: Spdtka otrzymata pozwolenie na uzytkowanie wiezy Skysawa w stolicy; Fwz0
= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w maju’22 wyniosta 249,5 min PLN Wartosé Zmiana
[wykres BDM]; Kurs otwarcia 1835 10 0,55%
= Inter Rao Lietuva: Spétka rozpoczeta proces niewyptacalnosci; Kurs zamkniecia 1833 16 -0.87%
= OEX: Spdtka otrzyma 36,7 min PLN dodatkowego wynagrodzenia z tytutu  kyrs min. 1816 5 -0.27%
sprzedazy spétki Divante; Kurs max. 1838 15 -0,81%
= Rank Progress: Zarzad spotki z prezesem Janem Mroczkg zostat powotany  wolumen obrotu 19846 2216 -10,04%
na nowg kadencje; Otwarte pozycje 41159 716 1,77%

= genXone (NC): Spotka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje;
= Bloober Team (NC): Spdtka planuje premiere gry ,Layers of Fears” na 1Q'23. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1838,6 18164 18386 18286 -1,1% 668
WIG30 22416 22245 22458 22409 -0,9% 701
WYKRES DNIA MWIG40 4317,3 180748 182383 43067 -0.3% 60
Panel niezaleznych ekspertéw ds. szczepionek zalecit we wtorek, aby FDA zatwierdzita SWIG80 182370 42799 43173 181476 -02% 33
szczepionke przeciwko COVID opracowang przez Novavax. Eksperci zagtosowali 21 ,na WIG-PL 582862 58196,6 584498 584498 -0,9% 768
tak”, przy jednym glosie wstrzymujacym sie. Nie wiadomo jednak, kiedy dawki szczepionki WIG 57197,1 56790,9 57249,7 570988 -09% 774
bedg dostepne. Jest mato prawdopodobne, aby FDA podjeta decyzje natychmiast, poniewaz
nadal trwa przeglad danych dotyczacych produkcji. Szczepionka Novavax okazata sie WIG20

skuteczna w 90% przed pojawieniem si¢ wariantu omicron koronawirusa. Wyniki zostaty Close MC 1D YTD
ogtoszone rok temu, ale szczepionka byta wielokrotnie opdzniana z powodu probleméw  Allegro 22,38 23 654 -2,7% -42,4%
produkcyjnych. We wtorek notowania Novavax na prosbe spdtki zostaty zawieszone. W  Asseco Poland 76,10 6316 -1,9% -12,0%
handlu pozasesyjnym rosty o 22%. Rok temu Mabion podpisat wartg 1,5 mid PLN umowe na CCC 51,20 2809 -0,4% -51,5%
produkcje szczepionki Novavax. We wtorek byt to najlepszy komponent mWIG40 zyskujgc ~ CD Projekt 105,18 10596 -1,6% -45,5%
ponad 9%. Cyfrowy P. 20,46 13 085 -1,8% -41,1%
Dino 305,60 29 961 -2,2% -16,8%
JSwW 70,20 8242 3,7% 101,3%

Mabion (k. czarny, PS) vs Novavax (k. czerwony, LS)- daily

= - KGHM 149,70 29940 1,4% 7,4%
Lotos 75,88 14028 0,9% 24,4%
LPP 10 330,00 19136 0,0% -39,9%
mBank 270,20 11 452 -3,4% -37,6%
Orange 6,13 8 045 -1,4% -27,5%
Pekao 92,02 24 152 -1,9% -24,6%
Pepco 40,06 23035 0,2% -13,9%
PGE 10,32 23155 -1,7% 28,0%
PGNIG 5,96 34 439 0,0% -5,4%
= PKN Orlen 74,04 31668 0,7% -0,4%
&  PKO BP 31,48 39 350 -2,6% -29,9%
T pzu 31,19 26933  -2,8% -11,8%
R *., e B e e = = e e e Santander Polska 250,20 25568 -3,0% -28,2%

Zr6dfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 527,00 1254 1,7% -4,9% Huuuge 18,18 1532 1,0 -27,6%  Ropa Brent [USD/bbl] 121,2 -1,4% -14% 558% 67,8%
Alior 3336 4355 -0,1% -39,0% INGBSK 190,80 24823 -1,1% -285% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 9:3 14,6% 14,6% 150,3% 198,5%
Amrest 18,68 4101 -0,4% -32,6% InterCars 415,00 5880 0,0% -12,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 80,5 -92% -92% 4,9% 200,4%
Asbis 12,23 679 -0,3% -43,6% Kernel 28,00 2353 -08% -523% CO2[EUR/] 81,0 -32% -32% 09% 57,6%
Asseco 46,00 2387 1,8% -10,9% Kety 630,00 6080 2,4% 3,3% Wegiel ARA [USD/t] 326,3 -0,6% -0,6% 138,6% 207,9%
Azoty 49,00 4861 -1,3% 45,0% Kruk 265,20 5073 -1,0% -18,9%  Miedz LME [USDA] 9699,3 2,7% 27% -04% -1,8%
Benefit 602,00 1766 -1,3% -53% Livechat 94,00 2421 -05% -195%  Aluminium LME [USD/t] 27457 -04% -04% -2,1% 13,4%
Biomed-L. 3,46 226 0,0% -22,1% Mabion 26,98 436 9,1% -55,8%  Cynk LME [USDAH] 3803,0 -35% -35% 59% 27,7%
Budimex 21450 5476 -14% -55% Mercator 57,98 617 -2,4% -40,2%  Otéw LME [USD/] 2219,0 2,1% 21% -51% 3,5%
Celon 16,86 860 -2,2% -49,1% Millennium 4,76 5774 -0,8% -419%  Stal HRC [USD/] 1151,0 -33% -3,3% -19,8% -30,2%
Ciech 40,64 2142 0,1% -3,2% Mo-Bruk 309,50 1087 -0,8% -19,6%  Ruda Zelaza [USDA] 144,1 7,9% 79% 28,1% -30,5%
Comarch 177,00 1440 -1,1% -1,7% Neuca 760,00 3397 05% -9,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 403,0 -25% -25% 14,7% 149,8%
Datawalk 140,72 688 -0,5% -37,7% Polenergia 7530 6639 -35% 2,3% Ztoto [USD/oz] 1848,0 0,1% 0,1% 1,0% -2,4%
Develia 2,80 1251 05% -59% PKPCargo 11,31 507 -1,8% -19,3%  Srebro [USD/oz] 22,1 1,4% 1,4% -53% -20,2%
DomDev. 99,00 2529 -0,7% -17,5% PlayWay 324,00 2138 1,3% -225% Platyna [USD/oz] 1009,0 3,4% 3,4% 4,2% -13,.3%
Enea 914 4839 09% 7,3% Selvita 7520 1380 -23% -8,3% Pallad [USD/oz] 1955,7 -20% -2,00 23% -31,0%
Eurocash 1099 1529 -24% 1,4% Tauron 3,31 5799 0,0 24,7% Bitcoin USD 30238,7 -59% -59% -357% -6,1%
Famur 2,70 1550 -3,3% -19,5% TEN 110,20 805 -4,9% -68,4%  Pszenica [USd/bu] 1069,5 -1,7% -17% 388% 56,1%
GPW 38,00 1595 -0,8% -8,3% WP.PL 9150 2678 -12% -351%  Kukurydza [USd/bu] 766,0 1,7% 1,7% 291% 12,6%
Handlowy 61,90 8088 -0,3% 4,9% XTB 19,80 2324 -10% 18,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 22% -22% 32% 18,2%
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Zarzady i rady nadzorcze Alior Banku, BNP Paribas Bank Polska, ING BS, mBanku, Banku Millennium, Banku Pekao,
PKO BP i Santander BP zgodzity sie na ztozenie wniosku do KNF o zatwierdzenie i uznanie systemu ochrony. Banki
szacujg, ze wptacg do funduszu pomocowego jednostki zarzgdzajgcej systemem ochrony odpowiednio:

- PKO BP — 872 min PLN;

- Pekao — 440 min PLN;

- ING Bank Slaski — 429,7 min PLN;

- Santander BP — 407,3 min PLN;

- mBank — 390,8 min PLN;

- Millennium — 251,7 min PLN;

- Alior Bank — 195,5 min PLN;

- BNP Paribas BP — 188 min PLN.

Obciagzy to wyniki w 2022 roku.

Tauron Zielona Energia, spétka zalezna Tauronu, kupi spotke celowg posiadajgca prawa do projektu budowy farmy
wiatrowej o mocy ok. 60 MW zlokalizowanej w pétnocno-zachodniej Polsce. Szacuje taczne nakiady zwigzane
z nabyciem oraz realizacjg tej inwestycji na ok. 500 min PLN.

Podsumowanie wywiadu dla PAP:

- Spotka liczy, ze w ciggu dwdch miesiecy ustali z bankami ramowe warunki finansowania dtugoterminowego grupy,
a do konca roku podpisze umowy o finansowanie. Spotka rozwaza migdzy innymi uruchomienie programu zielonych
obligaciji, nie rozwaza kolejnej emisji akcji.

- Prezes spotki widzi ze strony bankéw che¢ udziatu w budowaniu nowe;j struktury finansowania, albo refinansowaniu
obecnego dtugu na wigkszym poziomie. Nastawienie bankéw do sektora weglowego jest jednak negatywne, sektor
finansowy nie rozréznia przeznaczenia kopalin.

- Grupa JSW dazy do osiagniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, a jako cel $rednioterminowy stawia sobie
ograniczenie sladu weglowego grupy o min. 30% do 2030 r. wzgledem 2018 roku.

- W 2Q'22 dobra koniunktura dla surowcéw, w tym dla wegla, utrzymuje sie.

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit odwotanie Rzecznika Praw Obywatelskich w sprawie zgody prezesa
UOKIK na potgczenie Orlen-Polska Press.

Nokia przedtuzyta dotychczasowg wspotprace z Orange Polska dotyczgcg modernizacji sieci infrastruktury radiowej
oraz zwiekszenie jej mozliwosci w zakresie technologii 5G o kolejne 10 lat.

Spétka ma 1 min klientéw Allegro Pay.

Oferta ZUE, warta 124,5 min PLN brutto (101,2 min PLN netto), zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
PKP Cargo Terminale na wykonanie rob6t budowlanych w zakresie realizacji zadania inwestycyjnego pn. "Budowa
terminalu multimodalnego w Zdunskiej Woli - Karsznicach".

Spétka nawigzata wspotprace z Kompanig Piwowarska, posiadajgcg ponad jedng trzecig udziatu w polskim rynku piwa.
30 maja, po okresie pilotazu, promocje Kompanii Piwowarskiej bedg dostepne dla sklepéw tradycyjnych korzystajgcych
z platformy w ramach statej oferty.

Spétka otrzymata pozwolenie na uzytkowanie wyzszego budynku w kompleksie Skysawa w Warszawie. Wieza liczy 40
kondygnacji nadziemnych i 155 m wysokosci.

WZ spéiki podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 14,6 min PLN, tj. 21,5 PLN na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 21.06.2022. Wyptata nastgpi w dniu 28.06.2022.

Przedsigbiorstwo Gornicze ,Silesia” zawarto aneksy do umowy sprzedazy wegla energetycznego zawartej z podmiotem
krajowym w 2022 r. Zwigkszone zostaty wolumen oraz cena sprzedazy wegla w sortymencie Miat-11-A w klasie 20/08 o
49,6% oraz w klasie 14/08 o 39,1%. taczna warto$é przychodéw w ramach pozostatej do realizacji czg$¢i umowy
wyniesie w 22 ok. 75 min PLN netto.

taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezacych do grupy w maju’22 wyniosta 22.992 m3.
Spéika liczy, ze sprzeda swoj pierwszy projekt medtech w przysztym roku.

Prezes spétki poinformowat wierzycieli o wszczeciu procesu niewyptacalnosci.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w iee catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




041993

Auto Partner

OEX

Rank Progress

Starhedge

Poltreg

Braster w
restrukturyzacji

Selena
genXone (NC)

Bloober Team
(NC)

Ekobox (NC)

Tamex (NC)

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

bdD

BIULETYN PORANNY

sroda, 8 czerwca 2022, 07:38 CEST

Szacunkowe skonsolidowane przychody w maju’22 wyniosty ok. 249,5 min PLN (+25,1% r/r) — dane opublikowane we
wtorek przed sesja

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spétka

Spotce przystuguje dodatkowe wynagrodzenie (earn-out) w wysokosci 36,7 min PLN z tytutu sprzedazy pakietu akcji
spotki Divante na rzecz Sappho Zweiundzwanzigste Holding. Catkowita cena za 51,03% akcji Divante wyniesie tym
samym 128,2 min PLN.

Rada nadzorcza Rank Progress powotata zarzad spétki w niezmienionym sktadzie na kolejng trzyletnig kadencje, ktéra
rozpocznie si¢ 14 czerwca 2022 r. W sktad zarzagdu powotano Jana Mroczke na prezesa zarzadu i Matgorzate Mroczke
na wiceprezes zarzadu.

Spétka wniosta do Starhedge Zarzadzanie i Administracja Nieruchomosciami zabudowang dziatke o wartosci 17,5 min
PLN.

Spoétka otrzymata pozytywng opinie Komitetu Pediatrycznego EMA akceptujgca plan badan klinicznych z udziatem
populacji pediatrycznej w ramach leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci. Zgodnie z propozycja spoétki badaniem moga byé¢
objete dzieci od 3 roku zycia, poniewaz pozyskanie wystarczajgcej ilosci krwi obwodowej do wytwarzania preparatu
limfocytu Tregs u mtodszych pacjentéw moze by¢ niebezpieczne. Pierwsze wyniki okresowe moga byz znane w 2024
r., natomiast rejestracyjna faza badan powinna zakonczy¢ sie w 2028-2030 r.

Spétka zawarta z Genworks Health Private z Indii porozumienie znacznie rozszerzajgce zakres i forme wspétpracy
miedzy podmiotami. Genworks zaptaci w formie zaliczek 0,9 min USD na zakup urzadzen i badan lub inwestycji w akcje
spotki bgdz inny instrument finansowy spétki, ew. powotania Joint Venture w Indiach. Ponadto, wspodtpraca z
dystrybutorem zostata rozszerzona na 25 krajéw z regionu Azji, Srodkowego Wschodu i Afryki.

Selena FM inwestuje w innowacyjne produkty. Grupa wprowadza do oferty wyroby podnoszace efektywnos$é
energetyczna, ze szczegdlng uwaga monitoruje ceny surowcow i koncentruje sprzedaz na UE i USA. — Parkiet

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze spotka wyptaci za 2021 rok 3,3 min PLN dywidendy, czyli 1,0 PLN na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 20 czerwca, natomiast termin wyptaty dywidendy na 4 lipca 2022 roku.

Umowa dotyczgca wydania, marketingu i dystrybucji gry "Layers of Fear" zawarta pomiedzy Bloober Team a Aspyr
Media Inc. zostata rozwigzana za porozumieniem i zgoda obu stron. Spétka nabyta powrotnie wszelkie prawa do gry.

Spéitka planuje, ze premiera gry "Layers of Fears" na platformy PC, Play Station 5, Xbox X|S w wers;ji cyfrowej odbedzie
sie w 1Q'23.

Spotka otrzymata od Fotoze umoweg na budowe elektrowni fotowoltaicznej o mocy 11,8 MW. Wynagrodzenie
przekracza 20% kapitatow wiasnych spotki.

Spétka otrzymata od PGE Dystrybucja oddziat Skarzysko-Kamienna umowe na przebudowe i rozbudowe linii 15 kV.
Wynagrodzenie spoétki wyniesie 1,7 min PLN brutto.

Spétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji w Elektromont na rzecz osoby
fizycznej. Cena jednostkowa akcji wynosi 1,06 PLN. Spétka otrzyma zadatek w wysokosci 0,3 min PLN.

Spotka zawarta z AWF w Krakowie umowe na wymiane nawierzchni biezni stadionu lekkoatletycznego o wartosci 14,7
min PLN brutto.
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Movie Games szykuje sie do przeprowadzki z NC na GPW. Zamierzamy pfaci¢ regularnie dywidendy, aby pokazywac,
ze nasze wyniki finansowe majg potwierdzenie w przeptywach pienieznych i ze spétka generuje gotéwke — deklaruje
prezes Mateusz Wczesniak. — Parkiet

Piwo weszto w trzeci sezon kryzysu. Produkcja i sprzedaz ztocistego trunku wcigz spada, bo Polacy w trudnych czasach
tapig sie za kieszenie. Wyjatkiem jest piwo bezalkoholowe, ktérego wartos¢ sprzedazy rosnie dwucyfrowo. —
Rzeczpospolita

Rozstrzyga sie los aut spalinowych. W $rode europarlament bedzie decydowat o koncu sprzedazy nowych
samochoddéw benzynowych i diesli. W gre wchodzi 2035 r., cho¢ wynik glosowania jest niepewny. — Rzeczpospolita

Szybki wzrost stép procentowych i zaostrzenie zasad badania zdolnos$ci kredytowej dziesiatkujg klientele budowniczych
mieszkan. Czes$¢ graczy uruchamia czasowe programy wsparcia nabywcéw, ale wcigz nie zapowiada sie na
systemowe obnizki cen lokali. — Parkiet

Po marcowym nieznacznym spadku w kwietniu ceny transakcyjne mieszkan ponownie zaczely rosng¢. Eksperci nadal
przewidujg pogorszenie koniunktury w budownictwie. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.06.2022 roku, 07:38 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry maégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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