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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Pekin zniést obostrzenia covidowe 1D YTD
WIG20 zakonczyt pigtkowa sesje spadkiem o 0,8%. mWIG40 stracit 0,7%, a sWIG80 zamknat sie z
okolicach poziomu odniesienia. Obroty wyniosty jedynie 0,7 mid PLN. W ciggu ostatniego tygodnia WIG20 1820,0 -0,8% -19,7%
indeks matych spétek byt najmocniejszy, zyskat 0,8%. Indeks czterdziestu spétek o $éredniej \iG30 22283 -0,7% -19,4%
kapitalizacji byt najstabszym indeksem w ubiegtym tygodniu, stracit 0,7%. W ujeciu sektorowym przez e : o
ostatni tydzien najmocniej zyskat WIG Budownictwo (+5,8%),najwiecej stracity WIG Media (-7,7%) L= i Bt R
oraz WIG Chemia (-5,6%). Wéréd blue chipéw najwiekszym tygodniowym wzrostem moze pochwali¢ sWIG80 181354 0,0% -9,6%
sig Lotos (+11%) oraz Dino (+8%). W tym horyzoncie czasowym, ze spdtek o najwiekszej WIG 56 857,7 -0,6% -17,9%
kapitalizacji, najmocniej spadty akcje Allegro (-7,3%) oraz CD Projekt (-7,2%). W piatek europejskie  NC Index 314,9 -0,7% -19,2%
indeksy tracity, Euro Stoxx 50 znizkowat 0 0,3%, DAX spadt 0 0,2%, CAC 40 poszedt w d6t0 0,2%. 15 Banki 60957 1.9% 295%
Niedzwiedzie zapanowaty réwniez nad Wall Street, S&P stracit 1,6%, Nasdaq spadt o0 2,5%, a Dow ) ! N ! o
Jones Industrial znizkowat o 1,1%. Pekin ponownie sig otworzyt po fali lockdownéw, co pomogto wicleud Scss 2 @ o
ztagodzié niepewny nastréj oraz obawy o stopy procentowe i inflacje. W rezultacie tego akcje w Azji  WIG Chemia 118937 0,2% 21,1%
oraz kontrakty na amerykanskie indeksy rosng w poniedziatek. Ropa naftowa ponownie oscyluje WIG Dew 2 603,6 -0,5% -8,4%
wokot ceny 120 USD/bbl. Arabia Saudyjska podniosta ceny na rynku azjatyckim bardziej niz g Energia 2 955,8 3,1% 22,4%
oczekiwano. USA rozwazajg dopuszczenie wigkszej ilosci iranskiej ropy na rynki $wiatowe aby
przeciwdziata¢ spadkowi dostaw z Rosji. Miedz osiggneta najwyzszy poziom cenowy od kwietnia S Extiizs i A% =SB
dzieki konczacej sie walce z wirusem w Chinach. Bitcoin wzrést do poziomu 31,2 tys. USD za sztuke, WIGIT 40172 -0,1% -14,6%
ztoto kosztuje 1856 USD za uncje. Ztotdwka w poniedziatek lekko zyskata, dolar obecnie kosztuje ~WIG Media 6196,7 -4,6% -29,3%
4,27 PLN, a euro mozna kupi¢ za 4,58 USD. EBC ogtosi w tym tygodniu zakonczenie skupu obligacji. |G paliwa 6569,1 2,2% 1,2%
W $rode w kraju czeka nas posiedzenie RPP i decyzja w sprawie stép procentowych. Dzisiaj o 10:30 WIG Spoz 26087 31% 41.8%
zostanie opublikowany czerwcowy indeks Sentix w strefie euro. Kontrakty futures na DAX rano ! ’ ’
wzrosty o ok. 0,7%. WIG Surowce 5120,0 -1,0% 12,8%
Kajetan Sroczynski WIG Odziez 5889,3 -1,9% -37,9%
DAX 14 460,1 -0,2% -9,0%
Z 2 -0 99 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yles e b
= PKN Orlen: Utrzymanie korzystnego otoczenia w rafinerii w maju (m. raf. 34,1 USD/bbl vs poréwnywalne CAC40 64853 -0,2% -9,3%
35,3 USD/bbl w marcu). Lekki spadek marzy petrochemicznej z rekordowych pozioméw [wykresy BDM]; BUX 41 304,4 1,2% -18,6%
= PA Nova: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’22 (03.06.2022); S&P500 41085 1.6% 13.8%
= Energa: Blok gazowy w Ostrotece budowany z max. wykorzystaniem prac z projektu weglowego; ! ’ ’
= JSW: Akcjonariusze spétki zgodzili sie na zasilenie funduszu stabilizacyjnego kwotg do 5 mid PLN; DJIA 32899,7 -1,0% -9,5%
= ING: Bank podniesie oprocentowanie rachunkéw oszczednosciowych do max. 4%; Nasdagq Comp 12 012,7 -2,5% -23,2%
= PHN, Unibep: PHN ma umowe z Unibepem na budowe osiedla w Warszawie na 148 mieszkan; Bovespa 111 102,3 0,0% 6,0%
= Unibep: Spétka ma umowe na realizacjg inwestycji mieszkaniowej w Warszawie za ok. 65,2 min PLN —
netto; Nikkei225 27761,6 1,3% -3,6%
= MOL: Spodtka ztozyta oferte w przetargu dot. zarzadzania odpadami na Wegrzech; Shanghai Comp. 31955 0,4% -12,2%
= Ultimate Games: Spoétka wyptaci 1,5 PLN dywidendy na akcjg;
= 11 bit studios: Spétka opuyblikowala tease?l nowej éry, ktc')rJ:go globalna odstona begdzie miata miejsce SRG/ASXI200 42388 0,930 2834
12.06.2022r. 0 21:30 polskiego czasu [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,59 0,2% 0,0%
= MCI Capital: MCI.EuroVentures 1.0. sfinalizowat umowe opiewajgca na 157 min PLN za 55% akcji eSky; USD/PLN 4,28 0,5% 6,1%
= Cavatina: Spdtka zdecydowata o emisji publicznej obligacji serii P2022B o wartosci do 40 min PLN;
= Budimex: Spdtka ma umowe za 92,9 min PLN netto na przebudowe DK nr 79; SlRIAALY Gfs @ G
= PGE: PGE Obrét organizuje webinarium dla podmiotéw, ktére kupuja energie w trybie PZP; EUR/USD 1,07 -0,3% -5,7%
= Torpol: Konsorcjum Torpolu ztozyto najwyzej punktowang oferte w przetargu PGNIG; USD/JPY 130,88 0,8% 13,7%
= Mo-Bruk: Spétka ma aneks do umowy z Gorlicami zwigkszajacy jej warto$¢ do 75,2 min PLN brutto;
= BNP Paribas: BFG okreslit wymég MRELtrea dla banku na 15,99%, MRELtem - 5,91%; FW20
= Maxcom: Zarzad spotki z Arkadiuszem Wiluszem zostat powotany na kolejng kadencje;
= Gobarto: Cedrob zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy akcji Gobarto po cenie 7,25 PLN za sztuke; Wartos¢ Zmiana
= Medicalgorithmics: Urzgdzenie QPatch zostato zarejestrowane przez FDA; ; 0,
= JSW: S[?(’)bka zgodzita si:na nabycie certyfikatow JS\JV Stabilizacs/jnego FIZ za nie wigcej niz 5 mid PLN; Kurs otvvarc?a . 1856 2 i
= Eurocash: Zarzad spétki proponuije, aby caly zysk netto za '21 trafit na kapitat zapasowy; Kurs zamknigcia 1810 -30 -1,63%
= CDRL: Spdtka wyptaci 0,75 PLN dywidendy na akcje; Kurs min. 1809 -9 -0,50%
= Cl Games: Spdtka podniosta cene w wezwaniu na akcje United Label do 18,04 PLN; Kurs max. 1858 13 0.70%
= Pure Biologics: Spétka ma umowe z Relitech z Holandii dot. nowego projektu aptamerowego; :
= Kino Polska TV: Spétka rekomenduje 0,5 PLN dywidendy na akcje za 2021 r.; Wolumen obrotu 25798 9344 56,79%
= Bio Planet: Szacunkowa sprzedaz w maju’22 wyniosta 16 min PLN [wykres BDM]; Otwarte pozycje 43815 1550 3,67%
= Forever Entertainment (NC): Akcjonariusz spotki chce, by spétka wyptacita 0,03 PLN dywidendy na akcjg;
= DB Energy (NC): Spétka ma list intencyjny z Last Energy ws. wspoipracy dot. matych elektrowni Indeksy GPW
jadrowych;
. JIgecyk?/(NC): Spotka chce mie¢ docelowo dwie farmy PV o mocy 2-4 MW — (ISBnews); Indeks Open Low High Close 1D Obrét
* Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. WIG20 18457 18124 1851,3 18200 -08% 594
WIG30 22637 22206 2 266,7 22283 -0,7% 626
WYKRES DNIA MWIG40 43433 18134,7 182805 42892 -0,7% 65

Ceny wyrobéw stalowych spadajg juz drugi miesigc. Korekty obserwowane sg na calym SWIG80 182290 42892 43533 181354 -01% 44
$wiecie w zwigzku z ostabieniem popytu i niepewnoscig co do dziatan Fed, a takze w zwigzku WIG-PL 589888 582408 589888 58240,8 -0,6% 705

ze spadkiem kluczowych kosztéw w produkciji stali (wegla koksujacego i rudy zelaza). Spadki  WIG 57659,6 567075 576752 568577 -0,7% 716
cen w tym okresie wyniosty juz ponad -30%. Wcigz sg jednak $rednio 20% powyzej stanu
sprzed wybuchu wojny na Ukrainie. WwIG20
Close MC 1D YTD
Ceny wybranych wyroboéw stalowych [PLN/t] Allegro 22,89 24193 -3,7% -41,1%
Asseco Poland 76,40 6341 -1,0% -11,6%
12 000 cce 50,74 2784 -1,1% -51,9%
CD Projekt 104,20 10 497 -3,5% -46,0%
10 000 Cyfrowy P. 21,26 13 597 -2,9% -38,8%
Dino 314,10 30 794 2,5% -14,5%
8000 Jsw 65,80 7726 -2,3% 88,7%
KGHM 145,55 29110 -0,9% 4,4%
6000 \ Lotos 75,80 14013 7,0% 24,3%
LPP 10250,00 18987 -2,5% -40,4%
4000 mBank 276,40 11715 -0,6% -36,2%
Orange 6,13 8 045 -3,4% -27,5%
2000 Pekao 90,74 23817 -4,2% -25,6%
Pepco 39,00 22425 -1,3% -16,2%
0 PGE 10,57 19 763 5,1% 31,1%
2 8 28 2 €8 8 ¥ % & © & & & 8§ H PGNIG 5,97 34473 0,7% -5,3%
zZ 5 ® £ ¢ £ 9z 5 ® £ ¢ £ 9z &5 ® PKN Orlen 73,00 31223 1,6% -1,8%
w E EF g 2 8 g EE g 2 88 4 E E PKO BP 30,89 38613  -18%  -31,2%
o © ° © © e o © PZU 30,96 26 735 -2,4% -12,4%
Pret zebrowany Blacha HRC Profil HEB ~ e B|acha gruba Santander Polska 255,00 26 058 0,3% -26,8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PUDS
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 522,00 1242 -1,1% -5,8% Huuuge 17,38 1464 -54% -30,8% Ropa Brent [USD/bbl] 120,6 2,5% 1,0% -1,8% 55,0% 67,7%
Alior 32,80 4282 -43% -40,0% INGBSK 193,80 25213 0,9% -27,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,8 3,8% 0,9% 8,2% 136,2% 184,4%
Amrest 18,60 4084 12% -32,9% InterCars 410,00 5809 -05% -13,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 83,8 -06% -35% -55% 9,1% 224,6%
Asbis 12,20 677 -2,7% -43,8% Kernel 27,12 2279 -58% -538% CO2[EUR/] 86,5 0,6% 3,2% 3,4% 78% 72,4%
Asseco 4580 2377 -0,7% -11,2% Kety 617,00 5954 02% 1,1%  Wegiel ARA [USD/] 3235 0,0% -14% -15% 136,6% 222,1%
Azoty 4830 4791 05% 42,9% Kruk 260,20 4977 -1,4% -204%  Miedz LME [USDH] 94985 0,0% 0,5% 0,6% -25% -7.2%
Benefit 602,00 1766 0,3% -53% Livechat 96,00 2472 2,7% -17,8%  Aluminium LME [USD/] 2698,0 0,0% -51% -22% -38% 10,1%
Biomed-L. 3,59 234 -1,6% -19,1% Mabion 24,31 393 -6,9% -60,2%  Cynk LME [USD/t] 38845 0,0% 0,5% -1,4%  82%  27,6%
Budimex 224,00 5719 18% -1,3% Mercator 59,50 634 -2,8% -38,7%  Otéw LME [USD/] 2163,0 0,0% 0,3% -05% -75% -2,6%
Celon 17,10 873 -5,0% -48,4% Millennium 4,61 5597 -3,3% -43,7%  Stal HRC [USD/{] 1155,0 -04% -33% -29% -195% -30,0%
Ciech 40,18 2117 -0,6% -4,3% Mo-Bruk 313,00 1100 0,8% -18,7%  Ruda Zelaza [USDA] 144,8 1,8% 8,5% 8,4% 28,7% -29,6%
Comarch 179,00 1456 1,2% -0,6% Neuca 761,00 3402 -24% -9,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 394,3 0,0% -125% -46% 122% 149,8%
Datawalk 143,80 703 1,4% -36,4% Polenergia 7520 6630 0,3% 2,2% Ztoto [USD/oz] 1856,0 -0,7% 0,1% 1,0% 1,5% -2,3%
Develia 2,75 1231 -16% -7,4% PKP Cargo 11,41 511 -15% -18,6%  Srebro [USD/oz] 223 -0,2% 0,7% 33% -45% -20,2%
Dom Dev. 100,80 2575 0,2% -16,0% PlayWay 312,00 2059 0,6% -254% Platyna [USD/oz] 1023,0 0,0% 6,8% 5,6% 5,6% -13,0%
Enea 896 4744 14% 52% Selvita 78,00 1432 -18% -4,9% Pallad [USD/oz] 19754 -30% -34% -10% 33% -30,0%
Eurocash 11,40 1586 0,0% 5,2% Tauron 3,29 5773 13% 241% Bitcoin USD 311719 3,1% 8,5% -1,9% -32,7% -13,4%
Famur 2,85 1636 -3,5% -15,0% TEN 113,00 825 -0,9% -67,6% Pszenica [USd/bu] 10785 1,9% -6,8% -0,8% 399% 56,8%
GPW 37,76 1585 0,2% -8,8% WP.PL 9150 2678 -59% -351% Kukurydza [USd/bu] 736,5 0,9% 52% -23% 241% 7,9%
Handlowy 6150 8036 0,7% 4,2% XTB 1989 2335 -17% 18,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,3 -03% -16% -06% 49% 20,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKN Orlen W 05.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) na poziomie 34,1 USD/bbl vs 35,3 USD poréwnywalnej marzy miesigc
wezesniej (-3% m/m). Od kwietnia'22 spoétka zmienita metodologie podawania dyferencjatu z modelowego na
rzeczywisty z uwagi na spadek udziatu ropy rosyjskiej w strukturze przetwarzania. Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone do stycznia’22.
W 05.22 marza petrochemiczna spada o -4% m/m do 1399 EUR/t (-6% r/r)- poziomy wcigz zblizone do rekordu.
Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbI]* Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbI]*
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Zréafo: BDM, spotka. *-Od stycznia’22 realny dyferencjat Zrédio: BDM, spétka. *-Od stycznia’22 realny dyferencjat
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Dzienna marza rafineryjna z dyferencjatem* [USD/bbl] Dyferencjat Brent-Ural [USD/bbl]*
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Zrédfo: BDM, Bloomberg, Neste. *-Dyferencjat Brent-Ural Zrédto: BDM, Neste. *- $rednia 5d
JSW Akcjonariusze JSW wyrazili podczas walnego zgromadzenia zgode na nabycie przez JSW certyfikatow inwestycyjnych
serii D oraz kolejnych, emitowanych przez JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, za taczng kwote
nieprzekraczajgca 5 mid PLN.
Energa Elektrownia gazowo-parowa (CCGT) w Ostrotece kontynuowana jest z maksymalnym wykorzystaniem prac
wykonanych juz w zwigzku z projektem weglowym, w nowej formule.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’22 (03.06.2022)

- w 4Q’21 zakoriczona budowa najwigkszego parku handlowego w Zgbkowicach (9,7 tys. m2)+ sprzedaz hali w
Wilkowicach;

- 1Q’22 wolny od lockdowndw i wzrost przychoddéw z najmu;

- spotka nie ma sygnatéw o ujemnych marzach na sygnatach, ale marza sie obnizyta o 2-3 p.p. Nowe oferty sktadane
po biezgcych cenach, ale rynek wcigz jest niestabilny;

- Spotka wycenia nieruchomosci w bilansie po koszcie wytworzenia, nie aktualizuje ich do warto$ci godziwej;

- naktady na nowe budowy (obecnie 2) w aktywach z tyt. uméw (wycena kontraktéw);

- obecnie koszt obligacji 30 min PLN to ok. 12% (WIBOR 3M +4,5%) wiec ich spfata jest priorytetem, a sprzedaz
aktywow jest jedynym wyjscie sptaty;

- na portfelu spétka ma 12 obiektéw, 4 galerie handlowe fgcznie 122,3 tys. m2, GAV 175 min EUR;

- budowa obiektéw Chojnice (DIY) i NYSA koniec 2023 roku + Gliwice (3Q’24) i Pyskowice (4Q’23). tacznie 12,4 ha
gruntéw, zaangazowane 40 min PLN (tylko grunty). W 3Q’22 spétka chce sprzedac 3 parkiet handlowe ok. 20 min PLN;
Q&A:

- Czy wzrost czynszow nadaza za inflacjg ? Wskazniki inflacji odzwierciedlone w umowach, ale jesli w EUR to dotyczg
inflacji w strefie euro. Istnieje silna presja do wzrostu czynszéw na nowych inwestycjach +15/20%;

- polityka dywidendowa ? w ostatnich 4 latach nie byta wyptacona, w 2022 po sprzedazy Wilkowic 0,6 PLN/akcje.
Pandemia i wojna przyczynita sie do ogromnych wzrostow kosztéw materiatow budowlanych i kosztu pienigdza.
Deklarowanie dywidendy w kolejnych okresach wydaje sie ryzykowne. Wszystko bedzie zalezato od rynku.

- sprzedaz parkéw handlowych ? 3 parki po due dilligence w perspektywie 2/3Q’22, powinna uwolni¢ 20 min PLN
$rodkow i wynik 5-6 min PLN;

- sprzedaz galerii handlowych ? po pandemii rynek zamrozony. Rynek moze sig ozywi na jesier/zime;

- harmonogram dezinwestycji pozostafych obiektéw ? W planie sprzedaz nie tylko tych 3 parkéw, gdzie rozmowy
sg zaawansowane. To jedyny sensowny sposéb finansowania nowych inwestycji;

- presja na obnizke czynszoéw ? nie ma takiej presji;

- jaki procent czynszow uzalezniony od obrotéw ? kilka procent, nie jest duzy;

- rozwigzanie sporu z PKP ? z powddztwa PA Nova o zwrot srodkéw z gwarancji (3,8 min PLN), a z powddztwa PKP
7,8 min PLN. 3,8 min PLN spétka zwrdcita do KUKE, druga cze$c¢ do kwoty 7,8 min PLN objeta rezerwg. Sprawy trwaja,
zmiana sedziego;

- koszt budowy 1 m2 obiektu handlowego i jak sie zmienit r/r ? w przypadku parkéw handlowych wzrost na poziomie
ok. 15% r/r, sytuacja wcigz niepewna mogg by¢ wzrosty do 20-25%. Ponad 90% prac spotka robi podwykonawcami;
Cena m2 to 4-6 tys. PLN/m2, nie da sie tego ogdlnie okreslic;

- wzrost cen dzialek komercyjnych ? jest to widoczne obecnie; (Krystian Brymora).

ING Bank Slgski podniesie od 14 czerwca br. oprocentowanie rachunkéw oszczedno$ciowych do max. 4%.
Oszczednosci na rachunku Smart Saver w kwocie do 5 tys. PLN bedg oprocentowane na poziomie 4% (obecnie 2%),
a dla kwot powyzej 5 tys. PLN wyniesie ono 1% (obecnie 0,5%).

BFG okreslit minimalny wymég dotyczacy funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dla BNP Paribas Bank
Polska w wysokosci 15,99% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko oraz 5,91% miary ekspozycji catkowitej. Wymag ten
powinien zostac¢ osiggniety do 31 grudnia 2023 r.

Budimex zawart z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad umowe na projekt i rozbudowe drogi krajowej nr 79
na odcinku Garbatka - Wilczowola za 92,9 min PLN netto. Termin zakonczenia robét przypada 33 miesigce od daty
zawarcia umowy.

Oferta zlozona przez konsorcjum Torpolu i Torpol Oil&Gas otrzymata najwyzszg liczbe punktéw w postepowaniu
przetargowym organizowanym przez PGNIG. Wartos¢ oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi 393 min PLN brutto,
czyli ok. 319,5 min PLN netto.

Co ksztattuje cene na Towarowej Gietdzie Energii i dlaczego eFaktura jest wygodna takze dla samorzadéw - m.in. te
kwestie bedg poruszane w trakcie webinarium organizowanego przez PGE Obrét. Spotkanie jest adresowane do
podmiotéw kupujgcych energie w trybie Prawa Zamowien Publicznych.

Spotkanie odbedzie sie¢ w formie webinarium 9 czerwca br. i bedzie skierowane do wszystkich podmiotéw i instytucji,
ktore kupujg energie w trybie PZP, a w szczegdlnosci do jednostek samorzadu terytorialnego.

Walne zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych serii D oraz kolejnych emitowanych
przez JSW Stabilizacyjny FIZ za taczng docelowg kwote nieprzekraczajacg 5 mid PLN.

Komentarz BDM: Spétka opublikowata teaser nowej gry: https://tinyurl.com/yfwrkazw , ktérego globalna odstona bedzie
miafa miejsce na targach ,PC Gaming Show” 12.06.2022r. o0 21:30 polskiego czasu. Teaserowi towarzyszy cytat ,Man
cannot remake himself without suffering, for he is both the marble and the sculptor.” - Alexis Carrel (ttumaczenie:
,Cztowiek nie moze sie przemienic¢ bez cierpienia, poniewaz jest zarbwno marmurem, jak i rzezbiarzem”). Stowa te
wypowiedziat Alexis Carrel, francuski chirurg, filozof i moralista, laureat nagrody Nobla w dziedzinie fizjologii lub
medycyny w 1912 roku. Teaser ten prawdopodobnie dotyczy ,Projektu Dolly”, liczyli§my na odstone ,Projektu 8” jednak
pozostaje nam poczekac do 12.05.2022r. aby utwierdzi¢ sie w tym przekonaniu.
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PHN zawarta umowe ze spdtkg Unibep na budowe osiedla mieszkaniowego w Warszawie przy ul. Kolejowej 19, w
ramach ktérego powstanie 148 mieszkan. Sprzedaz mieszkan rozpocznie sie w czerwcu br. Zakonczenie budowy
planowane jest pod koniec przysztego roku.

Unibep podpisat z PHN Kolejowa umowe na budowe czterech budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z
zagospodarowaniem terenu w Warszawie. Wynagrodzenie wyniesie 65,2 min PLN netto.

Zarzad Cavatina Holding podjat uchwate o emisji, w ramach ustanowionego programu emisji obligacji, do 40 tys.
zabezpieczonych obligacji serii P2022B o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej do 40 min
PLN, z terminem ich wykupu wynoszgcym 3,5 roku od dnia emisji. Cena emisyjna jednej obligacji zostata ustalona na
1000 PLN. Obligacje bedg emitowane w trybie oferty publiczne;j.

ZWZ Ultimate Games zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za 2021 rok 1,5 PLN dywidendy na akcje, czyli facznie
7,9 min PLN. Dniem nabycia praw do dywidendy jest 15 czerwca, a termin jej wyptaty to 27 czerwca.

Cl Games podnidst cene w wezwaniu na akcje United Label do 18,04 PLN z 18,02 PLN oferowanych wczesniej.
Grupa eSky i MCI.EuroVentures 1.0. sfinalizowali umowe inwestycyjng opiewajacg na 157 min PLN za 55% akcji eSky.

MOL zilozyt wigzgcy oferte na diugoterminowg koncesje dot. zarzgdzania odpadami na Wegrzech, w przetargu
organizowanym przez wegierski rzgd. Koncesja zostanie przyznana na 35 lat i bedzie obejmowata 4,5-5 min ton
odpadow rocznie.

Pure Biologics zawart z holenderskg spo6tkg Relitech Besloten Vennootschap umowe o wspotpracy, ktorej przedmiotem
jest rozwdj opartego na aptamerach urzadzenia medycznego stuzgcego usuwaniu toksyn z krwi pacjentéw z przewlekig
choroba nerek oraz ryzykiem rozwoju choréb uktadu krgzenia i poddawanych hemodializie.

Walne Zgromadzenie CDRL zdecydowato, ze z zysku netto za 2021 rok dywidenda na akcje wyniesie 0,75 PLN. Na

dywidende trafi tagcznie 4,5 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 15 czerwca, a termin jej wyptaty na 26 sierpnia 2022
roku.

Kino Polska TV zarekomendowato przeznaczenie 9,9 min PLN z zysku netto za 2021 rok na dywidende, tj. wyptate 0,5
PLN na akcje.

Mo-Bruk podpisat aneks do umowy z miastem Gorlice, zwiekszajacy jej wartosé do 75,2 min PLN brutto (wobec 48,9
min PLN ustalonych w ramach tej umowy w pazdzierniku 2020 r.) na zagospodarowanie nielegalnie zgromadzonych
odpaddéw o szacunkowej ilosci 2,7 tys. ton. Mo-Bruk widzi potencjat do dalszego wzrostu w tym obszarze dziatania.

Rada nadzorcza Maxcom powotata z dniem 25 czerwca br. zarzad nowej trzyletniej kadencji w niezmienionym,
dwuosobowym sktadzie: Arkadiusz Wilusz - prezes zarzadu oraz Andrzej Wilusz.

Cedrob zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 3.772.499 akcji Gobarto po cenie 7,25 PLN za sztuke.

Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekéw zarejestrowata urzagdzenie QPatch. tacznie z rejestracjg QPatch'a spétka
uzyskata rejestracje aplikacji mobilnej: QPatch Mobile Application oraz aplikacji PC: QPatch Downloader.

Zarzad Eurocashu proponuje, aby caty zysk netto za 2021 rok, w kwocie 137 min PLN, trafit na kapitat zapasowy.
Walne zgromadzenie Rainbow Tours, zwofane na 30 czerwca br., postanowi by zysk netto wykazany w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2021 r., wynoszacy 19,1 min PLN, pozostawi¢ w spdice jako zyski zatrzymane, wynika z

projektow uchwat.

Szacunkowe przychody w maju’22 wyniosty ok. 16 min PLN (-6% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Walne zgromadzenie Drozapol-Profil zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende facznie 9,18 min PLN, co daje 1,5
PLN na. Dzieh dywidendy to 15 czerwca, a jej wyptata nastapi 27 czerwca 2022 roku.

Maga Foods wcigz ma nadzieje na opuszczenie czarne;j listy. Sulzer i Medmix juz nie. Grupa Azoty i Strabag, cho¢ majg
rosyjskich akcjonariuszy, do spisu nie trafity. — Puls Biznesu

Huuuge i Ten Square znalazly sie¢ w nowej rzeczywisto$ci. £ad korporacyjny w Ten Square Games az kiuje w oczy. Ale
obie spétki majg w zasadzie ten sam problem. Rynek gier mobilnych sie zmienit i to nie tylko przez wygaszanie
pandemicznych obostrzen. — Puls Biznesu

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 30/05.2022-06/06.2022

Link
Kraj
PlayWay — wyniki za 1Q22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,511246
PCF Group - wyniki za 1Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,511060
T-Bull - wyniki za 1Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,511098
Games Operators - wyniki za 1Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,511051
Zagranica
Darmowy Diablo Immortal juz dostepny na PC i urzadzeniach mobilnych. https://tinyurl.com/bdzz4zy4
Tekken 7 z najlepszg sprzedazg w historii serii. https://tinyurl.com/3cc8zzjw
Ubisoft nie zorganizuje swojej imprezy w czerwcu? Pokaza gry w ,,pdZniejszym okresie tego r.” https://tinyurl.com/2p942u7k
Kolejne opdznienie premiery stacji dokujacej Steam Decka przez brak czesci. https://tinyurl.com/mryxcvfj
Summer Game Fest pokaze sporo ,surowej rozgrywki”. https://tinyurl.com/4fbxskr6
Horizon Call of the Mountain zaoferuje graczom nowa jakos¢? https://tinyurl.com/hty85tvd
PlayStation State of Play — czerwiec 2022. https://tinyurl.com/4ct3hxhz
Hitman 3 ma sie dobrze. 10 Interactive przedstawia plany rozwoju na nadchodzace tygodnie. https://tinyurl.com/mwmvvwcs

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Akcjonariusz Forever Entertainment zgtosit na walne zgromadzenie projekt uchwaty, ktéry zaktada wyptate 0,03 PLN
dywidendy na akcje. WZ w tej sprawie zaplanowane jest na 13 czerwca. Proponowany dzien dywidendy to 20 czerwca,
a jej wyplata miataby nastapi¢ 5 lipca. Akcjonariusz, ktéry zgtosit projekt uchwaly, kontroluje ok. 20% kapitatu
zaktadowego spotki.

Matkowski-Martech rekomenduje przeznaczenie na dywidende 562,8 tys. PLN, co daje 0,07 PLN dywidendy na akcje.

Creotech Instruments wraz z oferujgcymi ustalili ceng maksymalng akcji oferowanych na 125 PLN za kazdg akcje
oferowang i akcje sprzedawang. W zwigzku z tym spdtka zamierza pozyskaé z oferty nowych akcji kwote brutto 49,6
min PLN.

QIAGEN ogtasza przymusowy wykup 646.278 akcji spotki Blirt, stanowigcych 3,7% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Cena wykupu wynosi 16,3 PLN za jedng akcje. Dzieh wykupu zostat ustalony na 7 czerwca 2022 roku.

DB Energy i Last Energy podpisaty list intencyjny dotyczacy wspotpracy w Polsce w zakresie matych elektrowni
jadrowych dla przemystu.

Akcjonariusze QubicGames zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia do 800.000 akcji wlasnych spotki,
stanowigcych nie wiecej niz 5,09% kapitatu zaktadowego. £gczna maksymalna wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje
nie przekroczy¢ 1 min PLN. Celem nabycia akcji wtasnych bedzie ich umorzenie.

Autorskie rozwigzanie telemedyczne firmy Nestmedic, czyli urzadzenie do zdalnego KTG Pregnabit Pro oraz platforma
Pregnabit Cloud, otrzymaty certyfikat wyrobu medycznego MDR, podata spétka. Pozwala to rozpoczaé dystrybucje
rozwigzania w Europie. Nestmedic to pierwszy wytworca z Polski z takg certyfikacjg oraz pierwszy na $Swiecie, ktéry
uzyskat jg dla mobilnego KTG.

Grupa planuje uruchomienie pierwszej farmy fotowoltaicznej o mocy ok. 2 MW przy zaktadzie w Sremie do korca 2022
roku, a jesli instalacja spetni poktadane w niej nadzieje, docelowo chciataby takze wybudowa¢ druga, wigksza, przy
zaktadzie w Kros$nie Odrzanskim. Zarzad chciatby aby pierwsza farma powstata do konca roku, w najblizszych dniach
ma zosta¢ wybrany wykonawca. Instalacja miataby produkowac¢ ok. 2 000 MWh energii elektrycznej rocznie, co zgodnie
z zatozeniami miatoby zapewnié zaktadowi w Sremie 1-1,2 min PLN rocznych oszczednosci na zakupie energii. Jesli te
zatozenia sie sprawdza, docelowo ma dosta¢ wybudowana wigeksza farma w Krosnie Odrzanskim. Decyzja jednak
najprawdopodobniej zapadnie po 2023 r. Najmniej optacalna bytaby ewentualna instalacja PV na terenie zakladu w
Chetmie, poniewaz tam spétka ma podpisang umowe na zakup energii w korzystnych cenach od cementowni, na terenie
ktorej znajduje sie zaktad. (ISBnews)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.06.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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