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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niedzwiedzie nie oddaja pateczki 1D YTD
W $rode gtowne indeksy GPW zndéw $wiecity na czerwono. WIG20 stracit 1,1%, WIG spadt

0,7%, a mWIG40 zamknat sie 0,3% pod kreska. Relatywng sitg znéw wykazaly sie mate WIG20 18226 -1,1% -19,6%
spotki, ktére zanotowaty wzrost +0,6%. W$rdd blue chipdw najlepiej wyrdznity sie Orange  WIG30 22337 -1,1% -19,2%
Polska (+1,9%), LPP (+1,1%) i Pepco (+0,9%). Z drugiej strony mocno spadato Allegro (- mwiG40 43359 -0,3% -18,1%
5,6%), KGHM i JSW (-2,6%). Na szerokim rynku wygrywat Torpol (+13,6%) po ogtoszeniu gwicgo 182725 0,6% -8,9%

rekomendacji zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy za 2021, w jego $lady poszly takze

) : i Vs ! wWIG 570255 0,7% -17,7%
Arctic Paper (+10,8%) i Novaturas (+10%). Na koncu zestawienia ulokowaty si¢ Tatra G Dt B9 Dsm B
Mountain Resorts (-18,6%) i MW Trade (-11,2%). Z wiadomos$ci makro poznali$my wczoraj - . . 0“ - 0°
indeks PMI dla przemystu, ktory okazat sie w maju ponizej oczekiwan i granicznej wartosci  WIG Banki 61805 -0.8% ~28,5%
50. Indeks wyniost 48,5 wobec 52 ocz. Polska odnotowata najnizsza warto$¢ tego wskaznika ~WIG Bud 36483 0.7% 3.1%
wéréd panstw regionu, ktére wczoraj opublikowaty dane. Srodowa sesja uplyneta pod WIG Chemia 122119 0,0% 24,3%
znakiem spadkéw réwniez na rynkach zagranicznych. DAX stracit 0,3%, CAC spadt 0,8%, a WIG Dew 2 608,6 0,6% -8,2%
FT%E -0,9%. Za oceanem obsoerwowaliémy podobng sytuacje — DJI strgcil 0,5%, Nasdag - WIG Energia 2901,1 1,1% 20,1%
0,7|@, a $&P zarrlleknel_o_se.O,S Aa_ ppd_ kr_eska. I_l\:akr.ynek catly czas \évplywajaftte same czd);nmkl, WIG Games 139794 -0.7% -37.3%
czyli wojna w rainie i zacie$nianie polityki monetarnej. Ropa naftowa spadta po ., - 40085 0.4% 148%
wiadomosci, ze Arabia Saudyjska jest gotowa zwiekszy¢ wydobycie, jezeli produkcja w Ros;ji ) ) 5
spadnie. Dzisiaj OPEC+ ma spotkaé sie w celu oméwienia polityki dostaw. O poranku za WG Mefj'a Gl O e
barytke ropy brent ptacimy 114,2 USD. Rynek azjatycki nie zaskakuje i rowniez notuje straty. ~WIG Paliwa 64288 -1,5% -1,0%
Nikkei finiszuje w okolicach -0,1%, a Shanghai Composite, jako jeden z niewielu indekséw WIG Spoz 27027 3,6% -39,7%
rosngcych, notuje +0,1%. Kontrakty terminowe na rynku europejskim wskazujg mieszane WIG Surowce 4992,9 -2,5% 10,0%
nastroje, ale na rynku amerykanskim notujg niewielkie wzrosty. ) WIG Odziez 5961,9 1,1% 37,1%
Anna Madziar  pay 14 340,5 -0,3% -9,7%
FTSE100 75330 -0,9% 2,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' D“ ' ;’
PZU: Spétka chce wyptaci¢ 1,94 PLN dywidendy na akcje- ponizej konsensusu 2,5 PLN/akcje; CAC40 6418,9 -0,7% -10,3%
= PCF: Zarzad rekomenduje wyptate 0,27 PLN dywidendy na akcje- nieco ponizej konsensusu 0,3 BUX 40512,8 2,8% -20,1%
PLN/akoje; S&P500 41012 -0,7% -14,0%
= Comarch: Spétka chce wyptaci¢ 4 PLN dywidendy na akcje- powyzej konsensusu 3,5 PLN/akcje; ' ’ OU ! ) ?
= Newag: WZ zdecydowato o wyptacie 0,25 PLN dywidendy na akcje; DJIA 328132 -0.5% 9.7%
= Torpol: Spdtka planuje wyptaci¢ 3 PLN dywidendy na akcjg- nieco powyzej konsensusu 2,9 PLN/akcje; Nasdagq Comp 119945 -0,7% -23,3%
= MCI Capital ASI: Spélkla planuje planuje wypiaci(: 0,70.PL.N .dywidendy_ na akcje;_ ) Bovespa 111 359,9 0,0% 6,2%
= mBank: gwattowne zmiany dotyczace stawki referencyjnej niosa powazne zagrozenia; —
= Auto Partner: Spotka celuje w utrzymanie do konca '22 dynamiki sprzedazy w 1Q'22; Nikkei225 274579 0,7% -4,6%
= PGNIiG: Spétka obniza na czerwiec ceny gazu dla klientéw biznesowych; Shanghai Comp. 31822 -0,1% -12,6%
- VRQ: vCeI _fjrmy na ten rok to_ dwucyfro_w_y wzros_t przya.?hodéw. Plan na ten rok to uzyskanie wyzszych  geb/asx 200 7234,0 0,3% 2.8%
wynikéw niz w roku poprzednim. Z drugiej strony jest tez wzrost kosztéw — Parkiet;
= Unimot: spotka z Grupy sprzedata udzialy spétki Naturalna Energia; EUR/PLN 4,59 0,2% 0,1%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 5 min USD przychodéw z portfela gier spétki w maju,  USD/PLN 4,31 0,9% 6,8%
spadek ,Fishing Clasha” z 5 min USD w kwietniu do 3 min USD w maju - negatywne [komentarz BDM]; ® ®
= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 16 min USD przychodéw z portfela gier spotki w maju — SR S 5 L
neutralne [komentarz BDM]; EUR/USD 1,07 -0,8% -6,3%
= Vigo System: Podsumowanie konferencji — dzien inwestora (01.06.2022); USD/JPY 130,13 1,1% 13,1%
= JSW: Wazg sie losy dywidendy w JSW. Spétka postanowita wypracowaé¢ nowy model finansowania.
Prowadzi rozmowy z bankami i instytucjami finansowymi. To dobry znak dla akcjonariuszy — Partkiet; FW20
= Mostostal Warszawa: Oferta za ok. 1,06 mld PLN najtarisza w przetargu GDDKIA;
= Digital Network: Wedtug szacunkéw, przychody skonsolidowane Emitenta wyniosty 3,9 min PLN i byty o Wartos¢ Zmiana
56% wyzsze rir; Kurs otwarcia 1852 0 0,00%
= JWW Invest: zarzad chce przeznaczy¢ na dywidende 624,8 tys. PLN ! I . ’ DD
= Dom Development: Grupa wprowadza do sprzedazy 92 mieszkania w Rumi; Kurs zamknigcia 1825 -23 -1,24%
= Atal: Spotka sprzedata w maju 213 lokali; Kurs min. 1822 -18 -0,98%
= Trans Polonia: zarzad rekomenduje wyptatg 0,13 PLN dywidendy na akcje; g y 0
= Capital Park: zarzad rekomenduje 0,43 PLN dywidendy na akcje; Kurs max. 1853 14 0,75%
= Recykl (NC): Posumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (01.06.2022); Wolumen obrotu 22800 -4 363 -16,06%
= Indos (NC): Spétka chce wyptaci¢ 0,18 PLN dywidendy na akcje za 21; Otwarte pozycje 42 335 731 1,76%
= Dektra (NC): Spotka wyptaci 2,05 PLN dywidendy na akcje.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 18466 18189 18466 18226 -1,1% 580
WIG30 22580 22290 22599 22337 -1,1% 625
WYKRES DNIA MWIG40 4351,8 181395 182725 43359 -03% 81
Polski przemyst ostro hamuje w maju. PMI spada do 48 pkt vs 52,4 miesigc wczesniej i 52 SWIG80 182405 43060 43648 182725 06% 45
pkt oczekiwane przez rynek. To najwigksze rozczarowanie co najmniej od 3 lat. Z badania WIG-PL  58509,6 583922 588246 583922 -0,8% 711
wynika, ze firmy majg mniej zaméwien, nie gromadzg juz zapaséw (obawa o wzrost cen WIG 574852 568520 575168 570255 -0,7% 724
podbijata aktywnos$¢ przemystu w ostatnich miesigcach). Z drugiej strony powinno sie to
przelozyé na spadek tempa inflacji. Dla poréwnania PMI w Rosiji.... wraca powyzej granicy ~W!G20

50 pkt. Gospodarka Rosji ma w tym roku skurczy¢ sig o -10/15%. Close mMc 1D YTD
Allegro 23,70 25049 -5,6% -39,0%
PMI dla przemystu Polski | Rosji [pkt.] Asseco Poland 77,20 6 408 0,2% -10,7%
cce 52,60 2886 0,8% -50,1%
65 CD Projekt 108,36 10916  -0,3% -43,8%
Cyfrowy P. 22,46 14364  01% -35,3%
60 /\ Dino 297,10 29128  -0,7% -19,1%
55 A Jsw 64,70 7597 -2,6% 85,5%
/\_,./" = N KGHM 141,75 28350  -2,6% 1,7%

0 TSN e . N/ N Lotos 70,34 13004  -0,3% 15,3%
5 \ /— LPP 1037000 19210  1,1% -39,7%
mBank 278,40 11800  0,0% -35,7%
40 \ Orange 6,40 8394 1,8% -24,3%
35 Pekao 92,38 24247 -0,9% -24,3%
Pepco 39,00 22425  09% -16,2%

0 a ‘0\ ‘G’\ ‘O\ ‘G’\ ‘0‘! ‘O ‘O o ‘O ‘O ‘O ‘H ‘v—( ‘\—1 ‘v—( ‘H ‘H ‘N ‘N ‘N PGE 10'17 19 006 0’6% 26'1%
A H +d +Hd -+ +d & & & N & 8§ N N & N & & & S PGNIG 5,91 34 161 -1,2% -6,2%
gsgesi2gsgei2gysg 2l 2ys T PKN Orlen 7218 30872 2.3% -2,9%
£ E 2 £ € 2 £ € 2 £ € , B ’

PKO BP 31,53 39413 -1,1% -29,8%

) PZU 32,24 27840  -0,4% -8,8%
PMI Polska PMI Russia Santander Polska 25300 25854  -1,8%  -27,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 518,00 1233 3,6% -6,5% Huuuge 1849 1558 -35% -26,3% Ropa Brent [USD/bbl] 114,2 -7,1% 0,1% -7,1% 46,8% 60,0%
Alior 3365 4393 1,3% -385% INGBSK 192,00 24979 0,8% -28,1% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,7 7,4% -2,5% 7,4% 134,5% 184,4%
Amrest 18,40 4040 0,0% -33,6% InterCars 414,00 5866 0,0% -125% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 81,9 -77% -53% -7,7% 6,6% 216,0%
Asbis 12,70 705 -0,5% -41,5% Kernel 28,68 2410 6,2% -51,1% CO2[EUR/A] 85,7 2,5% 5,8% 2,5% 6,9%  63,8%
Asseco 46,60 2418 02% -9,7% Kety 611,00 5896 -1,1% 0,2%  Wegiel ARA [USD/] 3235  -1,5% -2,0% -15% 136,6% 237,3%
Azoty 50,60 5019 0,2% 49,7% Kruk 263,80 5046 -3,6% -19,.3%  Miedz LME [USD/] 94985 0,6% 1,4% 0,6% -25% -7.2%
Benefit 594,00 1743 -2,0% -6,6% Livechat 92,00 2369 -16% -21,2%  Aluminium LME [USD/] 2698,0 22% -52% -22% -3,8% 10,1%
Biomed-L. 3,45 225 -0,6% -22,3% Mabion 26,30 425 -24% -57,0%  Cynk LME [USD/t] 38845 -1,4% 3,4% -1,4%  82%  27,6%
Budimex 214,00 5463 -32% -5,7% Mercator 59,70 636 -2,3% -385%  Otéw LME [USD/] 2163,0 -0,5% 3,5% -05% -75% -2,6%
Celon 18,84 961 50% -43,2% Millennium 4,83 5862 -1,3% -41,0%  Stal HRC [USD/] 1161,0 -24% -33% -24% -19,1% -29,8%
Ciech 40,00 2108 0,0% -4,8% Mo-Bruk 317,00 1114 -1,2% -17,7%  Ruda Zelaza [USDA] 138,4 3,6% 3,8% 3,6% 230% -325%
Comarch 178,80 1454 -15% -0,7% Neuca 768,00 3433 15% -8,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 394,3 -46% -19,6% -4,6% 122% 146,8%
Datawalk 137,04 670 -4,5% -39,4% Polenergia 76,00 6700 3,4% 3,3% Ztoto [USD/oz] 1845,2 0,4% -0,4% 0,4% 0,9% -3,3%
Develia 2,80 1253 14% -57% PKP Cargo 11,80 528 2,3% -158%  Srebro [USD/oz] 218 1,2% -0,8% 12% -64% -22,6%
Dom Dev. 100,60 2570 -0,2% -16,2% PlayWay 317,50 2096 2,1% -24,0% Platyna [USD/oz] 993,3 2,5% 4,6% 2,5% 25% -16,9%
Enea 8,88 4704 -03% 4,3% Selvita 80,80 1483 16% -1,5% Pallad [USD/oz] 19918 -0,2% 0,1% -02% 4,2% -30,3%
Eurocash 11,46 1595 3,2% 5,7% Tauron 3,36 5883 1,6% 26,5% Bitcoin USD 297840 -6,3% 0,1% -6,3% -357% -21,1%
Famur 2,91 1672 -0,3% -13,1% TEN 119,10 870 -6,6% -65,9% Pszenica [USd/bu] 10423 -42% -92% -42% 352% 51,6%
GPW 37,88 1590 -0,4% -85% WP.PL 99,40 2909 -1,6% -29,5% Kukurydza [USd/bu] 729,3 -32% -56% -32% 229% 8,0%
Handlowy 6290 8218 -02% 6,6% XTB 1993 2339 -24% 18,8% Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 0,2% -1,2% 0,2% 5,7% 19,8%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zarzad rekomenduje, by z zysku netto za 2021 oraz z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku za 2020 rok wyptaci¢
1,67 mld PLN dywidendy, co datoby 1,94 PLN dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycjg zarzadu, kwota 1,3 mid PLN
zysku za 2021 rok zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Proponowanym dniem dywidendy jest 29 wrzes$nia, a jej wyptata nastgpi 20 pazdziernika. Wniosek zarzadu PZU w
sprawie dywidendy pozytywnie ocenita rada nadzorcza PZU.

Przed rokiem PZU wypfacito 3,50 PLN dywidendy na jedng akcje.

Zarzad Group rekomenduje, by spoétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 8,1 min PLN, czyli 0,27 PLN
na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 8 lipca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 3 sierpnia.

W 2021 roku PCF Group wyptacit 0,19 PLN dywidendy na akcje.

Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu, aby z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafito
32,5 min PLN, co daje 4 PLN na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 11 lipca, a dywidenda ma zosta¢
wyptacona 20 lipca 2022 roku.

2021 roku walne zgromadzenie Comarchu zdecydowato, by spétka wyptacita za 2020 rok dywidende na poziomie 3
PLN na akcje. tacznie na ten cel trafito 24,4 min PLN.

Walne Zgromadzenie Newagu zdecydowato o wyptacie 0,25 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. £gcznie na
ten cel trafi 11,1 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 10 czerwca, a jej wyptata nastapi 20 czerwca 2022 r.

W 2021 roku spétka wyptacita 1,50 PLN dywidendy na akcje.

Zarzad rekomenduje by z zysku za '21 na dywidende trafito 68,9 min PLN, czyli 3 PLN na akcje. Rekomendacja dnia
dywidendy jest wyznaczona na 15 lipca, wyptata na 29 lipca. Rada nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek zarzgdu w
sprawie podziatu zysku.

W 2021 roku walne zgromadzenie Torpolu zdecydowato, by z zysku za 2020 rok na dywidende trafito 35,1 min PLN,
co dato 1,53 PLN dywidendy na akcje.

Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu co do wyptaty dywidendy za 2021 rok. Spoétka planuje
wyptaci¢ 0,70 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 36,7 min PLN.

W 2021 roku spoétka wyptacita 0,54 PLN dywidendy na akcje.

Prezes uwaza, ze zmiany dotyczgce stawki referencyjnej stopy procentowej w Polsce powinny by¢ roztozone w czasie,
poniewaz gwattowne wprowadzenie nowych rozwigzan w tym obszarze moze przynies¢ powazne zagrozenia. Uwaza
tez, ze kryzys bankowy to jest najgorsza rzecz, ktéra moze sie wydarzyé. Nie przezyliSmy go przez wiele lat, miejmy
nadzieje, ze tak sie nie stanie, ale rézne zdarzenia, ktére sg na horyzoncie, jezeli dojdzie do ich zbiegu, moga do tego
doprowadzic.

-Sejmowa podkomisja rozpatruje we wtorek rzadowy projekt ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, ktéry przewiduje: wprowadzenie wakacji kredytowych (do 8
miesiecy do konca 2023 r.) dla kredytobiorcéw hipotecznych w PLN, zmiane wskaznika WIBOR od poczatku 2023 r., a
takze zasilenie FWK nowymi srodkami, na ktére majg ztozy¢ sie banki. Komisja omawia réwniez 4 projekty dotyczace
tych samych kwestii, przedtozone przez grupy postéw sejmowej opozycji.

Cezary Styputkowski zaapelowat, aby prace prowadzone w odniesieniu do stawki benchmarkowej byly z
poszanowaniem regulacji paneuropejskiej.

Zwigzek Bankéw Polskich (ZBP) postuluje, by Komitet Stabilnosci Finansowej (KSF) wydat wigzgce stanowisko ws.
procedowanych w Sejmie projektéw ustaw dotyczacych wakacji kredytowych i zmiany wskaznikéw referencyjnych
stopy procentowej — powiedziat w trakcie tego samego posiedzenia podkomisji prezes ZBP Krzysztof Pietraszkiewicz.

Firma chciatby zachowa¢ wysokie dynamiki do kofnca 2022 roku. Spétka planuje utrzymacé rentownos$é netto zblizong
do uzyskiwanej w poprzednich latach. Grupa rozwazy wiekszg ekspansje na rynku ukraifnskim po unormowaniu sie
sytuacji w tym kraju.

W samym kwietniu br. przychody dystrybutora czesci samochodowych wzrosty o 17,93% do 211,3 min PLN.
Rentownos¢ grupy w 2021 roku wzrosta do 8,22% z 6,64% w 2020 roku.

Wkrétce zostanie uruchomiony zostanie magazyn w Poznaniu. Wiceprezes poinformowat, ze poznanski magazyn
bedzie czesciowo zautomatyzowany. Grupa duzo inwestuje w automatyzacje magazynu w Bieruniu, gdzie w ciggu
najblizszych miesiecy planowane jest uruchomienie automatycznych regatéw Shuttle.
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Od 1 czerwca 2022 roku PGNiG Obroét Detaliczny wprowadza wyzszg niz w kwietniu oraz maju automatyczng obnizke
dla klientow biznesowych, ktéra wyniesie 25%. Skorzystanie z niej nie wymaga podejmowania przez klientow
biznesowych zadnych dziatan, poniewaz zostanie ona automatycznie zastosowana w rozliczeniach.

Obnizka dotyczy odbiorcéw rozliczanych za pobrane paliwo gazowe na podstawie cen okreslonych w Cenniku ,Gaz
Dla Biznesu nr 9.

Spétka Unimot Energia i Gaz podpisata umowe dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w spotce
Naturalna Energia, zakupionych w grudniu 2020 r. W wyniku dokonania transakcji EBITDA spoétki Unimot Energia i Gaz
z tej inwestycji wyniesie ok. 4 min PLN. Uzyskany przez spétke zalezng zysk z transakcji wptynie dodatnio na
skonsolidowang EBITDA o kwote ok. 6 min PLN.

Wedtug portalu Sensor Tower, w maju spétka wygenerowata 5 min USD (vs 6 min USD kwietniu). ,Fishing Clash”
wygenerowat 3 min USD (vs 5 min USD w kwietniu) pobrany 0,8 min razy, ,Hunting Clash” 1,3 min USD (vs 1,3 min
USD w kwietniu), pobrany 0,5 min razy + inne (>0,2 min USD). Spétka Rortos wypracowata 0,5 min USD (vs 0,4 min
USD w kwietniu). ,Fishing Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 0,3 min USD (vs 0,3 min USD w kwietniu).

Komentarz BDM: negatywna informacja, jednak $ledzac pozycjonowanie sie najwazniejszych gier w rankingu top
grossing mozna sie byto spodziewac spadku m/m.

Wedtug portalu Sensor Tower, w maju spétka wygenerowata 16 min USD przychoddéw (vs 17 USD w kwietniu).
Najbardziej dochodowsg i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (10 min USD vs 10 min USD w
kwietniu, 240 tys. pobran). Drugi najwigkszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 min USD przychodéw (vs 5 min
USD w kwietniu), 80 tys. pobran. Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 1,2 min USD przychodéw (vs 1,2 min USD w
kwietniu, 0,7 min pobran) + inne (>0,2 min USD).

Komentarz BDM: neutralna informacja, $ledzgc pozycjonowanie sie najwazniejszych gier w rankingu top grossing
mozna sie byto spodziewaé¢ podobnego zachowania sie m/m flagowych tytutéw jak i gry TP.

Oferta za ok. 1,06 mld PLN okazata sie najtanszg ofertg ztozong w przetargu GDDKIA na projekt i budowe drogi
ekspresowej S19 miedzy Domaradzem a Iskrzynig. Ukonczenie prac projektowych i rob6t budowlanych planowane jest
w ciggu maksymalnie 39 miesiecy od daty podpisania umowy.

Spétka zawarta w maju 2022 roku 213 uméw deweloperskich i przedwstepnych oraz 172 umowy rezerwacyjne.

Dla poréwnania, w styczniu deweloper zawart 267 umoéw deweloperskich i przedwstepnych, w lutym 226 umoéw, w
marcu 261, a w kwietniu 214.

tacznie, w okresie pigciu miesiecy 2022 r. deweloper zawart 1.180 umoéw deweloperskich i przedwstepnych. Grupa
posiadata na koniec maja 303 aktywne umowy rezerwacyjne.

Ponadto Spétka rozpoczyna sprzedaz lokali w kolejnych etapach wroctawskiej inwestycji Atal City Square. W 1§ IV
etapie osiedla w sumie powstanie 496 mieszkan, 9 lokali ustugowych oraz 77 apartamentéw inwestycyjnych.
Planowany termin oddania do uzytkowania Ill i IV etapu inwestycji to odpowiednio pierwszy kwartat 2024 r. i pierwszy
kwartat 2025 r.

Wedtug szacunkéw, przychody skonsolidowane Emitenta wyniosty 3,9 min PLN i byly o 56% wyzsze w stosunku do
kwietnia 2021 roku, w ktérym osiggnety 2,5 min PLN. Po czterech miesigcach br., szacunkowe przychody grupy
Emitenta wyniosty tacznie 12,6 min PLN i byly 0 53% wyzsze niz w analogicznym okresie 2021 roku.

W przypadku spétki zaleznej Screen Network SA, sprzedaz w marcu wyniosta 3,6 min PLN i byta o 64% wyzsza niz
przed rokiem. Po czterech miesigcach br., szacunkowe przychody wyniosty tacznie 11,4 min PLN i byly 0 63% wyzsze
niz w analogicznym okresie 2021 roku. Sprzedaz spotki zaleznej stanowi obecnie okoto 90% tgcznych przychodéw
firmy.

Zarzad JWW Invest rekomenduje, by spoétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 624,8 tys. PLN, czyli
0,0568 PLN dywidendy na akcje. Planowany dzien dywidendy to 27 czerwca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 11 lipca.

Euro Styl z Grupy wprowadza do sprzedazy 92 mieszkania w nowej inwestycji Widoki w Rumii. W ofercie znalazly sig
92 mieszkania w czterech 3-pietrowych budynkach. Przekazanie lokali zaplanowano na IV kwartat 2024 roku.

Zarzad Trans Polonii rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 0,13 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende ma
trafi¢ jednostkowy zysk netto za 2021 rok w wysokosci 1,73 min PLN oraz 0,71 min PLN z kapitatu zapasowego. W
2021 roku Trans Polonia wyptacita 0,27 PLN dywidendy na akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji — dzien inwestora (01.06.2022)

- 90% przychodéw to produkty customizowane;

- spotka bedzie korzysta¢ z rosngcego zainteresowania detektorami przez sektor zbrojeniowy oraz rozwoju produkcji
pobtorzewodnikéw w Europie (geograficzna dywersyfikacja zrodet dostaw);

- $rednia cena detektorow MCT to ok 1.000 EUR; warto$c¢ rynku sp6tka ocenia na ok 40 min EUR, przestanie rosngc¢ w perspektywie
kilku lat i zacznie sie kurczy¢ z powodu regulacji Srodowiskowych, wytgczajgcych m.in. rtec;

- detektory otowiowe — $rednia cena ok. 100 EUR — wigksze obroty, rynek bedzie spadat podobnie jak MCT;

- detektory oparte o materiaty IlI-V — materiaty sg duzo tatwiejsze w produkcji, nie majg otowiu, sg bardziej odporne i tansze, spotka
oczekuje, ze ten obszar bedzie przejmowat rynek detektoréw ofowiowych;

- Ext InGaAs — rynek rosngcy, spotka chce bra¢ w nim udziat;

- coraz mniej zwrotéw i reklamacji — klienci sq zadowoleni z produktéw spotki;

Strategia:

- detektory i moduty detekcyjne MCT (MCT+) — technologia uzywana przez spétke od kilkunastu lat; sktada sie z kadmu i rteci, ktére
bedg wycofywane z rynku; osadzone w do$¢ starym systemie MOCVS;

- detektory i moduty 1lI-V Sb — bardziej ekologiczne, trudniejsze do opracowania, ale fatwiejsze w produkcji i skalowalnosci, jest
stabilniejsza niz MCT; cze$¢ rozwojowa juz zaawansowana, spbtka rozpoczyna przedstawianie technologii klientom; spétka chce
obnizy¢ cene detektora do ok 50 EUR — rozszerzenie grupy klientéw i aplikacji; konkurencyjno$c¢ cenowa z detektorami termicznymi;
- detektory i moduty 1lI-V InGaAs — pozwala na wykrywanie promieniowania w krétszym zakresie; najtarisze w ofercie VIGO (30-50
EUR/chip), sprzedawane w bardzo duzych wolumenach w poréwnaniu do pozostatych rozwigzan; inicjatywa potrzebuje synergii z
innymi dziatalno$ciami w firmie;

- epitaksja IlI-V: materiaty pofprzewodnikowe i Zrédfa bliskiej podczerwieni (VCSEL) — obecnie wolumeny siegajg ok. 9 tys. plytek, od
2023 18 tys. ptytek rocznie; cena: 400-4.500 EUR;

- Zrédta $redniej podczerwieni — element komplementarny do detektoréw, na razie nie ma ich w ofercie spotki, ale planowane jest
wejscie na ten rynek, aby oferowac klientowi kompleksowe rozwigzania; cena sigga 6-9 tys. USD/szt.

- systemy optoelektroniczne i fotoniczne uktady scalone — rynek o wartosci 1,5 mld USD i 12% CAGR; spétka przenosi technologie
do zakresu podczerwieni; spotka chce stac sie pierwszym na $wiecie producentem uktadéw scalonych dla $redniej podczerwieni,
mie¢ kompletng linie produkcyjng dla PIC na zakres MIR; docelowy wolumen >10 min sensoréw rocznie po cenie 10 EUR/szt.; spbtka
wspotpracuje w tym zakresie z Politechnikg Warszawska i Instytutem Mikroelektroniki i Fotoniki;

- matryce podczerwieni — dwie linie produktéw: oparte o materiaty antymonkowe (chtodzgce) oraz o materiat InGaAs; potencjalnym
odbiorcg bytoby polskie wojsko; cena/szt. to ok 30 tys. EUR, docelowy wolumen: 1.000 szt. rocznie; eksport jest mozliwy na dwa
sposoby: same sensory lub produkty wyposazone w sensory, montowane np. w kamerach termowizyjnych;

- w 2022 planowane osiggniecie 80 min PLN przychoddw, najwiekszym driverem przemyst.

Q&A:

- Klaster Inzynierii Kosmicznej i Sanitarnej z 2014 r. — korzysci? Klaster Technologii Kosmicznych? 2014 r. to czas tworzenia nowych
inicjatyw, zmiany polityczne spowodowaty wstrzymanie tych inicjatyw, klaster ten zostat wstrzymany, nie podejmowat dalszych
dziatan; w miedzyczasie $rodowisko kosmiczne budowato strategie i dziatania Polskiej Agencji Kosmicznej, z tego zaczety sie rodzi¢
nowe inicjatywy; spétka chce by¢ dostawca dla przemystu kosmicznego, tak samo jak dla chemicznego, wojskowego, kolejowego;
ma $wiadomos$c¢ duzego potencjatu i zapotrzebowania na ustugi kosmiczne w codziennym funkcjonowaniu;

- VIGO VENTURES - warto$¢ portfolio, plany inwestycyjne? Spétka zainwestowata wspolnie z Warsaw Equity ok 15 min PLN w tego
typu start-upy (w jednym projekcie do 1 min EUR), w tej chwili to jest ok 6 projektéw; warto$¢ w tej chwili przekracza juz warto$¢
inwestycji pomimo tego, ze wigkszo$¢ spoftek jest na bardzo wczesnym etapie rozwoju; w kolejnych latach spétka chce inwestowac
do 5 min PLN (w sumie do 10 min PLN z Warsaw Equity), od 2024 przy pierwszych wyj$ciach, pozyskane fundusze bedg
reinwestowane; spotka inwestuje w te obszary, ktére majg jaka$ synergie z dziatalno$cig Vigo, inwestycje, ktére sg w stanie poméc
rozwijac¢ oferte spotki;

- czy sprzedaz w Q2 jest na drodze odbudowy? (po spowolnieniu powodowanym nowym Celan Roomem)? Tak;

- zwigkszenie zamowien przez klientéw militarnych? Na razie spétka nie widzi zwiekszonych zamodwienien, jednak decyzje w wojsku
zajmujg troche czasu, spotka jest przygotowana na zwiekszanie produkcji; bedzie starata sie pozyskac klientéw, zwilaszcza z rynku
amerykanskiego, gdzie rozwigzania spotki mogg by¢ konkurencyjne;

- marze przy cenie detektorow III-V EUR50?Spétka zaktada utrzymanie marzy zaktadanej w strategii; produkty sg projektowane w
taki sposob, aby uzyskac dobrg marze;

- nowe produkty w 3 i 4Q’22? Szybki rozwdj produktéw — spoétka jeszcze nie wie jakie produkty do korica roku bedg sprzedane; w tym
roku koncentracja na catej rodzinie detektorow i modutéw I11-V; przychody na poziomie kilkuset tys. EUR w tym roku, materiaty
potprzewodnikowe — kazdy klient to nowy produkt;

- konkurencja w MCD i llI-V to gtéwnie 3 konkurentéw (z prezentacji)? Spotka nie widzi specjalnie innych graczy; nie ma zagrozenia,
ze producenci detektoréw otowiowych czy inkaséw przerzucg sie na detektory antymonkowe, bo sa to inne technologie; wieksza
konkurencja na rynku bliskiej podczerwieni;

- Asahi Kasei — z jakiego obszaru ta firma przeszta do detektoréw IlI-V? Asahi Kasei przyszto z rynku mikroelektronicznego,
komponentéw bardzo zréznicowanych, uruchomili jeden produkt pod swoje potrzeby;

- oferta dla przemystu skierowana do defensywnych branz? Ryzyko spowolnienia tego segmentu? Sg to standardowe detektory,
mogg by¢ wykorzystywane i do zastosowan cywilnych, i wojskowych; im bardziej kryzysowa sytuacja w gospodarce, tym wigksza
sktonno$c¢ firm do szukania innowacyjnych rozwigzan, dlatego spétka nie boi sie spowolnienia;

- rozwoj produktéw konkurencyjnych w Sredniej podczerwieni? W Japonii pojawiajg sie nowe produkty po okresie dtugiego zastoju,
ale sg tez sygnaty przesilenia — model ograniczony do kilku komponentow, trudno jest otwierac nowe rynki; Hamamatsu jest liderem
rynku i ma mozliwo$c¢ oferowania niektérych wersji produktéw bardzo tanio; Vigo pod wzgledem parametréw dogonito Hamamatsu,
Jest w stanie oferowac réwnie niskie ceny dla wiekszo$ci wolumenowych zaméwien; Vigo ma mniejszg zdolno$¢ w pozyskiwaniu
nowych klientéw; Hamamatsu nie ma jednak matego detektora, ktory jest w ofercie Vigo;

- podobne spoétki w Polsce? Konkurencja w zaméwieniach od wojska? Jest tendencja do powrotu produkcji do Europy, ale duze
systemy zintegrowane, np. czotgi, samoloty nadal sg kupowane z zagranicy, trudno powiedzie¢ ile ze zwigkszonego budzetu zostanie
w Polsce, bezposredniej konkurencji nie ma;

- Creotech — wspdfpraca biznesowa? Wspodipraca idzie dwutorowo — uczestnictwo CEO w radzie nadzorczej nie przektada sie na
wspotprace biznesowa; planowana jest wspofpraca, poniewaz Creotech potrzebuje detektoréw, technologie bliskiej podczerwieni
moga znalezé sie w systemach Creotechu;

- powrdt do polityki dywidendowej? Spétka intensywnie sie rozwija, potrzeba na to $rodkéw, dlatego zyski bedg w najblizszym czasie
reinwestowane;

- finansowanie z grantéw? Celem jest, aby 80% naktadéw R&D byto finansowanych z grantéw, polityka UE jest taka, zeby zwiekszac
nakfady na R&D w tym obszarze;

- w ktérych obszarach gospodarki najwigkszy potencjat komercjalizacji w ciggu 5 lat? Gtéwnie przemyst, ro$nie ok 30% rocznie, nic nie
wskazuje na spowolnienie; w dtuzszej perspektywie obszar medyczny i elektroniki konsumenckiej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad Capital Park rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafito 46,58 min PLN, co daje
0,43 PLN na jedng akcje.

Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku za rok 2021 oraz wyptaty dywidendy podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (01.06.22).

- W 2Q’22 Spétka planuje zwigkszy¢ zatrudnienie.
- Udziat ztomu stalowego w przychodach caty czas ro$nie, obecnie jest to wynikiem m.in. wyzszych cen produktu.
- Marza niekoniecznie bedzie utrzymana, wynika to z rosngcych kosztéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci.
- Koszty paliwa sg bardzo istotnym rosngcym kosztem. Energia jest zakontraktowana do korca '22.
- Spotka wprowadza nowy produkt: dodatek do stabilizujgcy Sampol — ma by¢ to najbardziej marzowy produkt.
- Spotka planuje zainstalowac farme FV o mocy 2 MW przy jednym ze swoich zaktadéw.
- Ambicjg grupy jest szybsza realizacja celow strategicznych.
&A

Czy jest ryzyko odpisow w zwiazku z zamknieciem rosyjskiej dziatalnosci?

Moga byc pewne odpisy, ale na poziomie nieistotnym.

Pytanie o prace legislacyjne mogace dotyczy¢ Spofki.

Czekamy na wdrozenie dyrektywy odpadowej, ktora powinna wejs¢ w zycie w '23. Zaktadamy, ze do tego dnia nie
bedzie wdrozona, jednak wprowadzona dziatataby in plus dla Spétki. M.in. ze wzgledu na to, ze jej efekt zwiekszytby
podaz surowca na rynku.

Pytanie o rozwdj inny niz organiczny?

Na dzisiaj nie ma takich planéw.

Pytanie o potencjalne kolejne farmy fotowoltaiczne.

Spétka podchodzi do tematu ostroznie, zobaczymy jak bardzo optfacalna bedzie pierwsza farma, na podstawie tego
podejmiemy decyzje w przysztosci.

Ponadto akcjonariusze Grupy zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatlu o kwote nie
wiekszg niz 1,24 min PLN w ramach kapitatu docelowego, z mozliwos$cig wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Proponowany sposoéb podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki umozliwi skrécenie procesu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w celu: sprawnego realizowania programu motywacyjnego przyjetego uchwatg numer 18 ZWZ z dnia 27
czerwca 2022 r., realizacji planéw inwestycyjnych Spétki, przy zatozeniu ze ten sposéb finansowania dziatalnosci
Spéiki bedzie optymalny, a Spétka bedzie potrzebowata dodatkowych $rodkéw inwestycyjnych, umozliwiajac i
utatwiajgc tym samym pozyskanie $rodkéw finansowych na dalszy rozwo;.

Zarzadowi przystugiwa¢ ma uprawnienie do ustalania wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, jednakze po uprzednim uzyskaniu zgody rady nadzorcze;j.

Zarzad Indos rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy kwoty 1,28 min PLN, co daje 0,18 PLN dywidendy na
akcje.

W 2021 roku akcjonariusze Indosu zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 1,14 min PLN, co dafo 0,16
PLN dywidendy na akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zdecydowato o wyptacie 2,05 PLN dywidendy na akcje, co daje taczng kwote
dywidendy na poziomie 2,26 min PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 29 sierpnia, a dniem jej wyptaty 31
sierpnia 2022 r.

Silniej wypetnione magazyny z odziezg. W gietdowych spétkach zajmujgcych sie handlem ubraniami i obuwiem wida¢
obawy o plynno$¢ dostaw z Azji. Ale nie tylko. Nieliczne firmy notujg stabilne poziomy zapaséw. — Parkiet

Wedtug szacunkéw BIG DATA Rynekpierwotny.pl w maju deweloperzy sprzedali w siedmiu najwiekszych polskich
miastach (poza wielka szostka, czyli Warszawg, Wroctawiem, Krakowem, Gdanskiem, todzig i Poznaniem, jeszcze
w Katowicach) 2,45 tys. mieszkan. To o 35% mniej niz w kwietniu i 49% mniej rok do roku. - PArkiet

Rosngce oprocentowanie lokat tylko zmniejsza realne straty. Najlepsze lokaty i rachunki oszczednos$ciowe pozwalajg
juz zarobi¢ nawet 6-6,5% w skali roku. Jeszcze na poczatku roku gorna granica oprocentowania siegata 3% Ale
zarobic¢ za rok databy roczna lokata oprocentowana dzi$ w wysokosci 12,6% — Parkiet

Wakacje tylko dla kredytow w ztotdwkach. Rzad nie chce ograniczen dochodowych w dostepnosci do wakacji
kredytowych, ale nie planuje na razie fagodzenia dostepu do Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw. — Dziennik
Gazeta Prawna

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Europie odbity. Cho¢ nasz kraj spadt na 9. miejsce w Europie, to inwestorzy
zapowiedzieli czterokrotnie wiecej miejsc pracy - podaje EY. Przysztos¢ jest niepewna, ale mamy szanse na
relokowanie projektéw. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
rie 53 podstawa 2adnej rekomendaci kupna had sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i ie powinny byé tak Interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie caloscilub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.06.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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