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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki indeks6w w obliczu odczytéw inflacji 1D YTD
WIG20 mimo chwilowego wzrostu zakonczyt wtorkowg sesje spadkiem o 0,8%, w $lad
za nim poszedt szeroki rynek WIG (-0,7%), mWIG40 (-0,5%). sSWIG80 (+0,25%) WIG20 18429 -0,8% -18,7%
wczoraj jako jedyny zanotowat wzrost. Obroty byty zdecydowanie wigksze niz érednie  WIG30 2258,0 -0,9% -18,3%
w ostatnich dniach i wyniosty 2,1 mid PLN, 1,9 mid przypadto na blue chipy. Wczoraj mWIG40 43490 -0,5% -17.8%
stracito 11 z 15 indekséw sektorowych. Najwiecej przecenity sie¢ WIG Chemia (-5,3%), sWIG80 181675 0,2% -9,4%
WIG Media (-3,2%) i WIG Gry (-2,7%). Najbardziej wzrostowe za to byty WIG Leki WIG 574323 -0,7% -17,1%
(+3,1%), WIG Informatyka (+1,5%) oraz WIG Motoryzacja (+1,1%). WIG Banki NC Index 317,2 -0,8% -18,6%
wczoraj po sporych zawirowaniach finalnie zamknat sie 1,4% ponizej kreski. wiG Banki 6227,8 -1,4% -27,9%
Europejskie indeksy réwniez znizkowaty. Euro Stoxx 50 (-1,4%), DAX (-1,3%), CAC  wiG Bud 3674,1 -0,2% -2,4%
40 (-1,4%) wszystkie zamknety sie na minusie. FTSE wczoraj miato lepszg sesje, wic chemia 122103 -5,3% 24.3%
finalnie uros'lo 0 0,1% wzgledem Poniedzialku. Woczoraj GUS podat inflacig CPl W G pew 25032 0,1% 8,7%
Polsce, wyniosta 13,9% rir, zgodnie z konsensusem. Eurostat podat we wstepnym g energia 28685 -2.0% 18,8%
wilczeniu, ze ceny Ifo_nsumpcy!ne w strefie euro v_vzrosly 0 8,1%, konsensys wynosit  \vic Games 140845 1.7% -36,9%
7,8%. W USA réwniez przewyzszata strona podazowa. Dow Jones Industrial spadt o WIGIT 4026.0 150 1455
0,7%, S&P 500 stracit 0,6%, a Nasdaq stracit 0,4%. Nikkei wzrasta wraz z ostabieniem ) ' ' '
h p : - - WIG Media 63879 -3,2% 27,1%
jena. Ropa WTI obecnie kosztuje ok. 115 USD za barytkg. W $rode zaplanowane jest Ng— i g A
posiedzenie OPEC+. Euro w $rode rano kosztuje 4,58 PLN, a dolar 4,28 PLN. Dzisiaj |~ " > e0r 1’00/" i 9;’/
finalne odczyty przemystowych PMI w maju. Oprécz tego FED opublikuje Bezowg poz ' - 0” ) '0"
Ksiege. Czerwiec w Europie rozpoczyna sie pozytywnie, kontrakty terminowe na DAX ~W!G Surowce i B AR5
zyskuja 0,6%. WIG Odziez 5897,6 -0,6% -37,8%
Kajetan Sroczynski DAX 14 388,4 -1,3% -9,4%
z ra 0, 0/
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P reort oL% 5.0%
= Grodno: Spdtka szacuje wzrost zysku netto w 2021/22 o 216% r/r — szacunki [tabela BDM]; A G Al A A
= Allegro: Spétka przediuzyta do kornca wrzesnia'23 termin sptaty kredytu na sfinansowanie BUX 393974 17% -22,3%
nabycia Mall Group i WE|DO CZ; S&P500 41322 -0,6% -13,3%
- EéLril gpglke’x"frezgggovala ; ngwej esmdisji ;)bliglg_a,\%i wtczeé.nieljszseglo wykupu oblig.a%izserii A; DJIA 32990,1 0,6% 9,2%
L] iG: Spotka odebrata rekordowe 6 dostaw w terminalu Swinoujsciu w maju’22;
= Orange Polska: Spétka wprowadzita do swojej oferty hurtowej ustugi dla MVNO; NEERER) Cam IR Wb 2RI
= GPW: Spoétka spodziewa sie wzrostu wskaznika C/I do 63% w tym roku z 58,8% rok wczesniej; ~ Bovespa 1113505 0,0% 6,2%
= Inter Cars: Spdtka wyptaci 1,42 PLN dywidendy na akcje za '21; Nikkei225 272798 -0,3% -5,3%
. Eor: Development: Spotka wprowadzita do oferty 136 lokali w ramach os. Gorka Narodowa W shanghai Comp. 3186,4 1,2% 12,5%
rakowie; _ 0, - 9
= Mirbud: Konsorcjum z Mirbudem ma kontrakt na 67,4 min PLN na przebudowg odcinka DK nr SSRIASK200 2102 L0 S
o1; EUR/PLN 4,58 0,0% 0,1%
= Asseco BS: Spotka wyptaci 2,12 PLN dywidendy na akcjg; USD/PLN 4,27 0,4% 5,8%
= Sniezka: Spdtka wyptaci 2,5 PLN dywidendy na akcje; CHFE/PLN 4,45 0,2% 0,6%
= PCF Group: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (31.05.2022r.); EUR/USD 107 -0.4% 5.6%
= Apator: Spétka chce wyplacié facznie 0,5 PLN brutto dywidendy za '21; ’ o e
= Auto Partner: Spétka wyptaci 0,15 PLN dywidendy na akcje; USB/IRY. 128,67 0.8% 11,8%
= R22: Prezes spotki zgtosit projekty uchwat ws. wyptaty dywidendy i skupu akcji wtasnych;
= Shoper: WZ spétki przeznaczyto na dywidende tacznie 20,3 min PLN; Fw20
= |Inflacja, banki: Wg szybkiego szacunku GUS inflacja CPl w maju’22 wyniosta 13,9% r/r [wykres Warto$é Zmiana
BDM]; : Py
= Dekpol: Grupa planuje w '22 osiggna¢ zysk na poziomie zblizonym do powtarzalnego zysku z lat Kurs otwamfa ) 1852 10 O3
2020 i 2021; Kurs zamkniecia 1848 -11 -0,59%
= ZUE: Spoétka wyptaci 0,15 PLN dywidendy na akcje za 2021 rok; Kurs min. 1840 9 0,49%
= Sfinks Polska: Sprzedaz spétki wraca do przedpandemicznego poziomu; grupa chce rozwijaé  Kurs max. 1867 4 0,21%
sie w oparciu o franczyze; wol brot 27163 4240 18,50%
= Lokum Deweloper: Spétka wprowadzita do sprzedazy 75 lokali w Ill etapie Lokum Verde. oumen o ro.u ’ o °
= Creotech (NC): Podsumowanie webinaru o komputerach kwantowych (31.05.2022); Sovarelnozycig LET S L6556
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 18590 18376 18630 18429 -0,8% 1937
WIG30 22730 22537 22831 22580 -0,9% 1996

WYKRES DNIA MWIG40 4367,9 180651 181797 43490 -0,5% 119
W maju inflacja w Polsce przy$pieszyta do 13,9% r/r z 12,4% w kwietniu (4,7% rok temu, SWIG80 181327 43352 43697 181675 03% 52
13,8% w konsensusie). Wzrost nosnikow energii wyniost +31%, a paliw +35%. Zywno$é i WIG-PL 591672 588653 591672 588653 -0,7% 2107
napoje podrozaty o 13,5%. Inflacja bazowa przyspieszyta z 7,7% do 8,5%. Zioty WIG 57724,7 573148 579146 574323 -0,7% 2128
niespecjalnie zareagowat na dane. Rentownosci obligacji nieco spadty do 6,5% w przypadku
10-latek, a WIG-Banki stracit -2%. Rynek wyraznie wyceniat nieco wyzszy odczyt inflacji, WIG20

cho¢ przy$pieszenie wskaznika bazowego sugeruje zaostrzenie jastrzebiej retoryki RPP. Close mC 1D YTD
Allegro 2511 26 539 0,3% -35,4%
Inflacja i realne stopy procentowe w Polsce [%] Asseco Poland 77,05 6395 1,0% -10,9%
ccc 52,20 2 864 1,2% -50,5%
25 CD Projekt 108,66 10 946 -3,9% -43,7%
Cyfrowy P. 22,44 14 351 1,7% -35,4%
20 Dino 299,10 29324 0,6% -18,6%
JsSw 66,40 7796 -1,6% 90,4%

15 KGHM 145,55 29110 -0,7% 4,4%
Lotos 70,52 13037 1,6% 15,6%
10 oA LPP 1026000 19006  -1,1% -40,3%
mBank 278,40 11 800 2,7% -35,7%
5 T ® - M”-ﬂw\ Orange 6,28 8242 3,6% -25,7%
0 W gy Pekao 93,24 24 473 -1,1% -23,6%
885‘882—5Sggggﬁiiﬁﬂwiﬂﬂtﬁﬁgﬁm Pepco 38,66 22230 -2,53/0 -16,9;/0
PR SR I = = Il B il e S Hoe el W1 PGE 10,11 18 894 -2,6% 25,3%
ST 83 w=08 g2 g=2v wT 83z @=0 g 2 g2 PGNIG 5,98 34577 55% -5,0%
10 PKN Orlen 73,90 31608 1,4% -0,6%
PKO BP 31,88 39 850 -1,6% -29,0%

PzU 32,38 27 961 -1,6% -8,4%
CPIr/r WIBOR 3M Realna stopa Santander Polska 257,60 26 324 -0,3% -26,1%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.. Bloombera.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

$roda, 1 czerwca 2022, 07:30 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1190 0,6% -9,7% Huuuge 19,16 1614 1,4% -23,7% Ropa Brent [USD/bbl] 116,0 -4,7% 2,1% -5,6% 49,1% 65,1%
Alior 3321 4336 -23% -39,3% INGBSK 190,40 24771 -23% -28,7%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,3 -46% -53% 2,2% 1232% 168,3%
Amrest 18,40 4040 -1,6% -33,6% InterCars 414,00 5866 1,7% -125% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 88,7 2,1% 46% -10,0% 155% 253,5%
Asbis 12,77 709 -0,2% -41,2% Kernel 27,00 2269 -10% -540% CO2[EUR/A] 83,7 0,1% 3,3% 0,0% 43%  62,1%
Asseco 4650 2413 02% -9,9% Kety 618,00 5964 15% 1,3% Wegiel ARA [USD/t] 328,4 0,1% -0,8% 0,0% 140,1% 281,4%
Azoty 50,50 5009 -7,1% 49,4% Kruk 273,60 5233 0,2% -16,3%  Miedz LME [USD/] 94455 -1,0%  -0,1% 0,0 -3,0% -7,8%
Benefit 606,00 1778 2,7% -4,7% Livechat 93,50 2408 53% -19,9%  Aluminium LME [USD/] 27578 -35% -41% 0,0% -1,7% 122%
Biomed-L. 3,47 226 0,0% -21,8% Mabion 26,96 436  -0,1% -559%  Cynk LME [USD/] 3939,0 0,4% 3,7% 0,0% 9,7%  29,4%
Budimex 221,00 5642 -05% -2,6% Mercator 61,10 651 -3,7% -37,0%  Otéw LME [USD/] 21737 0,3% 0,6% 0,0% -7,0% -1,0%
Celon 17,94 915 9,8% -45,9% Millennium 4,90 5942 -04% -40,2%  Stal HRC [USD/{] 1190,0 -04% -141% 0,0% -17,1% -285%
Ciech 40,00 2108 -3,3% -4,8% Mo-Bruk 321,00 1128 -0,3% -16,6%  Ruda Zelaza [USDA] 136,5 2,1% 2,5% 22% 213% -33,4%
Comarch 181,60 1477 -0,2% 0,9% Neuca 757,00 3384 0,00 -9,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 400,7 -9,8% -199% -3,1% 14,0% 153,6%
Datawalk 143,50 701 -1,6% -36,5% Polenergia 7350 6480 2,4% -0,1% Ztoto [USD/oz] 1831,7 -13%  -19% -03% 0,1% -3,6%
Develia 2,76 1235 -0,5% -7,1% PKP Cargo 11,53 516 -2,3% -17,8%  Srebro [USD/oz] 215 -24% -3,00 -05% -80% -23,1%
Dom Dev. 100,80 2575 0,6% -16,0% PlayWay 311,00 2053 0,3% -25,6% Platyna [USD/oz] 968,6 0,8% 1,2% 0,0% 0,0% -19,0%
Enea 891 4720 -12% 4,7% Selvita 7950 1459 1,9% -3,0% Pallad [USD/oz] 19948 -2,4% 0,4% 0,0% 4,3% -29,4%
Eurocash 11,10 1545 -33% 2,4% Tauron 3,30 5789 -32% 24,5% Bitcoin USD 315560 1,0% 7,2% -0,7% -31,9% -13,1%
Famur 2,92 1677 1,7% -12,9% TEN 127,50 931 -45% -63,5% Pszenica [USd/bu] 10913 57% -55% 0,3% 416% 57,4%
GPW 38,02 1596 -1,6% -8,2% WP.PL 101,00 2956 1,2% -28,4% Kukurydza [USd/bu] 749,5 -36% -29% -05% 263% 8,8%
Handlowy 63,00 8232 08% 6,8% XTB 2042 2397 08% 21,7% Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 -1,1% -1,8% 0,0% 55% 22,2%
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D‘L " 2400
— I
o F"'ﬁﬂ L] 2300
: e R B
L — T —
: "0 L™ oM e it
7 1 ' Wﬂuq
{ I
Lol "
H“H *DI[] 1 e 2000
LD - - 1949.64)
1900
[ ]
Tl
1 IT ﬁ*_H_H [ I 1800
" [
ree—— povepey e .
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 1949.64 T
B WIG20 Index -{Moving Average 200 Day 2184.60
1600
Dec 15 Dec 30 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Var 31 Rpr 14 Bpr 29 May 16 May 31
2021 | 2022
l:llGZl) Index (WIG20) 91599 Daily 01DEC2021-01JUN2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 01-Jun-2022 07:21:04
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
T b
b
re g
P % .
i
I /’I*H'l‘u-l\
L
L EREES 4401
—— J Wi
_— » T u
H I JDTI 527011
|
4200
[H L]
M SPX Index - Last Price 413215 \
PX Tndex = Moving Average 50 Day | 427011 3800
B SPX Index - Moving Average 200 Day 4454.96
Dec 15 Dec 31 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Var 15 Mar 31 Apr 14 Apr 29 May 16 May 31
2021 2022
SPX Index (S&P 500 INDEX) 91598 Daily 01DEC2021-01JUN2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 01-Jun-2022 07:21:23

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za rok obrotowy 2021/2022.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'20/21 4Q'21/22 zmianar/r  2020/21 2021/22 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 185,6 316,4 71% 711,7 1193,7 68%
EBITDA 52 16,5 220% 24,6 63,6 158%
EBIT 3,6 14,6 310% 18,8 56,5 201%
Zysk netto 2,1 10,8 422% 13,7 43,4 216%
Marza EBITDA 2,8% 5,2% 3,5% 5,3%
Marza EBIT 1,9% 4,6% 2,6% 4,7%
Marza netto 1,1% 3,4% 1,9% 3,6%

Zrédto: BDM, spétka

Na dynamike przychoddéw oraz wyniku wptyw miata przede wszystkim wyzsza sprzedaz w segmentach OZE oraz
kabli i przewodow.

W 1Q’22 spotka miata 33 min EUR przychodow (-13% r/r), -42 tys. EUR EBIT oraz 0,6 min EUR straty netto wobec 1,1
min PLN zysku netto w 1Q’21.

W 1Q’22 spotka miata 12,4 min EUR przychodoéw (-28,2% r/r), 4,4 min EUR EBIT (-71,2% r/r) oraz 60,4 min EUR zysku
netto (+79,1% t/r).

W 1Q’22 spotka miata 1,8 mld PLN przychodéw (+20% r/r), 30 min PLN EBIT (+36% r/r), 50,7 min PLN EBITDA (+16%
r/r) oraz 20,9 min PLN zysku brutto (+74% r/r) — szacunki.

W 1Q'22 spoétka miata 39 tys. PLN przychodéw (+77% r/r), -102,2 min PLN EBIT oraz 102,2 min PLN straty netto na
j-d. wobec 36,5 min PLN straty rok wczesniej.

Spétka przedtuzyta o rok, czyli do konca wrzesnia’23 termin sptaty 1 mld PLN kredytu pomostowego na sfinansowanie
nabycia Mall Group i WE|DO CZ.

Spétka zdecydowata o niekontynuowaniu prac zmierzajgcych do emisji obligacji podporzadkowanych na rynku
krajowym oraz wczesniejszego wykupu obligacji serii A.

Spétka odebrata sze$é tadunkéw skroplonego gazu ziemnego odebrato w terminalu w Swinoujsciu w maju’22. To
rekordowa miesieczna liczba dostaw.

Spoétka wprowadzita do swojej oferty hurtowej ustugi dla MVNO. Oferta operatora to komplet rozwigzan potrzebnych do
szybkiego zbudowania wirtualnej sieci.

W PGE wraca spoér o Turéw. Spoétki chcg rozmawiaé. Koszty awarii nowego bloku w Turowie PGE oszacowata na ponad
560 min zt. Porozumienie z wykonawca jest mozliwe? — Parkiet

- Wskaznik koszty/dochody GPW moze w tym roku wzrosngé do 63% z 58,8% w 4Q’21.
- Spdtka ma nadzieje, ze w 2H22 powrdci wieksze zainteresowanie spétek przeprowadzaniem pierwotnych ofert
publicznych. Obecnie w KNF jest 12 prospektéw emisyjnych spétek dotyczacych planéw debiutu gietdowego.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie z zysku netto za 2021 r. dywidendy w wysokosci 1,42 PLN na akcje.
tacznie na ten cel trafi 20,12 min PLN.

Spétka rozpoczeta sprzedaz osiedla mieszkaniowego Goérka Narodowa — wieloetapowej inwestycji zlokalizowanej
w potnocnej czesci Krakowa. W pierwszej kolejnosci powstanie 136 mieszkan. Zakonczenie budowy | etapu planowane
jest na przetom 2023 i 2024 roku.

Zarzad spotki ma zamiar wprowadzi¢ do porzadku obrad najblizszego WZA programu motywacyjnego opartego o akcje
spotki dla kluczowego personelu. Maksymalna liczba przyznanych uprawnien do objecia i/lub nabycia akcji nie
przekroczy 0,43 min szt.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Selvita zapowiada kolejne mocne kwartaty. Portfel zamoéwien grupy jest o ponad jedng trzecig wyzszy niz rok temu. —
Parkiet

Konsorcjum Kobylarni (lider) i Mirbudu (partner) podpisato umowe z GDDKIA na wykonanie zadania publicznego pn.
+Przebudowa drogi krajowej nr 91 na odcinku Terespol-Stolno (z wytgczeniem mostu na Wisle)”. Wartos¢ umowy
wynosi 67,4 min PLN brutto.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 2,12 PLN na akcje. tacznie na ten trafi 70,85
min PLN.

Spétka wyptaci w formie dywidendy za 2021 rok tacznie 31,5 min PLN, czyli 2,5 PLN na akcje.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (31.05.2022r.):

- Spoétka nadal pracuje nad potencjalnym potgczeniem z innymi firmami, przez co dziatania M&A mogg potrwac dtuzej
niz przy prostszych akwizycjach. PCF jest zainteresowana podmiotami, ktére majg ,,zdrowy rachunek zyskéw i strat”, i
mogtyby poprawi¢ wyniki grupy. Firma szuka w USA i Europie, w lokalizacjach w ktérych jest juz obecna;

- PCF nie spodziewa sie, by ktéry$ z projektow realizowanych przez nig na zlecenie pojawit sie w tym roku na duzych
targach branzowych. Dziatania promocyjne nowych tytutéw realizowanych dla duzych wydawcdéw prawdopodobnie
rozpoczng sie od przysztego roku;

- W tym roku dziatania promocyjne majg skupiac sie na dodatku ,Worldslayer” do flagowej gry ,Outriders”. Kampania
promocyjna dodatku jest jeszcze na wczesnym etapie;

- PCF kontynuuje réwnolegle prace nad nowg wtfasng gra (robocza nazwa to ,Projekt Bifrost’) z zamiarem
wyprodukowania w modelu self-publishing, czyli samodzielnym wydaniu jej przez grupe. Faza preprodukcji, w ktérej
znajduje sie nowa gra, moze trwac w skrajnych warunkach od jednego roku do trzech lat;

- Spotka catly czas znajduje sie w procesie migracji na UE5, moze to trwac jeszcze w 2Q i 3Q’22.

Zarzad spdtki rekomenduje wyptate dywidendy w tgcznej wysokosci 0,5 PLN brutto na akcje z zysku za 2021 rok.
taczna warto$¢ dywidendy wyniesie 16,4 min PLN, co stanowi 89% zysku netto za ubiegty rok.

Spotka dostarczy spoétce Tauron Dystrybucja statyczne komunalne liczniki 3-fazowe NORAX 3. Warto$¢ umowy wynosi

18 min PLN netto z prawem opcji polegajgcym na podwyzszeniu zaméwienia o 30%. W zwigzku z tym, catkowita
wartos¢ umowy moze wyniesé 23,4 min PLN.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 19,6 min PLN, czyli 0,15 PLN na akcje.

Prezes spdiki zgtosit projekty uchwat na WZ dotyczace wyptaty przez spotke 0,71 PLN dywidendy na akcje oraz skupu
akcji wikasnych za maksymalnie 4,3 min PLN.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 20,3 min PLN dywidendy. Osoby posiadajgce akcje nieme (seria D)
dostang wyptate w wysokosci 50 PLN na akcje, natomiast pozostali 0,01 PLN na akcjee.

Boryszew szykuje sie na motoryzacyjny boom. Sytuacja sektora automotive odmieni sie w ciggu najblizszego roku,
napedzaé go bedg samochody elektryczne. — Puls Biznesu

Grupa, ktérej zysk netto w 1Q'22 wzrést 86% r/r do 14 min PLN, planuje w 2022 roku osiggngc¢ zysk netto na poziomie
zblizonym do powtarzalnego zysku z lat 2020 i 2021. Dekpol Deweloper planuje sprzeda¢ z tym roku okoto 460 lokali.

Akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie 0,15 PLN dywidendy na akcje za 2021 rok.

Sprzedaz spétki wraca do przedpandemicznego poziomu, a obecnie grupa chce rozwija¢ sie w oparciu o franczyze
i rocznie otwiera¢ 6-10 restauracji. Z decyzjg o przyjeciu strategii zarzad chce poczekaé do stabilizacji na rynku, ale
perspektywy grupy ocenia pozytywnie. Zdaniem prezesa w wyniku rosngcych kosztéw do konca roku z rynku moze
znikna¢ kilka tysiecy lokali gastronomicznych.

Spoétka wprowadzita do sprzedazy 75 lokali w ramach Il etapu inwestycji Lokum Verde powstajgcej na Zakrzowie we
Wroctawiu.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 10,4 min PLN dywidendy za 2021 rok.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie webinaru o komputerach kwantowych (31.05.2022)

- Spodtka znalazia sie w konsorcjum do budowy komputera kwantowego dla UE o mocy 100 kubitéw. Na | faze zostato
przeznaczone 20 min EUR, Creotech otrzyma 5-10% wartosci kontraktu. Jest ona jedynym podmiotem w konsorcjum
z tej czesci Europy.

- Spodtka obecnie ,zarabia na siebie”. Prezes zaktada skokowy przyrost wartosci w latach 2024-25. Giéwnie z powodu
platform satelitarnych, ale réwniez dzigki podsystemom do komputeréw kwantowych.

- Rynek komputeréw kwantowych szacowany jest na 0,5 mld USD, ma rosng¢ ok. 30% rocznie.

- Spdtka obecnie dostarcza ponad 40 podsystemow, ktére zarzgdzajg procesami w komputerach kwantowych.

- Spotka chce w przysztosci by¢ obecna na rynku telekomunikacji kwantowej. Obecnie weszta we wspotprace z jednym
z wiodacych graczy na tym rynku.

- Znaczgca poprawa EBITDA wynika z duzego zainteresowania podsystemoéw do komputeréw kwantowych zaréwno w
UE jak i USA.

Q&A

Pytanie o to, czy komputer kwantowy UE przy 100 kubitach bedzie przestarzaly w poréwnaniu do
komputerow IBM, ktére w 2023 r. maja juz mie¢ 1121 kubity?

Nie jest to jednowymiarowa skala, nie wystarczy po prostu dodac kubitéw, tylko trzeba w szczegdlno$ci zapanowac
nad btedem obecnym w trakcie obliczen. Komputery IBM sg w technologii nadprzewodnikowej, dziatajg w naprawde
niskiej temperaturze (<1 stopnia Kelwina). Komputery UE majg dziata¢ na technologii putapek jonowych. One moga juz
dziatac¢ ponizej 4 stopni Kelwina. Sam system chtodzgcy jest tanszy, a komputer bedzie miat mniej kubitéw, lecz bedzie
duzo stabilniejszy.

Pytanie o koszt budowy komputera kwantowego.

Jesli chodzi o europejskie systemy to kilkanascie milionéw dolaréw.

Pytanie o program Artemis Acords oraz czy Spétka dziata na rynku amerykanskim.

Firma juz wspbétpracuje z wieloma podmiotami, ale z NASA jeszcze nie. Jest za to duza szansa, ze za niedfugo taka
wspoipraca sie rozpocznie.

Co wyroéznia firme na tle konkurencji? Czym Spétka wygrata konkurs na komputer dla UE?

Konkurencyjnych firm jest po prostu mato, na poziomie UE jest jeszcze jedna firma dostarczajgca podobne systemy do
Creotecha. W przesztosci byty, ale zostaty szybko wykupione przez kapitat chinski lub amerykanski.

Pytanie o odpowiednik Spétki w USA.

lonQ, tez jest notowana, lecz produkujg oprécz systemoéw sterowania réwniez chipy zwigzane z komputerami
kwantowymi.

Kto jest gtéwnym odbiorca projektow z zakresu kwantowego?

W tej chwili gtéwnie osrodki naukowe i firmy prowadzgce badania nad budowg komputeréw kwantowych. Obecnie sg
dostepne komercyjne komputery kwantowe, ale o mocy 20 kubitéw. Komputery ktére bedg mogly byc faktycznie
uzyteczne to takie posiadajgce 100-1000 kubitow.

Czy dziatalnos¢ na rynku kwantowym jest optacalna?

Dla nas bardzo, mamy marze w wysokosci 40-50% na produktach kwantowych.

Czy wiekszos$¢ przychodéw pochodzi z segmentu kosmicznego czy kwantowego?

Wiekszo$¢ przychodzi z kosmosu, jednak ESA nie zgadzata sie na wysokg marze. Obecnie Spotka chce znalez¢
projekty wysokomarzowe. Systemy kwantowe bedg sie bardzo mocno i szybko skalowaty.

Czy firma zamierza poszerzy¢ zakres dziatania poza systemy sterowania o inne systemy kwantowe?

Tak, obecnie Spotka chce tworzyc¢ tez systemy krzemowe, ktére dziatajg wewngtrz komputera kwantowego. Rowniez
powoli firma wchodzi w obszar telekomunikacji kwantowej.

Czy bez emisji firma jest sie w stanie nadal rozwija¢?

Zawsze poszukujemy kapitatu, emisje raczej predzej, czy pézniej bedziemy chcieli przeprowadzi¢. Po raz pierwszy
zebralismy kapitat w 2024 r., wystarczyt on az do emisji w 2021 r. kiedy Spotka podwoita zdolno$ci produkcyjne. Firma
da sobie rade bez emisji, jednak pozyskanie pieniedzy z emisji pozwoli na szybszy rozwdj.

(Kajetan Sroczyniski)

Spétka podpisata umowe o wspodlpracy na zasadach wytgcznosci z jednym z najwiekszych dystrybutoréw
ekologicznych piecy kominkowych w Niemczech. Spétka bedzie dostarcza¢ produkty Ackerman do ponad 1.000
klientéw w Niemczech, Austrii, Szwajcarii i Luksemburgu.

Wchodzg w chmure przez drogi prad. Galopujgca inflacja, rosngce ceny energii oraz klopoty z podazg specjalistow IT
sprawiajg, ze firmy coraz mniej przychylnie patrzg na wtasne serwerownie. — Rzeczpospolita

O 29 proc. wzrosty w ciggu roku transakcyjne ceny nowych mieszkan w Sopocie. W Gdyni i Katowicach — 0 23%. Drozej
jest tez na rynku wtérnym. Na przeceny na razie nie ma raczej co liczy¢, ale bedzie wiecej okazji. — Rzeczpospolita

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,5 min PLN dywidendy, czyli 0,44 PLN na akcje
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Inflacja Wedtug wstgpnych danych GUS inflacja CPl w maju’22 wyniosta 13,9% r/r.

Inflacja CPI r/r
Ogoétem Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu

maj'21 4,7% 1,7% 4,4% 33,0%
kwiecien'22  12,3% 12,7% 27,3% 27,8%
maj'22 13,9% 13,5% 31,4% 35,4%

Zrédio: BDM, GUS
Inflacja CPI r/r
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— OgGtem Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe Nosniki energii

Zrédio: BDM, GUS

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 01.06.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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