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Kontynuacja wyprzedazy na gietdach 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyty sie spadkami gtéwnych indekséw. WIG20 przy obrotach
siegajgcych 1,0 mld PLN stracit 1,4% i zatrzymat sie na poziomie 1776,4 pkt. Tego dnia do WIG20 17764 -1,4% -21,6%
najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: LPP (-6,7%), CCC (-5,4%) oraz \w\G30 21755 -1,4% 21,3%
Cyfrowy Polsat (-4,5%). Z drugiej strony znalazty sie takie spotki jak: PGNIG (+4,8%), JSW (+2,2%)
e . : . . . A WIG40 4 256,6 -1,5% -19,6%
oraz KGHM (+2,0%). Roéwniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyly wczorajszg sesje spadkami [ Do 00
znizkujgc odpowiednio 1,5%/0,5%. Sektorowo najlepiej poradzito sobie wig-gérnic. (+2,0%), SWIG80 17840,2 -0,5% -11,0%
natomiast najgorszym indeksem okazat sie wig-odziez (-6,0%). Na szerokim rynku pozytywnie WIG 55555,3 -1,3% -19,8%
wyréznity sie akcje Bumechu, ktére urosty o 8,0% po informacji odnos$nie aneksu spotki zaleznej  NC Index 3244 -0,7% -16,8%
(Przedsigbiorstwo Gérni(_:ze ,Silesia") do dwéch quw na sprzedaz vyegla energletycznego, ktore  Wic Banki 60046 2.6% -30.5%
zostaly zawarte w 2018 i w 2019 roku, z krajowg spotka, bedaca czescig europejskiego koncernu d o o
energetycznego. Aneksy zwigkszyly ceng sprzedazy surowca o ok. 44%. Na europejskich parkietach IS EW . B e B
dominowat kolor czerwony, DAX poszedt w dét o 0,9%, CAC40 stracit 1,3%, a FTSE100 zakonczyt WIG Chemia 12 062,5 -2,1% 22,8%
notowania ze znizkg na poziomie 1,8%. Czwartkowe notowania na Wall Street przyniosty WIG Dew 2 609,5 0,1% -8,2%
korr:‘tyngacje spalt(:iké*w. ngo dniatD(iw Jones zpiikowgt;()/(),srﬁ, S&tPSOO figiszc_)vyal 0.’6% na m:nlusile, WIG Energia 27952 1,4% 15,7%
a Nasdaq zamknat sesje ze stratg na poziomie 0,3%. Inwestorzy obawiajg sie¢ spowolnienia
gospodarczego, do ktérego majg sie¢ m.in. przyczyni¢ podwyzki stdp procentowych. Podczas S Extiizs Lo Al <BEE
weczorajszych notowan negatywnie wyréznity sie walory producenta sprzetu sieciowego — Cisco WIG IT 39535 0,0% -16,0%
Systems, ktére stracity 13,7% po obnizeniu przez spétkg prognoz odnosnie wzrostu przychodéw w =~ WIG Media 6572,5 -1,0% -25,0%
2022r., czego przyczyna jest lockdown w Chinacsh oraz wojna na Ukrainise. Na rynlg.l ropy kontrakty |G paliwa 6 407,0 -0,3% -1,3%
na WTI na czerwiec sg wyceniane po 108,75 USD za barytke. W Azji, Shanghai Composite Index " Py ) o
konczy notowania 1,1% na plusie, a Nikkei idzie w gére o 1,3%. Od samego rana kontrakty IOEea 26133 Z'Af 41‘:&
terminowe na DAX i na amerykaniskie indeksy $wiec sie na zielono, co moze zwiastowaé pozytywne ~WIG Surowce 48007 2,0% 5.8%
otwarcie na GPW. WIG Odziez 5 446,8 -5,9% -42,5%
Krzysztof Tkocz  pax 13882,3 -0,9% -12,6%
- - FTSE100 7302,7 -1,6% -1,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' o o
GPW: Spétka w 1Q'22 wypracowata 38 min PLN zysku netto na j.d. — powyzej konsensusu [tabela BDM]; CAC40 6272,7 -1,3% -12,3%
Inter Cars: Zysk netto na j.d. w 1Q'22 wyniést 115,8 min PLN — ponizej konsensusu [tabela BDM]; BUX 41 473,5 -3,3% -18,2%
Unimot: Spétka szacuje skorygowang EBITDA w 1Q'22 na 85,1 min PLN; G G
Atal: EBIT w 1Q'22 wyniost 123,8 min PLN, 40% powyzej konsensusu [tabela BDM]; S&P500 3900,8 -0,6% -18,2%
T(akcja: Spétka utwor_zyia rezerwy na poczet 1Q'22, ma 62,2 min PLN straty brutto; DJIA 31253,1 -0,7% -14,0%
Mirbud: Spétka szacuje, ze w 1Q"22 miata 15 min PLN zysku netto; Nasdag Comp 113885 -0,3% 27.2%

Apator: Spétka miata w 1Q’22 3,8 min PLN straty netto, zgodnie z szacunkami;
CDRL: Spotka w 1Q'22 miata 8,6 min PLN straty netto na j.d. wobec 3,1 min PLN straty rok wczesniej; Bovespa 107 005,2 0,7% 2,1%
Izostal: Spotka w 1Q'22 miata 4,2 min PLN zysku netto (-23,1% r/r) — wyniki opublikowane w czwartek przed sesja;

PKO BP: Bank nie widzi obecnie sygnatéw pogarszania sie jakoci portfela kredytowego; Nikkei225 264028 -1,9% -8,3%
PGNIiG: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q'22 (19.05.2022); Shanghai Comp. 3097,0 0,4% -14,9%
PGE: Spdtka wybuduje dwie farmy fotowoltaiczne w poblizu kompleksu Turéw; 1 60 £ 10
PKN Orlen: Zarzad spétki zmienit propozycje daty dnia dywidendy; S&P/ASX 200 70645 1.6% 5.1%
LPP: Zarzad spotki podjat decyzje o sprzedazy rosyjskiej spétki RE Trading OOO konsorcjum chirfiskiemu; EUR/PLN 4,65 0,1% 1,3%
CD Projekt: Spotka planuje wydanie gry Wiedzmin 3: Dziki Gon na konsole najnowszej generacji w 4Q'22; 1109, 0,
Ciech: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q'22 (19.05.2022); YSD/RLN 4 1% EHa0
Neuca: Spotka zaktada dalszy wzrost marzy brutto na sprzedazy; CHF/PLN 4,51 0,7% 2,1%
Budimex: WZ spoétki uchwalito wyptate dodatkowej dywidendy za '21 w kwocie 23,47 PLN na akcje; 0, _6 00
Polenergia: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (19.05.2022); FURUED — L2 Bt
VRG: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q'22; USD/JPY 127,79 -0,3% 11,0%

Ambra: Podsumowanie wywiadu dla PAP (19.05.2022);
IMC: Spotka do korica maja chce wyeksportowaé ok. 30 tys. ton kukurydzy do UE; szuka alternatywnych rynkéw FW20

zbytu;

Echo Investment: Spétka planuje za '21 tacznie 0,32 PLN dywidendy na akcje; Wartosé Zmiana
Amica: Zarzad spétki proponuje wyptate 3,5 PLN dywidendy z zysku za 2021 r.; .

Agora: Spotka uzgodnita z SFS Ventures wydtuzenie opciji call na udziaty Eurozet do korca czerwca; Kurs otwarcia 1771 -38 -2,10%
Mangata Holding: Przychody spétki moga w 2022 roku wzrosngé do 1 mid PLN, inwestycje siggng 60-85 min PLN;  Kurs zamkniecia 1779 27 -1,50%
Mennica Polska: Spétka podpisata kontrakt o wartosci 91,5 min USD na budowe podmorskiego $wiattowodu;

STS: Grupa przediuzyta wytaczno$é na gry karciane BetGames w Polsce; Kurs min. 1754 51 -2,83%
Brand 24: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (19.05.2022); Kurs max. 1795 -37 -2,02%
Interferie: Polski Holding Hotelowy ogtasza przymusowy wykup akgji spétki po 8,71 PLN/szt;
DGA: Spotka chce wyplacié 0,4 PLN dywidendy na akcje za 2021 rok; Wolumen obrotu 33329 10858 48,32%
Odlewnie Polskie: Spétka wyptaci 0,4 PLN dywidendy na akcje; Otwarte pozycje 40 620 1171 2,97%
Bloober Team (NC): Spdtka rozwigzata umowe wydawniczg i ponownie nabyt prawa do 'Layers of Fear 2'.

Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 1780,4 1753,5 1789,7 1776,4 -1,4% 1033
WIG30 2156,5 21496 2190,7 21755 -1,4% 1083
WYKRES DNIA MWIG40 4 293,6 176795 17840,2 42566 -15% 82
SWIG80 17 740,7 42345 42936 178402 -05% 41
Francuski EDF po raz czwarty w tym roku obnizyt prognozy produkcji energii jadrowej, zmniejszajagc  WIG-PL 56 598,5 56598,5 56821,8 568218 -1,3% 1156
cele na 2022 rok z 295-315 TWh do 280-300 TWh (-16%). Na poczatku stycznia spétka zaktadata g 55160,7 54977,7 558156 555553 -1,3% 1 168
produkcje 345 TWh energii. Nizsza produkcja we Francji, ktéra wytwarza ponad 60% energii z
atomu, wynika ze stwierdzonych uszkodzen (korozji naprezeniowej). Sytuacja powoduje znaczacy WwWIG20
wzrost popytu na gaz i wegiel w Europie. Argus podat, ze w czwartek odnotowano najwyzszg w Close MC 1D YD
historii cene za tadunek wegla energetycznego, ktéra wyniosta 442,50 USD/t. Ceny w Azji testuja

0, -] 0,
rekordy z marca (412 USD/t), aw Europie/RPA ok. 330 USD/t (Polska ok. 70 USD/t). Najwiekszy A 2350 23T G20 EIHSE
A . P . o Asseco Poland 75,10 6233 -0,2% -13,1%
wzrost cen od wybuchu wojny notuje amerykanski gaz (arbitraz i wzrost dostaw LNG) +86% (+12% cco 4510 2475 5.4% -57.3%
europejski TTF) i wegiel kamienny (+74%). O ponad 40% wzrosty notowania pszenicy, a 0 23% stali. CD Proiekt 116‘ a8 11774 1'90/° 39’40/”
Dwucyfrowe spadki zanotowaty z kolei metale przemystowe. Ponad 20% stracit Bitcoin. = ! U oUAh
Cyfrowy P. 21,70 13878 -4,5% -37,5%
Ceny wegla kamiennego Azja (czarny), RPA (czerwony) i Europa (niebieski) [USD/t i AL 28lso2 Gk Ay
Y Weg g ia ( V), ( v) pa ( ) ] JSW 69,46 8 155 2,1% 99,2%
KGHM 133,35 26 670 2,0% -4,3%
Lotos 67,18 12 420 -1,6% 10,1%
LPP 9 890,00 18 320 -6,7% -42,5%
mBank 264,80 11224 -1,9% -38,9%
Orange 5,96 7819 -3,3% -29,5%
Pekao 90,78 23827 -1,0% -25,6%
Pepco 39,64 22793 -2,2% -14,8%
PGE 9,53 17 823 -3,2% 18,2%
PGNIG 6,10 35225 4,8% -3,2%
PKN Orlen 71,40 30538 -2,3% -4,0%
PKO BP 30,63 38 288 -3,3% -31,8%
PZU 30,12 26 009 0,6% -14,8%

—_— — : = = % % — % SantanderPolska 246,80 25220  -3,7% -29,2%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 507,00 1207 1,6% -8,5% Huuuge 17,26 1454 -34% -312% Ropa Brent [USD/bbl] 1114 2,1% 3,6% 1,9% 432%
Alior 3240 4230 -14% -40,8% INGBSK 190,40 24771 -3,9% -28,7%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 8,1 -3,6% 4,2% 11,3% 116,2%
Amrest 18,00 3952 -4,1% -351% InterCars 411,00 5823 -24% -13,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 89,0 -3,9% -152% -9,6% 16,0%
Asbis 13,26 736 -1,0% -38,9% Kernel 2734 2297 -40% -534% CO2[EUR/] 82,8 -1,7%  -57% -15% 3,2%
Asseco 47,40 2460 22% -8,1% Kety 595,00 5742 -15% -2,5% Wegiel ARA [USD/t] 332,0 0,9% 2,0% 4,0% 142,8%
Azoty 4796 4757 -2,8% 41,9% Kruk 241,20 4614 -1,4% -262%  Miedz LME [USD/] 9 460,5 2,3% 3,9% -32% -2,9%
Benefit 568,00 1666 -0,7% -10,7% Livechat 89,20 2297 05% -23,6%  Aluminium LME [USD/] 2896,5 2,0% 6,9% -45%  3,2%
Biomed-L. 3,30 215 1,0% -25,8% Mabion 27,14 439 -0,8% -55,6%  Cynk LME [USD/t] 3732,6 2,9% 55% -10,1% 4,0%
Budimex 225,00 5744 -30% -0,9% Mercator 67,20 715 -2,2% -30,7%  Otéw LME [USD/] 20585 0,8% -1,0% -89% -11,9%
Celon 18,44 941 -4,0% -44,4% Millennium 4,53 5495 -49% -44,7%  Stal HRC [USD/] 1377,0 -02% -02% -16% -4,0%
Ciech 4236 2232 -1,3% 0,9% Mo-Bruk 318,50 1119 -1,1% -17,3%  Ruda Zelaza [USDA] 132,4 1,9% 1,7% -122% 17,7%
Comarch 167,80 1365 -1,2% -6,8% Neuca 765,00 3419 -0,1% -8,9% Wegiel koksujacy [USD/t] 487,8 -0,2% 0,6% -6,5% 38,8%
Datawalk 157,00 767 -2,5% -30,5% Polenergia 70,80 6242 13% -3,8% Ztoto [USD/oz] 1842,2 1,4% 1,1% -2,9% 0,7%
Develia 3,38 1511 -0,7% 13,6% PKP Cargo 11,88 532 -0,2% -15,3%  Srebro [USD/oz] 219 2,3% 6,0% -3,8% -6,0%
Dom Dev. 94,80 2422 0,7% -21,0% PlayWay 281,00 1855 2,4% -32,8% Platyna [USD/oz] 962,3 2,6% 1,6% 24% -0,7%
Enea 901 4770 -1,7% 58% Selvita 7780 1428 -04% -51% Pallad [USD/oz] 1999,5 0,3% 75% -133% 4,6%
Eurocash 1091 1518 -34% 0,6% Tauron 3,33 5836 09% 255% Bitcoin USD 300242 2,8% 52% -21,7% -352%
Famur 2,68 1540 51% -20,0% TEN 14480 1057 -2,1% -58,5% Pszenica [USd/bu] 11915 -3,2% 1,4% 14,2% 54,6%
GPW 37,22 1562 -1,2% -10,1% WP.PL 96,80 2833 -0,5% -31,3% Kukurydza [USd/bu] 776,5 -0,6% -45% -51% 30,9%
Handlowy 5880 7683 05% -0,3% XTB 1947 2285 1,9% 16,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,8 -0,3% 6,1% 3,2% 7,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK
GPW Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q'22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r a/q
Przychody 110,2 108 2,1% -1,86% 3%
EBITDA 50,7 48,6 4,4% -5,52% -8%
EBIT 41 39,4 4,1% -8,56% -11%
zysk netto j.d. 38 35 8,6% -1,68% -8%
marza EBITDA 46,0% 45,0% 1,04 -1,78 -5,29
marza EBIT 37,2% 36,5% 0,73 -2,73 -5,56
marza netto 34,5% 32,4% 2,09 0,06 -3,98

Zrédfo: BDM, PAP

Zarzad i rada nadzorcza GPW wyrazity zgode na nabycie 65,03% udziatéw w Armenia Securities Exchange. Catkowita
cena akcji AMX nabywanych przez GPW wynosi¢ bedzie 826,3 min AMD i bedzie ptatna w dwdéch transzach.

Inter Cars Spétka opublikowata wyniki za 1Q'22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r a/q
Przychody 32433 3219,8 0,7% 26,8% 7,1%
EBITDA 196,2 233,9 -16,1% 5,9% -40,3%
EBIT 160,5 202,1 -20,6% 4,8% -45,4%
2ysk netto j.d. 115,8 151,5 -23,6% -0,3% -48,7%
marza EBITDA 6,0% 7,3% 1,22 -1,2 -3,37
marza EBIT 4,9% 6,3% -1,33 -1,04 -3,47
marza netto 3,6% 4,7% -1,14 -0,97 -2,9
Zrédto: BDM, PAP
Unimot Spotka szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w 1Q’22 wyniosta 85,1 min PLN. Na poczatku kwietnia’22 Unimot

szacowat skorygowang EBITDA w 1Q’22 na co najmniej 80 min PLN. Ponadto spétka szacuje, ze w 1Q’22 miata 2,4
mld PLN przychodéw i 146,8 min PLN EBITDA.

Atal Spotka opublikowata raport za 1Q’22;

Wybrane dane finansowe vs. konsensus [min PLN]
4Q'19  1Q'20 2Q20 3Q'20 4Q20 1Q'21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q'22 r/r  kons. réznica

Przychody 301,4 1858 2699 2154 4963 2874 3643 3788 6487 4064 41% 361 13%
Zysk brutto 56,3 37,9 45,6 48,5 105,5 65,6 93,0 102,8 192,1 1331 103%
EBITDA 55,7 29,5 37,5 41,9 101,8 58,1 86,4 93,7 181,9 1246 @ 114% 89 40%
EBIT 54,7 28,9 37,1 41,3 101,2 57,4 85,6 92,8 181,2 123,8 116% 89 40%
Zysk netto 45,0 22,4 28,8 31,3 85,0 48,5 67,7 73,5 141,5 109,0 | 125% 70 56%
Marza brutto 19% 20% 17% 23% 21% 23% 26% 27% 30% 33%
Marza EBITDA 18% 16% 14% 19% 21% 20% 24% 25% 28% 31% 25%
Marza netto 15% 12% 11% 15% 17% 17% 19% 19% 22% 27%
OCF 879 638 -231 8,5 1339 72,7 1470 1642 3665 2154 | 174%
Dtug netto 800,5 8642 981,3 9840 811,1 7403 6052 5599 3568 1454 -56%
/EBITDA 5,40 7,33 7,12 5,98 3,85 3,09 2,10 1,65 0,85 0,30
Liczba sprzedanych mieszkar [szt.] 884 742 533 797 824 846 1220 1166 1039 754
r/r 5% -41% 15% -7% 14% 129% 46% 26% -11%
Liczba przekazanych mieszkan [szt.] 671 473 767 543 1219 794 856 740 1316 719
r/r -22% 145%  212% 82% 68% 12% 36% 8% -9%
P/E 6,1 50 4,3
P/BV 1,6 1,4 1,3

Zrédio: Spotka, BDM, PAP

Trakcja Spétka zdecydowata o utworzeniu rezerw na utrate wartosci firmy i z tytutu aktualizacji budzetéw kontraktow. Wptyw
aktualizacji budzetéw kontraktow na EBITDA i zysk brutto spotki w pierwszym kwartale 2022 roku byt ujemny i wyniést
20,7 min PLN.

Wstepne szacunkowe wyniki grupy za 1Q’22 to: 272 min PLN przychodéw, 18,8 min PLN straty brutto ze sprzedazy,
25,6 min PLN ujemnej EBITDA oraz 62,2 min PLN straty brutto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spotka szacuje, ze w 1Q’'22 miata 15 min PLN zysku netto, 42 min PLN zysku brutto ze sprzedazy i 502 min PLN
przychodow. W 1Q’21 Mirbud odnotowat 27,5 min PLN zysku netto, 38,4 min PLN zysku brutto ze sprzedazy i 298,3
min PLN przychodoéw.

Spotka miata w 1Q’22 16,4 min PLN EBITDA, 237,1 min PLN przychodéw oraz 3,8 min PLN straty netto. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Spétka w 1Q’'22 miata 97,9 min PLN przychodéw (+8% r/r), -0,6 min PLN EBIT oraz 8,6 min PLN straty netto na j.d.
wobec 3,1 min PLN straty rok wczes$niej.

Spotka w 1Q’22 miata 16,9 min PLN przychodéw (+13,9% r/r), 1,9 min PLN EBIT (-55,8% r/r) oraz 1,1 min PLN zysku
netto wobec 3,9 min PLN zysku rok wczesniej.

Spétka w 1Q’22 miata 27,4 min PLN przychodéw operacyjnych (+96,1% r/r), 42,2 min PLN EBIT (+15,5% r/r) oraz 38,9
min PLN zysku netto wobec 13,3 min PLN zysku rok wczesnie;j.

Spotka w 1Q’22 miata 49,9 min PLN przychodéw (+74,8% r/r), 11,4 min PLN EBIT (+62,2% r/r) oraz 5,5 min PLN zysku
netto (+30% r/r).

Spétka w 1Q’22 miata 12,3 min PLN przychodoéw (-26,6% r/r), -2,3 min PLN EBIT oraz 2 min PLN straty netto wobec
1,7 min PLN zysku netto rok wczes$niej.

Spétka w 1Q’22 miata 207,4 min PLN przychodéw (+37,9% r/r), 44,2 min PLN zysku brutto na sprzedazy (+85,7% r/r)
oraz 30,9 min PLN zysku netto (+110,5% r/r).

Spétka w 1Q’22 miata 17,8 min PLN przychodoéw (+17,9% r/r), -0,3 min PLN EBIT oraz 0,8 min PLN straty netto na j.d.
wobec 0,2 min PLN straty rok wczesniej.

Spotka w czwartek przed sesjg opublikowata raport. W 1Q'22 miata 342,8 min PLN przychodéw (+34% r/r), 6,8 min
PLN EBIT (-12,6% r/r) oraz 4,2 min PLN zysku netto (-23,1% r/r).

PKO BP nie widzi sygnatéw pogarszania sie jakosci portfela kredytowego, bank nie obawia sie obecnego poziomu stép
procentowych.

Bank widzi mozliwos¢ dalszej poprawy wynikow, ale dostrzega tez szereg ryzyk geopolitycznych i regulacyjnych. Portfel
kredytowy PKO BP zachowuje sie dobrze i bank nie obserwuje realnych probleméw u swoich klientow.

W 1Q’22 udziat w sprzedazy przez PKO BP kredytéw hipotecznych ze statg stopg procentowg osiagnat poziom 38%,
a w samym marcu udziat ten wynosit 53%.

PKO BP utrzymuje silng pozycje kapitatowa i ptynnosciowg, co stwarza solidne podstawy do dalszego finansowania
rozwoju gospodarki.

Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’22 (19.05.2022)
Q&A:

- Komentarz do odciecia gazu przez Gazprom w kontrakcie jamalskim ? W momencie wybuchu wojny spotka
zaczeta zapetnia¢ magazyny gazu (obecnie 90%). W maju rekordowe dostawy LNG przez Swinoujécie i spétka weigz
kupuje gaz z Europy, z Niemiec. Pierwsze dostawy przez nowo otwarty GIPL z terminalu w Ktajpedzie. Na przyszty rok
spoétka ma dodatkowe opcje (np. Baltic Pipe od 10.22, ok. 40% przepustowosci). Spétka jest przygotowana na
uniezaleznienie od Rosji. Nie bedzie komentowac cen;

- outlook na wyniki segmentu Obrotu ? Spétka nie spodziewa sie spadku cen gazu, raczej utrzymania w rejonach
100 EUR/MWh. Ré6znice miedzy ceng sprzedazy a zakupu gazu do detalu (taryfa) bedg rekompensowane przez rzad;
- realna pozycja gotéwkowa, bo przed zmienno$cia na gazie 5 mld PLN gotéwki netto, a w ostatnich kwartatach
ok. 20 mid PLN EBITDA ? Jaka jest tego konwersja na gotowke ? Diug wynika z depozytéw zabezpieczajgcych
transakcje zakupu gazu.

- dodatkowe opodatkowanie w upstream ? nie ma zadnych dyskusji o dodatkowym opodatkowaniu wydobycia w
Polsce. Podatek jest zalezny od cen gazu, a upstream w Norwegii nie przektada sie 1:1 w gotéwke przez
opodatkowanie;

- Jaki wolumen LNG po cenie amerykanskiej HH na 2023 rok ? Ponad 4 mld m3 z LNG, ponad 2 mld m3
zabezpieczone na HH; (Krystian Brymora).

Prasa:

- PGNIG chce w 2023 roku sprowadzi¢ za posrednictwem Baltic Pipe 4,5 mld m3 gazu (w tym 3 mld m3 z wtasnych
zrodet), a w kolejnych latach stopniowo zwigksza¢ wykorzystanie tego gazociggu - Robert Perkowski.

- PGNIG jest zainteresowane cafg przepustowoscig planowanego ptywajgcego terminalu gazu skroplonego (FSRU) w
rejonie Gdanska (ok. 6,1 mld m3), Robert Perkowski.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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PGE Energia Odnawialna, spétka z grupy PGE, wybuduje na terenie powiatu zgorzeleckiego, w poblizu kompleksu
Turéw, dwie jednomegawatowe farmy fotowoltaiczne PV Zawidéw 1 i PV Zawidéw 2. Instalacje powstang do konca
maja 2023 r., zostang dofinansowane ze srodkéw Unii Europejskie;.

Zarzad spotki, z uwagi na toczace sie procesy inwestycyjne w Grupie Orlen, postanowit zmieni¢ propozycje daty dnia
dywidendy z 10 sierpnia na 27 lipca 2022 r. Termin wyptaty dywidendy, czyli 3 pazdziernika, oraz proponowana kwota
pozostajg bez zmian.

Zarzad spotki na podstawie dokonanego przegladu ofert i rozméw z potencjalnymi nabywcami podjat decyzje
o sprzedazy nalezacej do grupy zarejestrowanej w Rosji spédtki RE Trading OOO konsorcjum chinskiemu.
Konsekwencjg zawartej transakcji bedzie zakonczenie dziatalnosci Grupy LPP na terytorium Rosji po 20 latach
obecnosci na tym rynku.

Spétka, w oparciu o rekomendacje os6b zarzadzajacych produkcjg tytutu, planuje wydanie gry Wiedzmin 3: Dziki Gon
na konsole najnowszej generacji w 4Q'22.

Orange Polska poszerza oferte taniej marki. Pod brandem Nju, ktéry ma okoto 1 min uzytkownikéw, oferowany bedzie
Swiattowdd w niskiej cenie. Czy to nadal strategia ,wiecej za wiecej”? — Parkiet

Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22 (19.05.2022) i nowej strategii do 2024 roku- 39 uczestnikow

- sp6tka nie przewiduje znaczgcych naktadow inwestycyjnych w kolejnych latach (400-450 min PLN);

- spotka ma zabezpieczony koszt finansowania (z 2020/2021) i nie odczuwa negatywnych skutkéw wzrostu stép
procentowych;

- w 2Q’22 wyniki stabsze q/q, ale wcigz ,bardzo dobre”, prognoza roczna podtrzymana;

- segment opakowan ma obecnie najwieksze wyzwania, ciezko przektada¢ wzrosty kosztéw na klientéw, problemy z
parafing;

- zarzgd ocenia 1Q’22 jako historycznie dobry wynik, bez zdarzen jednorazowych

- popyt na sode bardzo wysoki, strukturalny deficyt (brak produktu z Chin);

- obecnie spotka pracuje nad operacjonalizacjg strategii, szuka nowych rozwigzan w ograniczeniu paliwa piecowego i
$ladu weglowego;

Q&A:

- czy spotka zainteresowana przejmowaniem innych zakfadéw sodowych czy skupem akcji wlasnych ? Bardziej
zainteresowana rynkiem amerykanskim niz europejskim. Przez pryzmat skupu akcji nie analizowata tego ruchu;

- 131 tys. ton dodatkowych CO2 z CSR w Rumunii ? spétka uwzgledniata to w prognozie na 2022 rok, ale to
konserwatywna prognoza (te uprawnienia uwzglednione w nizszej kwocie) biorgc pod uwage obecng warto$¢ tych
uprawnien (54 min PLN). Spétka dostaje uprawnienia zgodnie z prawem, ale to ostatnia transza. W kolejnych okresach
tego nie bedzie;

- EBITDA w sodzie lepsza w 2022 roku vs ok. 590 min PLN w 2021? Jak to mozliwe po stabszym wykonaniu
1Q’22 ? Rok temu prawie 50 min PLN z tyt. sprzedazy uprawniert CO2 wiec trzeba oczysci¢ baze;

- roznica w FCFE ok. 200 min PLN? koszt finansowania staty. Spotka zaktada gotowkowe obcigzenie czescig
postepowan podatkowych w (obrezerwowane);

- wpfyw obecnego makro na ceny sody w 2023 roku ? Na razie udaje sie przekonac klientdw do przerzucania
kosztéw surowcowych. Istnieje strukturalny deficyt na rynku sody;

- marza w segmencie sodowym tylko 16% mimo prawie 60 EUR/t wzrostu cen q/q? Tymczasem presja na
surowce w kazdym kwartale coraz wieksza, a co z cenami sody ? Czy ta marza jest refrencyjna na dalszg cze$¢
roku ? Co miesigc nowe ceny, ta marza sie unormuje w kolejnych kwartatach. Obecnie ceny sody zblizajg sie do 400
EUR/t;

- jaki wzrost kosztéow wegla kamiennego ? W przypadku ARA wzrost cen 3-4x, w Polsce odbiorcy przemystowi
nawet 80% wzrostu, a sp6tka mowita o 20%? Spotka ma kontrakty, nie kupuje wegla z Rosji. Liczy si¢ ze wzrostem
cen, ale pracuje z klientami, zeby te elementy uwzgledni¢ w cenniku (energy charge). Spétka ma dostepnosc wegla;

- pytanie o gaz, w kontekscie wyczerpania zt6z w Niemczech w kwietniu’22 ? tak, wyczerpany gaz lokalny ale
sytuacja podobna do Polski, klienci w petni rozumiejg wzrost cen surowcéw;

- co jest gl. driverem tego wzrostu EBITDA w nowej strategii do 900 min PLN ? w poprzedniej strategii miata
by¢ to nowa inwestycja soli warzonej dajgca ok. 25 min EUR EBITDA, co srednio wyszio. Jak to teraz wynika ?
Efektywno$c¢ sodowa (innowacje, efektywnosc energetyczna) + nowa inwestycja w sél+ rozwoj Agro;

- spotka chce by¢ dywidendowa i przejmowaé. Pytanie z czego, bo zadfuzenie jest relatywnie wysokie?
Pytanie w kontekscie 2 préb upowaznienia zarzadu do emisji akcji ? Spétka moze nawet przejac biznes wartosci
1 mid USD EV. Spétka jest w stanie w kilka dni zorganizowac¢ 1 mid gotowki i patrzy na duze cele. Potencjalne
upowaznienie zarzgdu do emisji akcji nie miato na celu M&A;

- jaki poziom DN/EBITDA ? spétka nie chce tamac¢ kowenantéw (4x EBITDA);

- najbardziej prawdopodobna inwestycja rozwojowa ? spétka nie widzi na horyzoncie duzych inwestycje, W tych
400-450 min PLN duza cze$c¢ inwestycji w portfel produktéw Agro;

- ryzyka prawne w Agro ? Sg, ale Halvetic ma 2-krotnie obnizony poziom glifosatu. Niskie ryzyko, bo bedzie szto w
kierunku ograniczenia glifosatu a nie eliminacji; (Krystian Brymora)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy grupy dalej bedzie rosta. Mimo rosnacych kosztéw, spétka nie
zmienia wewnetrznych zatozen finansowych na ten rok. Zarzad wierzy, ze rosngca marza brutto w istotny sposob
zmityguje wzrost kosztéw.

Neuca spodziewa sie w kolejnych kwartatach 2022 roku 4-5% dynamiki wzrostu rynku hurtu aptecznego.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (19.05.2022);

-Spotka wyprodukowata o 95 GWh wigcej energii z farm wiatrowych niz rok wecze$niej.

- Spotka nie ma ekspozycji na rynki wschodnie, z tego wzgledu wojna na Ukrainie nie wptywa negatywnie na wyniki.

- Atmosfera inwestycyjna oraz regulacyjna w Polsce i UE w kontek$cie odejscia od rosyjskich paliw oraz transformacji
energetycznej dziata na korzy$¢ Spotki.

- Ceny zielonych certyfikatéw spadaja, Spétka analizuje sytuacje bardzo uwaznie, ale jest w petni zahegdowana.

- Przy obecnych cenach energii wptyw tanszych zielonych certyfikatéw jest marginalnly.

- Spétka zwiekszya przychody za MWh o 35% r/r, jest to rezultat wyzszych cen energii. Cena zostata zabezpieczona
pod koniec ‘21/na poczatku '22.

- Produktywno$c¢ netto energii wiatrowej w Spotce wyniosta 43,3%, w Polsce Srednia wynosita 41,7%.

- Sprzedaz energii utrzymuje sie na podobnym poziomie r/r. Dystrybucja energii wzrosta o 14% r/r, sprzedaz ciepta
spadia o 8% r/r, a marza brutto na energii spadfa o 11%.

- EBITDA z segmentu gazu i czystych paliw spadta o 50% r/r do 6,9 min PLN.

- EBITDA z segmentu sprzedazy i handlu wzrosta z 9 min PLN w 1Q’21 do 71,6 min PLN w 1Q’22. Wzrost Spotka
zawdziecza gtéwnie dzieki sprzedazy do klientoéw strategicznych.

- Spotka mimo sptaty zadtuzenia oraz duzych naktadéw inwestycyjnych wygenerowata pozytywne przeptywy
pieniezne.

- Spotka zabezpieczyta 66% kredytoéw bankowych oraz 91% kredytow inwestycyjnych przed wzrostami stép
procentowych.

- Spoétka konktynuuje rozwdéj farm wiatrowych onshore o tgcznej mocy 205 MW, zamierza tez zabezpieczy¢ nowe
projekty.

- 56 MW z fotowoltaiki jest w fazie przygotowania.

- CAPEX w segmencie dystrybucji ma wynie$¢ 105 min PLN.

Q&A

Pytanie o ceny energii i zielonych certyfikowatéw w perspektywnie 2022.

Ceny energii zostaly zakontraktowane i zahedgowane pod koniec ‘21/°22 roku.

Czy sa projekty ktére mogg przestac¢ by¢ rentowne ze wzgledu na rosngce stopy procentowe? Czy mozliwe sg
przejecia takich projektéw lub aktywoéw?

Na rynku obecnie sg wysokie ceny energii, wigec ciezko sobie wyobrazi¢ nierentowne projekty. Obecnie nie da sie
stwierdzic, ze pojawig sie nierentowne projekty lub aktywa do przejecia. Oczywiscie Spétka na bierzgco analizuje rynek
réwniez pod tym wzgledem.

Pytanie o wplyw obecnego rynku na projekty offshorowe.

Ogdlnie rynek jest bardzo pozytywnie nastawiony do tego typu inwestycji. Rynek elektrowni wiatrowych offshore ma
by¢ bardzo wazng cze$cig strategii energetycznej OZE.

Jaki jest podziat projektéw o mocy 700MW zaplanowanych na przyszie lata?

To portfolio projektow fotowoltaicznych, nie sg w to wliczone projekty wiatrowe.

Czy przy obecnych poziomach CAPEX, stép procentowych i obecnym sposobie indeksacji projekty offshore
zapewniajg wystarczajgcy poziom rentownosci?

Na tym etapie jest wiele scenariuszy ktore Spotka bierze pod uwage. Wszystko oparte jest na analizach. Nie ma prostej
odpowiedzni na to pytanie, ale przy obecnej sytuacji i przy obecnych zaktadanych secnariuszach Spétka decyduje o
kontynuacji projektéw. (Kajetan Sroczynski)

Podsumowanie wywiadu dla PAP:

- Spotka spodziewa sig dodatniej dynamiki przychodéw zaréwno w 4Q'21/22, jak i w catym roku obrotowym 2021/22,
jednak bedzie ona nizsza niz odnotowana w ubiegtym. Grupa wprowadza w tym roku podwyzki cen swoich produktow
i szacuje, ze rynek wina w Polsce w 2022 r. czeka wzrost, ale wolniejszy niz w ostatnich latach.

- Wptyw na wyniki bedzie miat m.in. termin $wigt wielkanocnych, ktory przyczynit sie do przesuniecia popytu na 4Q’'21/22
kwartat z 3Q'21/22.

- Biorgc pod uwage wyniki po trzech kwartatach - Ambra ma szanse na pokazanie wzrostéw w catym roku obrotowym
2022/23.

- W tym roku nizsza — w poréwnaniu do poprzednich lat — dynamika sprzedazy jest raczej pewna, ale nie nalezy sie
mimo to spodziewa¢ gwattownego pogorszenia sytuacji. Ambra caly czas obserwuje bardzo dobre dwucyfrowe
dynamiki sprzedazy w swoich sklepach, gdzie proponuje produkty premium, jak i w segmencie HoReCa.

- Proces wprowadzania wyzszych cen przez grupe odbywa sie w rézny sposob, w réznych terminach - w zaleznosci od
kanatu dystrybuciji.

- Najbardziej dynamicznie rozwijajgcym sie segmentem grupy od dwoch lat sg wina musujgce, do czego szczegdlnie
przyczynita sie rosngca popularnos¢ prosecco. Zyskujg takze produkty bez- i niskoalkoholowe.

- Wzrost grupy bedzie odbywat sig¢ gtéwnie organicznie, a nie przez akwizycje, ale jednoczesnie - zarzad monitoruje
rynki pod wzgledem szans inwestycyjnych i regularnie rozmawia z firmami, ktére potencjalnie mogtyby by¢ celami
przejeé.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Walne zgromadzenie spotki podjeto uchwato ws. wyptaty pozostatej czesci dywidendy za 2021 r. w wysokosci 23,47
PLN na akcje. Biorgc pod uwage wyptacong w pazdzierniku zaliczke w kwocie 14,9 PLN, tgczna dywidenda
Budimeksu za 2021 r. wyniesie 38,37 PLN na akcje.

Spétka stopniowo wznawia eksport i spodziewa sig, ze do konca maja’22 wyeksportuje do krajéw Unii Europejskiej
blisko 30 tys. ton kukurydzy. Z uwagi na blokade ukrainskich portéw grupa szuka alternatywnych rynkéw zbytu. IMC
spodziewa sie dos¢ dobrego urodzaju ozimej pszenicy.

Podsumowanie konferencji wynikowej VRG po 1Q’22 (19.05.2022)

- w kwietniu dalsze zwiekszanie trafficu w galeriach — wyzsza sprzedaz w sieci stacjonarnej;

- 1Q sezonowo najstabszy, w tym roku dodatkowy wptyw wojny;

- kazda marka poprawita marze brutto i EBIT 1/r;

- przychody segmentu jubilerskiego byty wyzsze niz segmentu odziezowego;

- sprzedaz/m2 +41,8% r/r;

- wzrost marzy w segmencie odziezowym spowodowany mniejszymi promocjami i nizszym udziatem internetu;

Plany na 2022:

- ekspozycja odziezy formalnej — garnitury, koszule, akcesoria i bizuteria $lubna;

- nowa ambasadorska kolekcja W.KRUK na Dzien Matki i Dzieri Dziecka z Natalig Kukulskg i jej corka;

- omnichannel — szerokie mozliwosci odbioru i zwrotu przesytek, wszystkie marki z aplikacjag mobilng, kontynuacja
wspoipracy z Zalando;

- wzrost sieci sprzedazy o 6 sklepéw (+9 w segmencie jubilerskim, -3 w segmencie odziezowym);

- kontynuacja dwucyfrowych wzrostow sprzedazy, dalsza poprawa marzy brutto i marzy operacyjnej, bezpieczna
sytuacja ptynnoS$ciowa;

- rekomendacja wyptaty dywidendy w ciggu kilku najblizszych dni.

Q&A:

- ujemny EBIT — plany redukcji kosztéw? Segment jubilerski radzi sobie bardzo dobrze, segment odziezowy odnotowat
strate na poziomie 22 min PLN — mniej odporny na zawirowania covid i zwigzane z wojng; spotka skupia sie na
maksymalizowaniu sprzedazy i marzy; koszty to obszar, ktory w dzisiejszych czasach jest i bedzie pod presjg, spétka
stara sie je optymalizowac, stara sig, aby wzrost kosztow byt wolniejszy niz wzrost sprzedazy i marzy;

- czy polityka dywidendowa jest zatwierdzona przez RN? Rada Nadzorcza nie ma obowigzku zatwierdzeniu takiego
dokumentu, ale byta ona konsultowana z Radg Nadzorczg i cze$cig akcjonariuszy reprezentowanych w RN;

- czy spotka bedzie komunikowaé sprzedaz w pofowie miesigca? Nie, dzisiejsze spotkanie byto okazjg do podzielenia
sie takg wiadomoscig;

- kiedy zarzad przedstawi strategie na kolejne lata? Strategia nie jest dokumentem, ktory istnieje w spofce, ale to nie
znaczy, ze spoétka nie realizuje celéw strategicznych; przyktadem jest obszar wzrostu marzy — jest to inicjatywa
strategiczna i juz realizowana; nad kolejnymi inicjatywami strategicznymi spétka pracuje;

- zakupy na kolejne sezony, inflacja producencka i terminowo$¢ dostaw? Spétka cyklicznie kontroluje terminowosc
dostaw, na te chwile przez zréznicowanie rynkéw produkcyjnych oraz rézne kanaty dostaw dywersyfikuje zamoéwienia,
aby zapewni¢ konieczne dostawy i aby byty dostarczone pod piki sprzedazowe; poprzez dywersyfikacje rynkéw spotka
Jest w stanie odpowiedzie¢ na podwyzki cen zakupu tak, aby klient nie byt odpowiedzialny za te wzrosty poprzez wzrost
cen sprzedazy; nie jest celem spétki obnizanie ceny zakupOw przez obnizanie jakosci, presje na marze VRG juz
amortyzuje lepszym funkcjonowaniem w obszarze optymalizacji marz w poszczegoélnych kolekcjach, rabatow i upustow;
- rynek pracy i naptyw uchodzcow a presja ptacowa? Na ten moment sytuacja nie ulegta zmianie, presja ptacowa caty
czas wystepuje, pojawienie sig pracownikow z rynku ukraifiskiego nie zmienito tego, rotacja pracownikow nie odbiega
w istotny sposob od pozioméw konkurencji;

- negocjacje ws. czynszow w galeriach? Negocjacje sie zakonczyty, porozumienia zawarte w trakcie pandemii trwaja,
rynek dos¢ mocno sie znormalizowat.

Spétka ma wyptacié tgcznie za 2021 rok 132,1 min PLN dywidendy, czyli 0,32 PLN na akcje. Uwzgledniajgc wyptacong
w grudniu zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 90,8 min PLN (0,22 PLN na akcje), do podziatu pozostataby kwota
41,3 min PLN (0,10 PLN na akcje).

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 26,7 min PLN z zysku wypracowanego w 2021 r., co
daje 3,5 PLN dywidendy na akcje.

Spétka podpisata z wigkszosciowym wspolnikiem spétki Eurozet, tj. z SFS Ventures, aneks nr 2 do umowy wspolnikéw
z 20 lutego 2019 r. w zakresie przedtuzenia do kohca czerwca’22 terminu realizacji przez Agore opcji call.

Nie ma kolejki po stal z Ukrainy. Dystrybutorzy testujg dostawy z ogarnietego wojng kraju. Kontrakty w Ukrainie probuje
zawrze¢ Bowim. Wielu moga odstraszy¢ zatory logistyczne. — Puls Biznesu

Przychody spotki mogg w 2022 roku siggng¢ 1 mld PLN wobec 791 min PLN w 2021 roku. Tegoroczne inwestycje
grupy zwiekszg sie do 60-85 min PLN z 54 min PLN w 2021 roku. Grupa w catym ’22 chciataby utrzyma¢ marze
wygenerowane w 1Q’22.
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Spétka podpisata z Alcatel Submarine Networks, czescig koncernu Nokia, kontrakt o wartosci 91,5 min USD na budowe
podmorskiego Swiattowodu. To cze$¢ planowanego systemu tgczacego Europe z Bliskim Wchodem. Kolejne umowy
bedg podpisywane wkrétce, a szacowany koszt catego projektu to 190 min USD.

Grupa przedtuzyta umowe z TV Zaidimai Ltd., dzieki czemu pozostanie jedynym operatorem w Polsce z ofertg zaktadéw
na symulowane gry karciane BetGames. Strony umowy uzgodnity réwniez, ze bedg wspodlnie pracowac¢ nad
rozszerzeniem dotychczasowego portfolio gier.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (19.05.2022);

- Poprawienie sie wynikéw jest rezultatem zmiany polityki cenowej. Jest to przebudowany model planu
abonamentowego oparty na ztozonej analizie rynku,. Nie jest to zwykte podniesienie cen.

- Zmiana polityki cenowej sprawita, ze ARPU wzrosto dla nowych klientéw z 90 do 130 USD.

- Pewna grupa klientow ma stare umowy, lecz wigkszosc¢ rozlicza sie nowymi stawkami.

- Ruch na stronie zwigkszyt si¢ 0 15% r/r.

- Spoétka nadal planuje kontynuacje pracc nad cennikiem. Zarzad zastanawia sie nad lekkim podniesieniem cen w
przysztym roku.

- Spotka wprowadzita Telegram do Brand 24.

- W 1Q’22 Spétka poszerzyta zakres serwowania historycznych danych, oraz rozbudowata algorytm metryki Presence
Score.

- W 2Q’22 planowana jest przebudowana zaktadki ustawien projektu, nowa zaktadka ,mentions” oraz nowe funkcje
dyskusji.

- Custom Reports wystartowat w pofowie ‘21, osiggnat do konica roku 55 tys. PLN przychodu. W 1Q’22 Grupa za to
podpisata nowe kontrakty o wartosci 153 tys. PLN.

Q&A

Pytanie o spadek udziatu polskich klientéw do 28%.

Spétka regularnie pozyskuje wiecej nowych klientdw zza granicy niz z Polski. Z tego powodu udziat klientow z Polski
zmniejsza sie regularnie.

Kiedy wygasnie zauwazalny efekt zmiany cennikow? Jaki majg Panstwo plan na wzrost ARPU?

Gtéwnym projektem zwigzanym z politykg cenowa oprocz waloryzacji planowanej na koricowke roku to duzy projekt,
ktéry ma dostarczy¢ narzedzia do skutecznego egzekwowania limitu w abonamentach. W tej chwili Spotka nie zacheca
wystarczajgco do upsellu. Skuteczne wprowadzenie tego systemu pozwoli na zwiekszenie ARPU.

Pytanie o plany zarzagdu na zwiekszenie kapitalizacji.

Zarzad skupia sie na wynikach. Obecna cena akcji w poréwnaniu do ceny z IPO czy ze szczytéw moze nie byc
satysfakcjonujgca, ale celem jest powrot do tych wycen. Wedtug zarzadu najlepszg strategig jest skupienie sie na
dobrych wynikach finansowych firmy.

Pytanie o kontynuacje dobrych wynikéw w reszcie roku 2022. Czy jest do osiggniecia 1 min PLN przychodu z
Custom Reports?

Bardzo mata szansa na 1 min PLN, celujemy w setki tysiecy przychody w tym roku. Proces domknigcia sprzedazy trwa
czasami 6 do 7 miesiecy. Jak w tym roku uda sie jeszcze zakontraktowac duzg wspotprace to najpewniej przychéd
bedzie zaksiegowany dopiero w przysztym roku.

Pytanie o wzrost kosztéw zarzgdu o prawie 20%.

W 1Q’21 koszty zarzgdu byty najnizsze w historii, wiec jest to efekt bazy. Koszty w 1Q°21 byly nizsze o 20% w stosunku
do 1Q’20. Wzrost 20% r/r w tym roku oznacza przywrdécenie kosztéw do normy.

Czy w 2-4Q’22 mozliwe jest powtorzenie zysku netto z 1Q°22, tj. 1,9 min PLN zysku netto w cafym ’22?

Jest to osiggalne, lecz obecnie przewidywane jest troche mniej niz 1,9 min PLN.

lle % Spétka generuje kosztow rodzajowych w obcej walucie?

W walucie obcej ok. 10-15% kosztéw. Koszty z np. reklam sg generowane w USD. Ponad pofowa kosztéw to
wynagrodzenia, mamy obecnie pracownikow tylko w Polsce.

Pytanie o wzrost kosztéw marketingu.

90% wydatkéw reklamowych to Google Ads. W 1Q’21 nie byto pieniedzy na marketing, w 1Q’22 mamy wigksze
przychody wiec zwiekszyliSmy wydatki. Te koszty sg bardzo fatwe do ograniczenia, reklamy mozna wytgczy¢
praktycznie od razu.

Pytanie o wspodiprace z Semrush.

Dostep do ustugi dostata pierwsza grupa uzytkownikéw i lada dzienn Spétka spodziewa sie pierwszego raportu.
Semrush réwniez bierze na siebie catg obstuge klienta. Przy przekonwertowaniu klienta na ustuge Brand 24 pobiera
prowizje. Nie ma w tej chwili benchmarkdw jak dobrze sprzedajg sie aplikacje w ramach marketplace Semrush. Jesli
dzieki projektowi firma osiggnie istotny przychéd to zarzad ma zamiar otworzy¢ wydziat odpowiedzialny za szukanie
nowych partneréw do wspofpracy.

Pytanie o mozliwo$¢ wymiany USD na PLN, czy to ma ksztait umowy forward czy bardziej opcji?

Zaczelismy od forwardow oraz obecnie je posiadamy. Aczkolwiek juz rozpoczeta sie analiza innych produktéw
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem walutowym, m.in. opcji. Analizujemy czy w naszym modelu by sie to
sprawdzito.

Pytanie o formute sprzedazy Custom Reports.

Zaréwno od sztuki jak i plany abonamentowe, cze$¢ raportow jest traktowana jak one offy np. jak kto$ potrzebuje
pojedynczy raport. Priorytetem oczywiscie sg plany abonamentowe i raporty cykliczne. Spotka wspofpracuje z jednym
z producentéw aut elektrycznych, ktéry odbiera raporty co tydzien. Sama ustuga jest optacona rocznie.

Czy przychody i klienci z platformy Semrush sa juz rozpoznani w raporcie?

Aplikacja ruszyta pod koniec marca, nie mamy na razie tych danych. Jestesmy przed momentem odebrania wynikéw.
(Kajetan Sroczyriski)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
rie 53 podstawa 2adnej rekomendaci kupna hal sprzeday w rozumieniu obowiazuiacego prawa i ie powinny byé tak interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie catodcilub czeéel opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Interferie
DGA

Ferrum

Odlewnie
Polskie

Medicalgorith-
mics

Creotech
Instruments
(NC)

Bloober Team
(NC)
M4B (NC)

Pointpack (NC)

OZE

Handel

BIULETYN PORANNY

piatek, 20 maja 2022, 07:30 CEST

Polski Holding Hotelowy ogtasza przymusowy wykup 404.866 akcji spotki Interferie, stanowigcych 2,78% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu. Cena wykupu wynosi 8,71 PLN za jedng akcje.

Zarzad spotki proponuje, by spétka wyptacita z zysku za 2021 rok dywidende w wysokosci 405,3 tys. PLN, czyli 0,4
PLN na akcje.

taczna wartos$¢ obrotéw realizowanych pomiedzy spotka a Liberty Commercial od listopada’21 wyniosta ok. 90,13 min
PLN netto. Najwiekszg transakcjg byt zakup przez Ferrum wyrobow stalowych (19.05.2022) o rownowartosci 29,4 min
PLN netto — umowa bedzie zrealizowana w lipcu’22.

Spétka zawarta aneks do umowy zawartej z Gaz-System na wyprodukowanie, sprzedaz i dostarczenie izolowanych rur
stalowych, zgodnie z ktérym wynagrodzenie spotki zwiekszono do 41,8 min EUR netto.

Spétka wyptaci z zysku netto za 2021 rok 8,04 min PLN dywidendy, co daje wyptate na poziomie 0,40 PLN na jedng
akcje.

Medicalgorithmics wciska reset. Spoétka telemedyczna zapewnia, ze po pozbyciu sie amerykanskiego balastu odzyska
pozytywne przeptywy pieniezne i bedzie mogta sie rozwija¢. — Puls Biznesu

Spétka zostata wybrana jako podwykonawca Politechniki Wroctawskiej w projekcie, ktéry bedzie realizowany dla
Europejskiej Agencji Kosmicznej. Budzet catego projektu wynosi 0,45 min EUR netto, natomiast spétce przypada 0,15
min EUR netto. Projekt bedzie realizowany 15 miesiecy.

Spotka rozwigzata za porozumieniem i zgodg obu stron umowe wydawniczg z Gun Media Holdings dotyczgca wydania,
marketingu i dystrybucji gry "Layers of Fear 2".

Spoétka zawarta z Zabka Polska umowe na dostawe kas samoobstugowych. Pierwsze zaméwienie o wartosci 1,3 min
PLN zostanie zrealizowane w 1H'22.

Spotka, jako kupujacy, zawarta umowe sprzedazy 125 udziatéw (ok. 51%) w P2A BOX oraz umowe inwestycyjng
okreslajacg zasady realizacji inwestycji. Cena sprzedazy udziatéw jest réwna ich warto$ci nominalnej. Spétka przejmie
dotychczasowe zadtuzenie podmiotu (do 30 min PLN). Warto$é przychodu z realizacji kontraktu na dostawe technologii,
ktérego P2A BOX jest strong, spotka szacuje na 240 min PLN.

Wiatr chtodzacy ceny pradu czeka na ustawe. Lgdowe farmy wiatrowe mogg usmierzy¢ bdl polskich konsumentow
energii elektrycznej. Badania wskazujg, ze ceny pradu sg nizsze, kiedy wiatru jest wiecej. — Rzeczpospolita

Wskaznik odwiedzalnosci centrow handlowych w kwietniu’22 byt o 2,5% wyzszy niz w kwietniu’19, przed pandemiag —
Polska Rada Centrow Handlowych.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.05.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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