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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Indeksy kontynuujg odbicie od rocznych miniméw 1D YTD
WIG20 na zakonczeniu wczorajszej sesji zyskat 2%, jest to zdecydowana kontynuacja
pigtkowego odbicia z rocznego minimum. Wczoraj szeroki rynek WIG zyskat 1,8%, mWIG40  wiG20 1800,6 2,2% -20,6%
poszedtw gore o 1,3%, a sWIG80 zwyzkowat 0 0,5%. Obroty na rynku wyniosty 1,3 mid PLN,  wiG30 2 206,7 2,1% -20,2%
zczego 1,1 mid PLN przypadto na indeks najwigkszych Spotek. WIG Spozywczy oraz WIG 4o 43269 1,3% -18,2%
Ukraina b)fty bezkonkurencyjmg najmocniejszymi .ser\kto'ramll,’ ;anotowaly wzro§t o ponad SWIGE0 179137 0.5% -10,7%
10%. Parkiety Europy zachodniej we wtorek réwniez miaty iScie bycze nastawienie. Euro . B2 LG GG
Stoxx 50 urést o 1,5%, DAX wzrdst o 1,6%, CAC 40 zwyzkowat o 1,3%, a FTSE zamknat sie ! g u“ e 0°
o 0,7% powyzej poniedziatkowego zamkniecia. W stanach po poniedziatkowej przerwie NC Index 3271 0.9% :16.1%
gtéwne indeksy rosty. S&P zyskat we wtorek 2%, Dow Jones Industrial wzrost o 1,3%, a WIG Banki 61199 2,7% -29,2%
Nasdaq poszedt w gore o 2,8%. Rosyjska inwazja wojskowa trwa juz prawie 3 miesigce. WIG Bud 34854 0,8% -7,4%
Zaostrzanie polityki kredytowej przez banki centralne nadal jest duzym obcigzeniem dla wIG Chemia 12012,2 2,7% 22,3%
rynkéw, tak samo jak utrzymujgca sig presja cenowa, rosnace koszty suroyvc()w i utr;ymania WIG Dew 2587,1 1,5% 8,9%
gospodtarstwd domowy(ih. J'erorne' Polwelll pomr:qrmowkah ze FEh?dbechlie' podno‘?l §topy WIG Energia 27381 2.2% 13,4%
rocentowe do momentu pojawienia sie ,jasnych i przekonujgcych” dowodoéw na cofanie si
procer ! pojawienia sig ,jasnych | przexonujacy ; ?  WiG Games 15104,0 3,8% -32,3%
inflacji. Byta to jedna z najbardziej jastrzebich wypowiedzi szefa FED do tej pory. Euro oraz ) 5
dolar sg wzglednie stabilne, obecnie kosztujg odpowiednio 4,65 i 4,41 PLN. Ropa WTI oraz wiGiIm _ 4047,9 :0.2% -14,0%
Brent nadal oscyluje wokét pozioméw 110 USD/bll. Cena wegla utrzymuje wysokie poziomy, ~WIG Media 6683,7 -2,4% -23,7%
obecnie kosztuje 328 USD/t. Ztoto nadal broni wsparcia koto poziomu 1800 USD/oz. Bitcoin WIG Paliwa 6 409,5 -1,4% -1,3%
kolejny dzien testuje poziom 30 000 USD za sztuke. Dzisiaj uwage inwestoréw przykuje WIG Spoz 2769,0 10,3% -38,3%
spotkanie ministréw finanséw krajéw G-7. Oprécz tego zostanie podana inflacja CPI w strefie  wiG surowce 4 660,4 3,3% 2,7%
eDLX)O( oraz V\tllelklejoB7r3//tan||. Srodowe notowania w Europie rozpoczynaja kontrakty futures na WIG Odziez 57219 4,7% -39,6%
wzr m
ostem 0 9,7% . .. DAX 14 185,9 1,6% -10,7%
A A Kaietan Sroczyfiski FTSE100 75184 0,7% 1,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' 0 N
= Develia: EBIT w 1Q'22 wyniést 31 min PLN, 65% powyzej konsensusu, WZA zdecydowalo o 0,45 PLN DPS, CAC40 6430,2 1,5% -10,1%
zgodnie z rekomendacjg [tabela BDM]; BUX 41 906,6 1,6% -17,4%
= Mercator: Finalne wyniki za 1Q'22 nieco ponizej wstepnych [tabela BDM]; & 5
= PCC Rokita: W 1Q'22 oczekiwane ponad 200 min PLN EBITDA w kwartale, a 2Q'22 nie zapowiada sig gorzej. S&P500 4088,9 2,0% -14,2%
Znaczaco podnosimy nasze zatozenia wobec grudniowej rekomendaciji- pozytywne [komentarz BDM]; DJIA 32 654,6 1,3% -10,1%
= PCC Exol: Kapitalny 1Q'22 i kolejny rekord EBITDA z przekroczeniem 50 min PLN (+120% vs oczek.). Ograniczenia
podazowe produktow i wzrost cen utrzymuije sig takze w 2Q'22 — b. pozytywne [komentarz BDM]; Nasdag Comp 119845 2,8% -23.4%
= Newag: Wstepnie w 1Q'22 spétka miata 2,5 min PLN zysku netto wobec 28,2 min PLN rok wczesniej; Bovespa 108 789,3 0,0% 3,8%
= Forte: Finalne wyniki za 1Q'22 zgodne ze wstepnymi [komentarz BDM]; e
= R22: Spdtka w 1Q'22 wypracowata 9,9 min PLN zysku netto (+15,8% r/r); Nikkei225 266598 0.4% 1.4%
= Vercom: Zysk netto spotki w 1Q'22 wzrést 12,5% r/r [tabela BDM]; Shanghai Comp. 3093,7 0,6% -15,0%
= Astarta Holding: Zysk netto spotki spadt z 3,6 min EUR w 1Q'21 do 2,6 min EUR w 1Q'22;
= Lubawa: Spotka szacuje, ze w 1Q'22 zysk netto wzrést o 24,2% rir; S&P/ASX 200 (T2 OISk RD0
= ONE: Spdtka w 1Q'22 miata 0,5 min PLN zysku netto wobec 1,1 min PLN straty rok wczesniej; EUR/PLN 4,66 -0,2% 1,5%
= Seco/Warwick: Zysk netto spétki w 1Q’22 spadt do 1,2 min PLN z 3,2 min PLN rok wczes$niej; R
= Mangata Holding: Spétka w 1Q’22 miata 25,2 min PLN zysku netto; UERIALY 42 g ShEH
= ZM Ropczyce: W 1Q'22 zysk netto spotki wzrdst 31% r/r; CHF/PLN 4,44 -0,4% 0,5%
= Rank Progress: Spétka w 1Q'22 uzyskata 9,4 min PLN zysku netto — wstepne wyniki; 0 _7 10
= Debica: EBITDA za 1Q'22 wzrosta 0 33% r/r do 66,2 min PLN — wyniki [tabela BDM]; URUED L3 A% U
= PKN Orlen: Spétka zawarta z Linde umowe na budowe jednostki Wytworni Tlenu i Azotu; koszt inwestycji ok. 760 USD/JPY 129,36 0,2% 12,4%
min PLN;
= Tauron: Spétka buduje przytacza dla 200 stacji tadowania pojazddw elektrycznych w 10 gminach; FW20
= Ten Square Games: Spotka zdecydowata o zawieszeniu produkcji gry ,Magical District” — negatywne [komentarz
BDM]; Wartos¢ Zmiana
= Kruk: Spétka zaoferuje emisje obligaciji serii AM3 o fgcznej wartosci 50 min PLN; .
= Develia: Spétka wyplaci 0,45 PLN dywidendy na akdje; Kurs otwarcia 1784 14 0,79%
= Famur: Spétka ma list intencyjny z EDF Renewables ws. wspétpracy w obszarze OZE; Kurs zamknigcia 1 809 32 1,80%
= Enter Air: Podsumowanie wywiadu dla PAP; q y
= WP: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’22 (17.05.2022 r.); Kurs min. 1774 23 1,31%
= Biomed Lublin: Spétka ma dostarczy¢ Onko BCG 100 do Hiszpanii; gczna warto$¢ zaméwien to ok. 4,2 min PLN;  Kurs max. 1825 24 1,33%
= Boryszew: Spotka chce osiggnaé w '26 EBITDA na poziomie ok. 0,6 mid PLN;
= ClGames, United Label (NC): Spotka wzywa do sprzedazy 275 tys, szt. akgji United Label po 18,02 PLN zaszt;  WWolumen obrotu 26730 6478 -19,51%
= Inpro: Spdtka chce wyptaci¢ 0,25 PLN dywidendy na akcje za '21; Otwarte pozycje 38 756 1092 2,90%
= Wasko: Spoétka chce wyptaci¢ 0,1 PLN dywidendy na akcje;
= ZA Putawy: Zarzad spotki rekomenduje wyptate 6,6 PLN dywidendy na akcje; Indeksy GPW
= PoITREG: GUM otrzymat patent dot. zastosowania limfocytéw T regulatorowych; Y
= Archicom: Spétka chce wyptaci¢ 1,38 PLN dywidendy na akcje, w tym 1,24 PLN na akcje stanowita zaliczka; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Forever Entertainment (NC): Otrzymanie dywidendy od UF Games (468 tys. PLN, +36,6% r/r).
WIG20 1777,4 1769,0 1818,1 18006 22% 1068
WIG30 21843 2169,1 2226,6 2206,7 2,1% 1133
WYKRES DNIA MWIG40 4 283,2 178119 179786 43269 1,3% 143
W dniu wczorajszym jednymi z najstabszych waloréw na GPW byty akcje spotki Shoper, ktore stracity SWIG80 178770 42832 43610 179137 05% 46
8,0% co prawdopodobnie byto reakcjg po stabszych od oczekiwan wynikach za 1Q'22. WIG-PL 57491,1 574882 576544 574882 1,8% 1242
WIG 55790,8 554500 566816 562478 1,8% 1282
Shoper - daily
WIG20
0 Close MC 1D YTD
|‘—'"| Allegro 23,86 25218 7,0% -38,6%
| X Asseco Poland 78,30 6 499 1,9% -9,4%
| ' .1 CCcC 48,15 2642 4,1% -54,4%
CD Projekt 124,14 12 506 6,2% -35,6%
| r.‘- M Cyfrowy P. 22,70 14518 1,4% -34,6%
iy |'|“||l. pr’ W ity ™ Dino 300,20 29432 3,6% -18,3%
| b T 1 ISW 67,32 7904  1,0% 93,1%
| I
l\" IW”'P'-YII I o ber KGHM 129,40 25880 3,9% -7,2%
l ||'VI"I" ‘\“- i, Lotos 68,80 12719 1,3% 12,8%
| ird it . LPP 1045000 19358  5,1% -39,2%
"L | W b F mBank 274,40 11630  41% -36,7%
M il Orange 6,22 8158 -0,6% -26,4%
o Pekao 91,80 24 095 3,9% -24,8%
Pepco 41,88 24081 -0,1% -10,0%
| PGE 9,35 17 490 -3,0% 16,0%
PGNIG 5,77 33352 -3,1% -8,4%
PKN Orlen 72,84 31154 -1,4% -2,0%
o e . - - - oy PKO BP 31,25 39 063 2,7% -30,4%
A uz . PzU 30,05 25949 1,9% -15,0%
Copyright? 2022 Bloomberg Feance L., 18-May-2002 073524
Santander Polska 251,60 25711 2,5% -27,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O ie | zawarte w nim komentar
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1190 2,0% -9,7% Huuuge 1850 1559 4,2% -263%  Ropa Brent [USD/bbl] 112,4 -16%  9,7% 2,8% 445% 63,6%
Alior 32,83 4286 50% -40,0% INGBSK 19560 25448 0,2% -26,7%  Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 8,2 3,6% 116% 13,8% 121,0% 173,7%
Amrest 1850 4062 0,2% -33,3% Inter Cars 422,00 5979 12% -108% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 94,4 22% -16% -42% 23,0% 262,2%
Asbis 1359 754 4,2%  -37,4% Kernel 29,74 2499 165% -493% CO2[EUR/A] 91,3 2,4% 5,1% 8,7% 13,8% 62,6%
Asseco 46,90 2434 -31% -9,1% Kety 61500 5935 25% 0,8% Wegiel ARA [USD/t] 329,5 1,3% 5,3% 3,2% 141,0% 288,8%
Azoty 4790 4751 4,6% 41,7% Kruk 250,00 4782 58% -235% Miedz LME [USD/] 9 386,3 1,4% 16% -39% -36% -93%
Benefit 566,00 1660 0,0% -11,0% Livechat 92,00 2369 -2,1% -21,2%  Aluminium LME [USD/t] 2864,8 2,2% 53% -55% 2,1% 16,0%
Biomed-L. 3,18 208 -0,5% -28,4% Mabion 2798 452 1,7% -54,2%  Cynk LME [USD/t] 3665,3 2,8% 16% -11,7% 21% 22,4%
Budimex 227,00 5795 0,9% 0,0% Mercator 6886 733 -0,2% -290%  Otéw LME [USD/t] 20855 04% -07% -7,7% -108% -4,7%
Celon 19,44 992  -18% -41,4% Millennium 4,69 5687 -0,8% -42,8%  Stal HRC [USD/t] 1377,0 0,1% 1,0 -16% -40% -7,6%
Ciech 4212 2220 03% 0,3% Mo-Bruk 309,00 1085 0,0% -19,7%  Rudazelaza [USD/] 132,0 -04% 1,3% -125% 17,3% -38,8%
Comarch 173,00 1407 0,2% -3,9% Neuca 785,00 3509 1,9% -6,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 487,5 0,9% 0,7% -6,6% 38,7% 263,3%
Datawalk 161,00 787 -3,5% -28,8% Polenergia 68,00 5995 15% -7,6% Ztoto [USD/oz] 1809,7 -03% -19% -46% -11% -3,1%
Develia 329 1472 -02% 10,8% PKPCargo 11,73 525 -13% -16,3%  Srebro [USD/oz] 21,6 0,3% -02% -53% -7,5% -23,6%
DomDev. 9220 2356 50% -23,2% Playway 278,00 1835 -18% -335% Platyna [USD/oz] 955,7 1,0 -16% 1,7% -13% -21,9%
Enea 9,10 4818 -2,0% 6,9% Selvita 7820 1435 -0,9% -4,6% Pallad [USD/oz] 20185 08% -12% -125% 5,6% -30,5%
Eurocash 11,26 1567 4.2% 3,9% Tauron 328 5748 -26% 23,6%  Bitcoin USD 299584 23% -40% -22,1% -36,3% -31,4%
Famur 2,56 1471 -34% -23,6% TEN 158,00 1154 39% -54,7%  Pszenica [USd/bu] 12518 0,3% 156% 19,9% 62,4% 79,3%
GPW 3820 1603 0,0% -7,8% WP.PL 97,10 2842 -44% -31,1%  Kukurydza [USd/bu] 797,5 -1,5%  1,4% -25% 344% 212%
Handlowy 59,00 7709 14% 0,0% XTB 1964 2305 2,7% 17,0%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 1,6% 7,9% 4,4% 88% 26,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata raport za 1Q’22;

Wybrane dane finansowe za 1Q’22 [mIn PLN}
1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 zmiana r/r 1Q’22 kons. réznica

Przychody 180,1 40,0 98,4 198,7 1765 2003 2196 3156 97,6 -45% 95,1 3%
Zysk brutto 72,8 18,8 24,6 67,4 52,5 63,4 47,5 117,9 29,3 -44%

EBITDA 1274  -706 264  -1556 48,0 20,0 49,7 102,1 31,0 -35%

EBITDA skoryg.* 60,9 10,0 15,7 52,6 39,7 47,6 354 1491 12,4 -69%

EBIT 1274  -706 264  -1556 48,0 20,0 49,7 102,1 31,0 -35% 18,9 64%
Zysk brutto 82,0 -66,7 17,2 -167,0 40,7 27,4 35,7 97,8 15,7 -61%

Zysk netto 65,4 56,6 142  -161,8 346 21,0 29,1 69,2 13,1 -62% 83 57%
Marza brutto 40% 47% 25% 34% 30% 32% 22% 37% 30%

Marza EBITDA 71%  -178%  26% 79% 27% 10% 22% 32% 31%

OCF -18,1 18,9 8,7 50,4 13,8 69,7 23,7 204 1963

FCF -18,3 18,8 8,6 47,8 13,5 69,5 23,4 21,3 1957

Diug netto 3647 3589  407,2  460,1 4866 3968 4972 6086 1,2

JOCF 20,17 18,98 46,56 914 3516 569 2099 -29,80  -0,01

Sprzedaz mieszkari 311 112 358 580 580 482 438 21 603

r/r 6% -61% 15% 0% 86% [1330% 22% 27% 4%

Przekazania mieszkan 221 61 264 407 393 364 522 624 186

r/r -64% B8% 151%  119% 7% 4957% "  98% 53% 53%

Zrédto: BDM, Spétka; * - EBITDA skorygowana o zysk z nieruchomo$ci inwestycyjnych

Ponadto Walne zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 201,4 min PLN, czyli 0,45 PLN na
akcje. taczna kwota dywidendy obejmuje czes¢ zysku za rok obrotowy 2021 w wysokosci 117,6 min PLN oraz kwote
83,8 PLN przeniesiong z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku z roku 2019. Dla poréwnania w 2021 roku Spétka
wyptacita 0,17 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat okreslony na 24 maja, a dzieh wyptaty dywidendy na
31 maja 2022 roku.

Spétka wprowadzita do oferty 28 mieszkan w ramach kolejnego budynku w IV etapie osiedla Ceglana Park
w Katowicach. Budowa ma rozpoczg¢ sie jeszcze w tym kwartale, ukonczenie catosci tej fazy inwestycji zaplanowano
na 1H24.

Spotka opublikowata finalne wyniki za 1Q'22

Jak podaje spodtka, na wartosciowy spadek sprzedazy o -75,2% r/r miat wptyw nie tylko spadek wolumenu, ktéry wynosit
-35,2 % r/r dla rekawic, ale takze spadek ceny, ich $rednia cena spadta 0 61% r/r (zmiana z 0,44 zl/szt. do 0,17 zi/szt.).

4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q'21 1Q22 q/q r/r  1Q'22S réznica 2019 2020 2021 zmianar/r

Przychody 137,9 202,8 3752 592,9 663,3 551,6 5357 362,7 2773 1368 -51% -75% 1402  -2,4% 5403 18342 17273 6%
produkcja 66,2 759 226,66 3286 360,2 369,0 300,7 1755 1115 86,7 -22% -77% 250,9 991,3 9568 3%
dystrybucja 73,4 127,7 1852 267,22 302,2 253,1 2659 203,7 1862 109,1 -41% -57% 300,7 882,3 9089 3%
EBITDA 7,6 353 2346 3909 4054 301,6 1184 580 47 166 257% -94% 18,7 |-11,0% 24,6 10661 482,7 -55%
produkcja 48 10,9 1379 2464 261,2 2635 2037 962 21,4 -05 -102% -100% 13,4 6563 584,38 -11%
dystrybucja 28 243 967 1445 1443 702 910 -463 -320 45 |-114% -94% 11,2 409,8 99,1

Zysk netto 1,2 21,3 2088 353,8 3463 2864 1157 403 44 69 56% -98% 82 |-155% -2,3 9302 4469 52%
Marza EBITDA 6% 17% 63% 66% 61% 55% 22% 16% 2% = 12% 13% 5%  58%  28%
produkcja 7% 14% 61% 75% 72% 71% 68% 55% 19%  -1% 5%  66%  61%
dystrybucja 4% 19% 52% 54% 48% 28% -34% -23% -17% 4% 4%  46%  -11%

Marza netto -1% 10% 56% 60% 52% 52% 22% 11% 2% = 5% 6% 0% 51%  26%

Diug netto 133,5 1298 -362 -381,0 -544,7 -663,4 -818,9 -477,2 -530,5 -527,1 -1% -21% -516,7 | 2,0% |133,5 -544,7 -530,5

P/E 12m 16 44

EV/EBITDA 12m 04 10

Zrédto: BDM, spétka.

Grupa w 1Q’22 osiggneta 197,5 min PLN przychodéw (-27,7% r/r), 20,3 min PLN EBITDA (-57,3% r/r) oraz 2,5 min
PLN zysku netto wobec 28,2 min PLN rok wczesniej — wstepne wyniki.

Spotka w 1Q’22 miata 83,9 min PLN przychoddw (+24,7% r/r), 14,6 min PLN EBIT (+14,8% r/r) oraz 9,9 min PLN zysku
netto (+15,8% r/r).

W 1Q’22 spétka miata 119,3 min EUR przychodéw (+44% r/r), 10,6 min EUR EBIT (+38,3% r/r) oraz 2,6 min EUR zysku
netto (-27,9% r/r).

Spotka w 1Q’22 miata 102,3 min PLN przychodéw (+48,7% r/r), 14,2 min PLN zysku netto ze sprzedazy (+34% r/r) oraz
11,3 min PLN zysku netto (+24,2% r/r) — szacunki.
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PCC Rokita Spétka po sesji opublikowata wyniki za 1Q'22
Wybrane dane finansowe [min PLN]
! . . 1Q'22p . 1Q'22p P
1Q'21 1Q'22 zmiana r/r BDM réznica Konsensus* réznica
Przychody 495,4 697,4 41% 651,7 7,0% 656,0 6,3%
Wynik brutto na sprzedazy 160,9 233,8 45% 233,5 0,1%
EBITDA 135,0 203,9 51% 211,2 -3,5% 210,2 -3,0%
Poliuretany 88,2 64,4 -27% 59,4 8,5%
Chloropochodne 28,5 107,5 278% 127,2 -15,5%
Inna dziatalnos$¢ chemiczna 10,0 20,6 106% 10,6 94,4%
Energetyka 12,7 14,6 15% 9,8 49,0%
Pozostate/korekty -4,2 -3,2 -24% 4,2
EBITDA Adj. 135,0 203,9 51% 211,2 -3,5% 210,2 -3,0%
EBIT 93,2 156,4 68% 164,2 -4,7%
Zysk brutto 89,1 153,1 72% 156,1 -1,9%
Zysk netto 69,5 123,9 78% 126,4 -2,0% 147,9 -16,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 32,5% 33,5% 35,8%
Marza EBITDA Adj. 27,3% 29,2% 32,4% 32,0%
Marza EBIT 18,8% 22,4% 25,2%
Marza zysku netto 14,0% 17,8% 19,4% 22,5%
P/E12m 3,8
EV/EBITDA 12m 3,1
EV/EBITDA adj. 12m 3,2
Zrédto: BDM, spétka. *- PAP
Wiecej w Komentarzu Analityka
PCC Exol Finalne wyniki za 1Q’22 zgodne ze wstepnymi. Lepszy OCF i wzrost gotéwki netto- lekko pozytywne

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q21 1Q'22 r/r llC:DZ';P réinica 2018 2019 2020 2021 r/r

Przychody 178,0 1456 154,3 168,0 187,4 187,7 199,8 232,2 297,6 588% 2316 285% 6361 6386 6459 807,1 24,9%
do detergentow 66,6 588 642 71,3 803 723 852 979 1393 735% 1095 27,2% 267,8 2316 260,9 3357 28,7%
do przemystu 768 57,7 575 623 69,7 788 813 87,1 1085 556% 848 280% 2504 2758 2543 3169 24,6%
Wynik brutto na sprzedazy 352 32,7 300 31,4 339 330 361 474 71,4 110,6% 39,8 79,6% 94,7 111,8 129,4 150,5 16,3%
EBITDA 207 170 160 159 181 183 22,8 310 53,1 1932% 242 1193% 445 515 696 903 29,8%
EBITDA adj. 20,7 170 16,0 159 18,1 183 22,8 31,0 53,1 1932% 24,2 1193% 44,5 52,7 69,6 90,3 29,8%
EBIT 17,9 142 133 132 152 151 189 27,1 492 222,8% 204 141,8% 346 410 585 763 304%
Zysk brutto 141 11,8 11,8 11,6 142 138 174 269 47,9 2380% 181 1646% 216 32,8 494 723 464%
Zysk netto 12,2 9,5 9,2 9,3 11,4 10,2 136 22,8 39,0 [2434% 14,7 166,1% 19,5 283 40,2 58,0 44,3%
Marza brutto 19,8% 22,5% 19,5% 18,7% 18,1% 17,6% 18,1% 20,4% 24,0% 32,6% 17,2% 14,9% 17,5% 20,0% 18,6%
Marza EBITDA adj. 11,6% 11,6% 10,4% 9,5% 9,7% 9,8% 11,4% 13,4% 17,9% 84,6% 10,5% 70% 83% 10,8% 11,2%
Marza netto 69% 65% 60% 55% 61% 55% 68% 98% 13,1% 1162% 6,3% 31% 44% 62% 7,2%
Diug netto 1752 1983 202,0 1568 177,8 2107 202,7 209,7 2130 19,8% 1793 188% 1547 167,8 1568 209,7 33,8%
/EBITDA 33 3,2 3,2 23 2,7 31 2,7 23 1,7 | -359% 19 3,5 33 2,3 2,3
Wolumeny kT 252 206 22,8 248 263 231 248 247 276 4,9% 26,7 3,3% 86,6 884 934 989 59%
do detergentéw 163 138 156 174 180 146 163 164 189 50% 180  50% 574 558 631 653  3,5%
do przemystu 89 68 72 74 83 85 85 83 87 48% 87  02% 292 326 303 336 109%
r/r 10% -2% 0% 14% 4% 12% 9% 0% 5% 2,1% 57% 59%
do detergentéw 19% 6% 5% 23% 10% 6% 4% 6% 5% 2,8% 13,1% 3,5%
do przemystu 3% -15% 8% 3% 7% 25% 18% 12% 5% 11,6% -7,1% 10,9%
P/E 12m 86 66 45
EV/EBITDA adj. 12m 78 66 48
Zrédto: BDM, spétka
Wiecej w Komentarzu Analityka

ONE Spotka w 1Q'22 miata 5,9 min PLN przychoddéw catkowitych, 0,5 min PLN EBIT wobec -0,8 min PLN rok wczesniej oraz

0,5 min PLN zysku netto wobec 1,1 min PLN straty netto w 1Q'22.

Seco/Warwick  Spotka w 1Q’'22 miata 122,3 min PLN przychodéw, 6,3 min PLN EBIT (+44,8% r/r) oraz 1,2 min PLN zysku netto na j.d.
(- 63,2% rlr).

Mangata Spétka w 1Q'22 miata 263,4 min PLN przychodéw, 31,5 min PLN EBIT (+51% r/r) oraz 25,2 min PLN zysku netto
Holding (+52,2% rir).
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Forte Spétka opublikowata finalne wyniki za 1Q’22

Komentarz BDM: wyniki zgodne z szacunkami z 26.04.2022. Na poziomie netto efekt utworzonego aktywa
podatkowego w zwigzku ze zwrotem dotacji na Tanne. Diug netto wyniést 433 min PLN (2,0x EBITDA) vs 400 min PLN
oczekiwanych przez nas w efekcie negatywnych zmian w kapitale obrotowym. Kwartat uptynat pod znakiem presji na
marze, ktéra z uwagi na niski sezon meblowy powinna sie nasilic w 2Q’22. (Krystian Brymora)

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'21 1Q'22 zmianar/r 1Q'22S* 1Q'22P BDM** réinica 2021

Przychody 298,6 3556 19,1% 355,0 362,7 2,0% 13273
w tym sprzedaz ptyty 24,0 62,4 160,2% 62,0 54,3 14,8% 173,9
Wynik brutto na sprzedazy 130,4 124,77 -4,4% 130,9 -4,8% 543,7
EBITDA 58,9 46,0 -21,9% 46,0 47,7 -3,5% 232,9
EBITDA adj. 58,9 46,0 -21,9% 46,0 47,7 3,5% 2483
EBIT 45,1 32,2 -28,7% 32,0 34,6 -7,1% 179,0
Zysk brutto 39,7 29,2 -26,7% 30,7 -5,1% 152,2
2Zysk netto 268 684 154,8% 24,9 174,8%  111,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy  43,7% 35,1% 36,1% 41,0%
Marza EBITDA adj. 19,7% 12,9% 12,9% 13,1% 18,7%
Marza EBIT 15,1%  9,0% 9,0% 9,5% 13,5%
Marza zysku netto 9,0% 19,2% 6,9% 8,4%

Zrédto: BDM, spotka. *- szacunki 26.04.22. **- prognozy sprzed szacunkow.

Vercom Spétka opublikowata wyniki za 1Q°22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r a/q
Przychody 49,5 48,0 3,1% 28,5% -12,4%
EBITDA 8,4 8,5 -1,6% 8,4% -12,5%
EBIT 6,8 6,9 -1,0% 0% -15,0%
zysk netto j.d. 6,6 59 12,5% 13,0% 1,5%
marza EBITDA 17,0% 17,7% -0,72 -3,15 -0,02
marza EBIT 13,7% 14,2% -0,49 -3,99 -0,42
marza netto 13,3% 12,2% 1,16 -1,83 1,83

Zrédio: BDM, spétka

ZM Ropczyce Spétka w 1Q’22 miata 128,5 min PLN przychodoéw (+61,6% r/r), 8,8 min PLN EBIT (+6,8% r/r) oraz 9 min PLN zysku
netto (+30,9% r/r).

Rank Progress  Spoétka szacuje, ze w 1Q’22 osiagnetfa 17,9 min PLN przychodéw, 5,1 min PLN zysku na sprzedazy, 1,7 min PLN EBIT
oraz 9,4 min PLN zysku netto.

Debica Spotka przed wtorkowg sesjg opublikowata raport za 1Q’'22;
Wybrane dane finansowe za 1Q’22
1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2q'21 3qQ21 4Q'21 1Q'22 zmiana r/r

Przychody 509,1 288,7 509,9 507,5 571,1 571,2 550,3 650,3 796,9 40%
Zysk brutto na sprzedazy 37,5 9,0 57,8 19,2 33,3 22,4 13,3 8,4 48,8 46%
EBITDA 49,4 14,3 75,0 38,1 50,0 41,6 31,8 25,0 66,2 33%
EBITDA adj.* 55,6 28,1 75,6 36,1 51,4 42,3 31,6 25,2 66,9 30%
EBIT 25,4 9,8 50,8 13,9 25,7 17,3 74 0,6 42,1 64%
2ysk Brutto 27,7 -12,0 50,6 17,1 25,8 18,5 5,7 438 44,6 73%
Zysk netto 22,5 21,2 53,0 14,2 20,7 14,6 4,0 34 35,7 73%
Marza zysku brutto 7,4% 3,1% 11,3% 3,8% 5,8% 3,9% 2,4% 1,3% 6,1%
Marza EBITDA 9,7% 4,9% 14,7% 7,5% 8,8% 7,3% 5,8% 3,8% 8,3%
Marza EBITDA adj. 10,9% 9,7% 14,8% 7,1% 9,0% 7,4% 5,8% 3,9% 8,4%
Marza netto 4,4% -7,4% 10,4% 2,8% 3,6% 2,5% 0,7% 0,5% 4,5%
OCF 34,9 71,2 20,2 194,0 24,1 84,2 25,3 133,6 -76,7
CAPEX 17,3 12,1 -15,0 22,9 -33,2 21,8 -10,9 -34,2 21,5
FCF 17,6 -83,2 5,2 171,1 57,3 62,4 14,4 99,4 98,2

FCFyield 11,8% 3,8% 19,4% 20,4% 12,7% 8,3%
Diug netto -640,5 -413,4 -418,9 -533,9 -476,3 -541,7 -555,9 -606,9 512,5
P/E 12m 17,5 21,9 16,2
EV/EBITDA 12m 2,4 2,2 2,6

Zrédfo: BDM, Spétka
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Spétka we wtorek w czasie sesji opublikowata raport. W 1Q'22 miata 22,6 min PLN przychodow (+3,8% r/r), 1,5 min
PLN EBIT (-24,6% r/r) oraz 1,2 min PLN zysku netto na j.d. (-22% r/r).

Spétka zawarta z Linde Engineering umowe na budowe nowej jednostki Wytworni Tlenu i Azotu Ill w Zakfadzie
Produkcyjnym w Plocku w formule EPC dla zakresu ISBL. Koszt inwestycji szacowany jest na ok. 760 min PLN, a jej
zakonczenie planowane jest na poczatek 2025 roku. Zdolnosci wytworcze nowego obiektu bedg trzykrotnie wyzsze niz
obu istniejgcych wytwdrni i wyniosg 38,5 tys. Nm3/h tlenu oraz 75 tys. Nm3/h azotu. To ilo$¢é, ktéra pozwoli zaspokoi¢
potrzeby ptockiego zaktadu.

PKN Orlen podpisat porozumienie o strategicznej wspotpracy z firmag Alstom przy dostawach bezemisyjnych,
ekologicznych pociggéw i paliwa wodorowego dla publicznego transportu kolejowego. Pierwsze pojazdy wodorowe
maja szanse wyjecha¢ na linie regionalne w ciggu dwdch lat.

Tauron Polska Energia buduje przytacza dla 200 stacji tadowania pojazdéw elektrycznych w 10 gminach. Do sieci
nalezgcej do grupy przytgczonych jest juz ponad 70 takich stacji.

Jak przyznaje Jarostaw Fuchs, wiceprezes Banku Pekao, na przetomie wrzesnia i pazdziernika w ofercie mogg sie juz
pojawi¢ obligacje skarbowe. Klienci bedg zatem mogli dywersyfikowa¢ swoje portfele z wykorzystaniem bezpiecznego
produktu. — Parkiet

- Ten Square Games zdecydowat o tymczasowym wstrzymaniu prac nad grg Magical District, aby przekierowaé zasoby
na przyspieszenie produkcji i podniesienie jakosci Fishing Master. Decyzja ta jest kierowana checig skupienia sie na
wzbogaceniu oferty spotki w segmencie gier mobilnych free-to-play o tematyce wedkarskiej, gdzie spotka zajmuje
aktualnie topowg pozycje.

- Fishing Master, kolejny tytut o tym motywie, z racji swojego przygodowego charakteru, pozwoli spétce na dotarcie do
nowych kategorii graczy, zwiekszajgc szanse spotki na ugruntowanie miejsca lidera w ww. niszy.

- Spoétka rozwazy wznowienie produkciji Magical District na przetomie 2022/2023 roku. Na dzien 17 maja 2022 r. wartos¢
skapitalizowanych kosztéw zwigzanych z produkcjg gry Magical District wynosi ok. 9 min PLN.

Komentarz BDM: negatywna informacja. Nad grg ,Magical District: Hero’s Story” czuwato warszawskie studio Ten
Square Games. Tytut ten w lutym’22 wszedt do technical launchu i testowany byt m.in. na rynku amerykanskim.
Prawdopodobnie KPI gry nie byty na tyle satysfakcjonujgce aby traktowac jg priorytetowo, stgd decyzja o przesunieciu
zespotu do bardziej perspektywicznego projektu.

Spotka okreslita ostateczne warunki emisji obligacji serii AM3. Obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej
w ramach VIII programu emisji obligacji, cena emisyjna jednej obligacji - réwna cenie nominalnej - wyniesie 100 PLN,
a faczna warto$¢ nominalna catej serii wyniesie 50 min PLN. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, oparte na stawce
bazowej WIBOR 3M oraz statej marzy 3,3 p.p. w skali roku.

WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 201,4 min PLN, czyli 0,45 PLN na akcje.

Spoétka wprowadzita do oferty 28 mieszkan w ramach kolejnego budynku w IV etapie osiedla Ceglana Park
w Katowicach. Budowa ma rozpoczac sie jeszcze w tym kwartale, ukonczenie catosci tej fazy inwestycji zaplanowano
na 1H24.

Grupa podpisata list intencyjny z EDF Renewables w sprawie mozliwo$ci wspoétpracy w obszarze odnawialnych zrédet
energii. Spotki rozwazajg wspodlne dziatania w zakresie rozwoju i eksploatacji w Polsce projektéw zwigzanych m.in.
z energetykg wiatrowa.

Podsumowanie wywiadu dla PAP:

- Spotka obserwuje odbudowe popytu na ustugi lotnicze i przewiduje w 2022 roku wzrost przychodéw w stosunku do
2019 roku i osiggniecie zysku netto. W tym roku przewoznik chce zwigkszyé udziat lotow zagranicznych.

- Rok 2021 byt ponad dwa razy lepszy od 2020 roku, jesli chodzi o przychody oraz ponad trzy razy lepszy jesli chodzi
o0 wynik operacyjny, pomimo tego, ze potowa ubiegtego roku byta jeszcze pod wptywem ograniczen i zmiennosci
warunkow latania ze wzgledu na pandemie.

- W zwigzku z wysokimi cenami ropy i uprawnien do emisji CO2 spoétka wprowadza podwyzki cen ustug.

- W tym sezonie letnim Enter Air planuje korzystaé z 25 wiasnych samolotéw plus 2 wynajetych maszyn.
Wykorzystywana w 2022 roku flota bedzie zatem o jeden samolot wieksza niz przed rokiem.

- Dyrektor generalny spétki ma nadzieje, ze polscy kontrolerzy lotéw osiagng porozumienie z PAZP przed lipcem.

Grupa planuje utrzymac ok. 13% wzrost EBITDA r/r w latach 2022-2026 i osiggng¢ EBITDA na poziomie ok. 0,6 mid
PLN w 2026 roku. Strategia zaktada m.in. kontynuacje rozwoju najbardziej rentownych produktéw poprzez ekspansje
na nowe rynki oraz dywersyfikacje sektoréw klientow koncowych, rozwoj nowych produktéw poprzez wykorzystanie
centréw badawczo-rozwojowych (B+R), aktywne uczestnictwo w zielonej transformacji energetycznej oraz
optymalizacje aktywéw niskomarzowych w segmentach chemia i metale.
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22 (17.05.2022, ok. 72 os6b):

Media:

- najwigksze portale majg ,poduszke” ogladalnosciowg -> az do wybuchu wojny ok. 11,5 min uzytkownikéw dziennie korzystato
z ich platformy, w momencie wybuchu wojny notowano nawet 16 min ogladalnosci (ok. 50% wiecej niz wczesniej). To ogromne
zainteresowanie dato duzy wolumen odstonowy/ reklamowy;

- w totalnych odstonach (PV), skoczyli ze 100 min do 186,6 mIn. To wptyneto na skokowy wzrost inventory i w zwigzku z tym
to im pomogto utrzyma¢ dynamiki przychodowe;

- $rednia cena po, ktérej sprzedajg tysigc odston, ona drastycznie spadta (o ok. 30%) z dnia na dzien, niemniej jednak nie miato
to wptywu na przychody, bo wolumenowo zwigkszyli te odstony o blisko 50% i pézniej juz sytuacja wracata do normalnosci;

- wojna na Ukrainie zdecydowanie przyspieszyta metamorfoze kanatéw dystrybucji, sprzedaz automatyczna — trend jest
nieunikniony, w tej chwili zblizajg si¢ do 50%, szacujg, ze w najblizszych latach moze doj$¢ nawet do 70%, to jest kanat o wiele
bardziej marzowy;

- sprzedaz automatyczna jest o wiele mniej uznaniowa; widzieli réwniez ten trend w kwietniu;

- spotki nie widzi niepokojacych zjawisk w biezgcych miesigcach;

Wakacje.pl:

- otrzgsnely sie szybko ze wstrzaséw wojennych;

- majg 51% wzrost w biznesie wakacyjnym kwiecier’22 vs kwiecien’19;

- spolka spodziewa sie w tym roku kontynuacji duzego zainteresowania klientéw ofertg wakacyjna;

- jesli tylko wydarzenia na Wschodzie nie przyjmg jeszcze bardziej tragicznej formy to raczej bedzie dobry rok;

Superauto:

- inflacja, stopy proc., ale tez wysokie ceny samochodéw i paliw sg wyzwaniami, z ktérymi ta spotka sie mierzy;
- mimo wyzej wspomnianych przeciwno$ci Superauto "catkiem dobrze sobie radzi";

- jeszcze sie nie odbudowato do poziomdw osigganych sprzeda wybuchu wojny;

Inne:

- wyceny spotek nie tylko e-commerce, ale wtasciwie wszystkich na gietdach zostaty urealnione, momentami sg wrecz
nieuzasadnienie niskie. W efekcie aktywno$¢ M&A ulegta wzmozeniu;

- Grupa "szykuje wiekszg dywidende na przyszty rok" wobec rekomendowanej wyptaty 1,2 PLN dywidendy na akcje z zysku
za2021r.;

- diug netto/EBITDA grupy zostat obnizony do poziomu 0,4x, co zdaniem spotki réwniez wspiera potencjat do wykorzystania
zadtuzenia dla celéw akwizycyjnych;

- WP spodziewa sig, ze rynek reklamy internetowej w Polsce wzro$nie w 2022 roku w tempie jednocyfrowym. Zwyzka
przychodow grupy powinna pozosta¢ dwucyfrowa;

- grupa przyglada sie rynkowi pod katem przeje¢ na rynku mediéw, e-commerce i zielonej energii;

- ,kotwica” kosztowa jest caty czas ,zaciggnieta”;

Pespektywy na 2H’22 i dalej:

- Media -> ,poduszka” wojenna, ktérg maja zapewnia im komfort, Zzadnych oznak spowolnienia w biznesie reklamowym nie
widza;

- Wakacje.pl -> krajowa turystyka ma sie dobrze, zagraniczna ma sie jeszcze lepiej; w bazowym scenariuszu zaktadaja, ze
bedzie to b. dobry rok;

- produkty WPartner i WPads to gtéwne nadzieje na silne impulsy wzrostu przychodow catej grupy kapitatowej;

- WPartner -> to brokerka reklamowa, posredniczy w sprzedazy powierzchni reklamowych u innych podmiotéw. W kwietniu
mieli prawie 20 mld odston reklamowych, prawie dwukrotnie wiecej niz odston wtasnych.

- WPads -> to produkt do samodzielnego zarzgdzania kampaniami przez reklamodawcéw, ktéry pozwala wierzy¢ spotce, ze
bedzie rosta szybciej niz rynek. Przychody miedzy marcem i kwietniem wzrosty 4x, co przekracza oczekiwania spétki. Pozwala
to patrze¢ na ten produkt jako jeden najwazniejszych napedéw wzrostu;

Q&A:

- rynek reklamy -> w tej chwili trwa walka o czerwiec, wyniki kwietnia i maja sg dobre; poki co nie wida¢, zeby co$ ztego
nadchodzito; czerwiec — walka budzetowa trwa ale ona trwa zawsze;

- transfer budzetéw reklamowych z Ros;ji/ Ukrainy -> to zjawisko nie ma wptywu, sg pojedyncze inicjatywy ale one nie
zmieniajg obrazu catosci;

- akwizycje -> tatwiej sie rozmawia niz pét roku temu; negocjacje trwajag, spotka bardzo by chciata, zeby do wakacji
istotng akwizycje udato sie domkng¢ (powyzej 100 min PLN);

- jezeli w ciggu 12msc nie bedg mieli sukceséw M&A to beda sie dzielili tg gotéwka z akcjonariuszami;

- inventory biur podrézy -> w bazowym scenariuszu, nie wydarzy sig takie zjawisko, ktére mogtyby powstrzymac istotny
wzrost vs 2019r.;

- Domodi, Homebook -> obie spdtki przechodzg transformacje modeléw biznesowych;

- spotka planuje wzrost zatrudniania jak i wzrost wynagrodzen, nieprzekraczalng granicg jest jednak granica
przychodowa;

- Audioteka to inwestycja dtugoterminowa;

- automaty -> zaangazowanie ludzi jest tylko inicjacyjne;

- automaty majg wielu réoznych witascicieli, kazdy odpowiedzialny za inny ,klocek” tego mechanizmu.

(Krzysztof Tkocz)

Spétka otrzymata zamoéwienia na dostawe 11 tys. opakowan Onko BCG 100 na rynek hiszpanski. Zamdwienie na 7 tys.
opakowan ztozyta madrycka firma Mana Farma, a zamoéwienie na 4 tys. opakowan barcelonska spétka Laboratorios
Gebro Pharma. taczna wartos¢ zamoéwien wynosi 902 tys. EUR, czyli ok. 4,2 min PLN.
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Spotka wzywa do sprzedazy 275.000 akcji notowanej na NewConnect spotki United Label, stanowigcych 21,57%
wszystkich akcji, po 18,02 PLN za sztuke.

Zarzad spotki zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za rok 2021 w wysokosci 0,25 PLN za akcje,
czyli tacznie 10,01 min PLN.

Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku za 2021 rok przeznaczy¢ na dywidende tgcznie 9,12 min PLN, co datoby
0,1 PLN dywidendy na akcje.

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie na dywidende 126,2 min PLN, czyli 6,6 PLN na akcje.

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej udzielit na rzecz Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego patentu na
wynalazek pt. "Zastosowanie limfocytéw T regulatorowych jako leku w leczeniu stwardnienia rozsianego" pod
warunkiem uiszczenia optaty w wysokosci 480 PLN za | okres ochrony wynalazku i obejmujacy 1-3 rok ochrony.

Spétka chce wyptaci¢ za 2021 rok tgcznie 1,38 PLN dywidendy na akcje, w tym 1,24 PLN na akcje stanowita zaliczka
wyptacona w listopadzie zesztego roku, a 0,14 PLN dywidendy na akcje otrzymajg akcjonariusze w 2022 roku.

Spétka zawarta umowe o wspotpracy z Gming Kleszyn i Fundacjg Rozwoju Gminy Kleszyn, dotyczaca realizacji przez
spotke inwestycji na nieruchomosci gruntowej o fgcznej powierzchni ok. 18 ha, o ile nieruchomos¢ ta bedzie spetniac¢
wymagania prawne i techniczne.

Spétka wygrata organizowany przez PGNiG przetarg na rozbudowe KRNiGZ o wartosci 54,1 min PLN brutto.

Pure Biologics szuka nowych mozliwosci rozwoju i nie wyklucza, ze moze dotaczy¢é do grona spotek z projektem
w fazie klinicznej. W realizacji tego celu ma poméc firma doradcza Destum Partners, specjalizujgca sie taczeniu stron
na potrzeby transakciji licencyjnych, sprzedazowych oraz partneringowych w obszarze nowych lekéw. — Parkiet

Wyzsza sprzedaz Top Secret kluczem do rentownosci. - Mam nadzieje, ze z kazdym kolejnym kwartatem bedziemy
utrzymywac tempo poprawy wynikow — moéwi Bogusz Kruszynski, prezes spétki Redan. Firma stara sie o trzeciego
istotnego partnera biznesowego i szuka oszczednosci we wiasnych procesach. — Parkiet

W dniu 16.05.2022 roku akcjonariusze UF Games podjeli uchwate na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu o wyptacie
dywidendy zysku wypracowanego w 2021 roku. Forever Entertainment posiada 45,22% pakiet akcji UFG i jest
najwiekszym akcjonariuszem tej spotki.

UF GAMES S.A. wypracowata 4,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw i 1,0 min PLN zysku netto za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2021.

Po przeznaczeniu czesci zysku na kapitat zapasowy, na dywidende dla akcjonariuszy UFG przeznaczono 1,0 min PLN
(0,30 PLN na akcje), stad dla FOR przypadto 468 tys. PLN. Warto$¢ dywidendy, ktérg otrzyma od UFG w dniu 30 maja
2020 roku jest wyzsza o 36,6% od otrzymanej w roku poprzednim.

Zarzad UF Games zaktada dalszy rozwoj, m. in. poprzez inwestycje w nowe obszary dziatalnosci, a takze poprawe
wypracowanych zyskow i wzrost wartosci dywidend wyptacanych w kolejnych latach.

Spoétka zawarta umowe z Miejskim Osrodkiem Sportu i Rekreacji w Kielcach na modernizacje stadionu
lekkoatletycznego w Kielcach. Warto$¢ catego zadania wynosi 7,6 min PLN brutto.

Polacy oszczedzajg na chlebie, piekarnie w dotku. Ogromny wzrost kosztéw energii i surowcow juz przektada sie na
30% drozsze pieczywo. W tej sytuacji coraz wigcej oséb woli tansze produkty z duzych sieci niz z piekarni. —
Rzeczpospolita

Wieprzowina drozeje, a konsumpcja nie spada. Goodvalley, producent wieprzowiny, spodziewa sie jednak ograniczania
spozycia i przejécia na mieso premium. - Spodziewamy sie w tym roku wzrostu przychodéw rzedu 15-20 proc. - méwi
Pawet Nowak, prezes Goodvalley. — Puls Biznesu

Siewy w wojennych warunkach idg dobrze. Wojna w Ukrainie caty czas trwa, jednak mimo to spoétki rolne z tego kraju
muszg przeprowadzi¢ kampanie siewng. Wedtug spotek najwazniejszym obecnie problemem sg zablokowane porty,
ktérymi eksportowano znaczace ilosci zboz. — Parkiet

Ukrainskie zboze zasypie polskie tory i porty. Przewoznicy chcg wsparcia i gwarancji, by wozi¢ zboze z Ukrainy do
portéw. Moga zdoby¢ kontrakty zycia, ale ich realizacja niesie tez wiele zagrozen. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI!: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Krzysztof Tkocz tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 516 086 705
e;m;g;nkrizzzrzﬁkocz@bdm'p' Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

Anna Madziar e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Piotr Komorowski
Kajetan Sroczyriski tel. (022) 62-20-851
Mtodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

tel. (032) 208 14 38
e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.05.2022 roku, 07:41 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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