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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Mocne piatkowe odbicie po spadkowym tygodniu 1D YTD
WIG20 zakonczyt pigtkowa sesje 4,4% na plusie. Jest to solidne odbicie po serii katastrofalnych
sesji. Szeroki rynek WIG na koniec tamtego tygodnia wzrést o 3,9%, sWIG80 poszedt w gore 1,9%, WIG20 1765,6 4,4% -22,1%
_a(rjn\{(VIG4:\)l z_ar_\otoyval wkzr'ostvelgjgzj (_')brc>(ty7vg/o;1i)os{,)\/”1c-,‘2é‘nld PLtNk W(zr;)szl%//\;vswlséki:/lsektorowe WIG30 2160,3 4,4% -21,9%
indeksy. Najwiecej zyskaty ziez (+7,3%), nergetyka (+7,2%), otoryzacja WIG40 42230 3.7% 20.2%
(+5,2%) i WIG Banki (+5,1%). W ujeciu tygodniowym najmocniej urést WIG Odziez (+12%), a [ ' ! On ' 00
najwiecej stracit WIG Goérnictwo (-5,2%) oraz WIG Leki (-4,2%). Pigtkowa sesja w Europie SWIG80 17 667,6 1,9% -11,9%
zachodniej byta kontrolowana przez byki. CAC 40 wzrost o 2,5%, DAX zwyzkowat 0 2,1%, FTSE WIG 551435 3,9% -20,4%
poszedt w gére 0 2,6%, a Euro Stoxx 50 zyskat 2,5%. Na Wall Street po krwawym tygodniu przyszto  NC Index 3234 1,7% -17,0%
czas na odbicie. Dow Jones Industrial wzrést o 1,5%, S&P 500 zyskat 2,4%, a Nasdaq zamknat :
el s WIG Bank 5957,7 5,1% -31,0%
sesje 3,8% nad kreska. W ujeciu tygodniowym S&P 500 stracit 2,5%, Dow Jones spadt o 2%, Nasdaq . Baz : 3 369’9 2'20/0 10’50/0
skurczyt sig 0 3%. Ztotdwka w poniedziatek lekko sie umocnita, euro obecnie kosztuje 4,68 PLN, a o . ! o0 D
dolar 4,5 PLN. Ropa WTI spadta do 106,5 USD/bll. Ztoto kosztuje niewiele powyzej 1800 USD/oz. WIG Chemia 11158,7 3,1% 13,6%
Kryptowaluty nadal tracg, Bitcoin obecnie kosztuje ok. 30 tys. USD za sztuke. Inwestorzy czekaja WIG Dew 2562,4 1,4% -9,8%
ith/T(ZJObgﬁ'Z’yék'jakdrynki eIL(Jrop;ejsklie zarzagujq na staralnia Flinlar:jdiikil ﬁzwecji o pI:lzystqlpier}ie*ydO WIG Energia 2747,0 7,2% 13,7%
. Chinskie dane pokazaty, ze produkcja przemystowa i wydatki konsumenckie ucierpiaty w
wyniku agresywnej polityki anty-covidowej i spadty do najgorszych pozioméw od poczatku pandemii. S Extiizs Lz L <Rl
Dzisiaj zostanie podane polski wskazniki inflacji bazowej za kwiecien. We wtorek w tym tygodniu  WIG IT 4050,9 2,0% -13,9%
inwestorzy poznajg polskie PKB za 1Q’22 oraz stanowisko przewodniczacego FED Jerome Powella.  WIG Media 6 655,2 2,4% -24,1%
W $rode spotykajg sig¢ ministrowie finanséw G-7. Tez w $rode poznamy CPI w UK oraz strefie euro. G paliwa. 6 467,0 4,5% -0,4%
X o p . o
w pomedma{ek rano kon_tra_kty terminowe w USA spad’(y, fL_Jturc_es na S&P 500 jest 0,5% pod kreska. WIG Spoz 23673 1,4% 47,2%
Rozpoczynajgce europejskie notowania kontrakty na niemiecki DAX stracity rano 0,3%.
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 43733 3,9% -3,7%
WIG Odziez 54456 7,3% -42,6%
DAX 14 027,9 2,1% -11,7%
- - FTSE100 74182 2,6% 0,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' it ' ;’
= Stalprodukt: Finalne wyniki za 1Q’22 zgodne ze wstgpnymi. Mocny OCF mimo wzrostu cen (poprawa CAC40 6362,7 2,5% -11,0%
rotacji majatku obrotowego) i dalszy wzrost gotéwki netto- lekko pozytywne [komentarz BDM]; BUX 41 255,7 3,1% -18,7%
= PKP Cargo: Szacunkowa EBITDA za 1Q'22 15% powyzej konsensusu [tabela BDM]; R o
= KGHM: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22; ALY K 2'4;% 15'60&
= Master Pharm: Spotka miata 0,7 min PLN zysku netto, 3,3 min PLN zysku EBITDA w 1Q'22; DJIA 321967 1,5% -11,4%
= Ultimate Games: Spétka miata szacunkowo 1,9 min PLN zysku netto w 1Q'22; Nasdagq Comp 11 805,0 3,8% -24,5%
. g:;\’a\]/\./ay: Sprzedaz House Flipper Pets DLC w 72h wyniosta 64,5 tys. sztuk — pozytywne [komentarz Bovespa 106 924,2 1,2% 2,0%
. Creep;y Jar, Incuvo (NC): Do konca kwietnia’22 sprzedano 68,9 tys. egzemplarzy gry ,Green Hell” VR — Nikkei225 25748,7 -1,8% -10,6%
pozytywne [komentarz BDM]; Shanghai Comp. 3055,0 -0,1% -16,1%
= Rynek sta_lil_metale: kontynuacja korekty na rynku stali, cho¢ wigksza przecena zdecydowanie na  gen/asx 200 6941,0 1,8% 6,8%
metalach niezelaznych [komentarz BDM];
= Solar Company: Spétka miata 4,6 min PLN straty netto, 4,6 min PLN straty EBIT w 1Q22; EUR/PLN 4,67 -0.2% 1.8%
= PKO BP, Pekao: Banki podniosty oprocentowanie lokat; USD/PLN 4,50 1,1% 11,4%
= Getin Noble Bank: Artur Klimczak zrezygnowat z funkcji prezesa banku; 0, o
= Kruk: Spétka uchwalita 9. program emisji obligaciji o tgcznej warto$ci nominalnej do 700 min PLN; SR e O LD
= Allegro: Skoryg. EBITDA Mall Group i WE|DO CZ w poprzednim roku wyniosta minus 96 min PLN; EUR/USD 1,04 -1.3% -8,7%
= Sygnity: W wezwaniu na akcje Sygnity zawarto transakcje na 16,54 min akcji; USD/JPY 128,34 -1,3% 11,5%
= PGNIG: Do Swinouj$cia dotarta pierwsza dostawa gazu skroplonego dla PGNIG od Venture Global;
= AmRest: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'22 (13.05.2022); FW20
= Aplisens: Skup akcji celem umorzenia 'bardzo prawdopodobny' w 2022 r.; .
= Budimex: Spoétka chce zbudowac sie¢ ponad 100 punktéw tadowania e-pojazdéw w ciggu 2 lat; Wartosé Zmiana
= Cognor: Spdtka planuje wyptacic¢ 0,15 zt dywidendy na akcje; K twarci 1707 7 0.41%
= Rawlplug: Zarzad spoétki z prezesem Radostawem Koelnerem zostat powotany na kolejng kadencjg; urs o amfa . ’ 00
= Instal Krakéw: Spétka rekomenduje 1 PLN dywidendy na akcje; Kurs zamknigcia 1775 85 5,03%
= Atende: Zarzad spotki nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy; Kurs min. 1707 53 3,20%
= Introl: Spotka chce wypfaci¢ 0,24 PLN dywidendy na akcje; 0,
= GPW: Spdtka chce wyptaci¢ 2,74 PLN dywidendy na akcje; Kurs max. 1783 62 3,60%
= Monnari: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2021; Wolumen obrotu 33972 -18 788 -35,61%
= MedApp (NC): Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22 (12.05.2022); Otwarte pozycje 36 913 -1726 -4,47%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 1709,5 1709,5 17749 17656 4,4% 998
WIG30 2105,3 21053 21710 2160,3 4,4% 1047
WYKRES DNIA MWIG40 4 088,2 174932 176729 42230 3,7% 92
SWIG80 17 493,2 4088,2 42230 17667,6 1,9% 58
Juz co najmniej ponad 60 spétek opublikowato wyniki/szacunki za 1Q'22 z czego 13z WIG20i 15z WIG-PL 558788 55878,8 56439,9 56439,9 4,0% 1150
mWIG40. Dla $redniakéw odsetek pobijajgcych konsensus przekracza 80%. W przypadku WIG20 g 53890,3 53890,3 55321,3 551435 3,9% 1165
to prawie 80%. Znacznie gorzej z oczekiwaniami radzg sobie spotki z sWIG80. Tylko nieco ponad
50% podmiotéw przebija oczekiwania, podobnie jak w 4Q’21. Mniejsze spotki gorzej radzg sobie z  WIG20

inflacjg kosztéw dziatalnosci. Close MC 1D YTD
0/ - 0/
Zaskoczenia wynikowe na GPW [% spétek pobijajacych konsensus] 2!22:; Poland sg:gg 264337%9 gi;‘: ‘112202
90% 85% 86% cce 47,59 2611 10,6% -54,9%
77% R 77% 80% CD Projekt 120,68 12157 3,5% -37,4%
80% —  70% 72 72% Cyfrowy P. 22,28 14249 04% -35,8%
70% +— 5 62% 3% Dino 301,70 29579 2,2% -17,9%
60% 52% Jsw 68,00 7984 7,9% 95,0%
KGHM 119,20 23840 3,1% -14,5%
50% 1— Lotos 68,44 12653  1,5% 12.2%
40% +— LPP 9 850,00 18 246 7,5% -42,7%
30% 4— mBank 273,00 11571 5,1% -37,0%
Orange 6,32 8 297 2,0% -25,2%
20% T Pekao 88,46 23218 7.6% -27,5%
10% +— Pepco 40,76 23437 0,9% -12,4%
0% i i PGE 9,48 17729 8,9% 17,6%
WIG20 MWIG40 SWIGS0 PGNIG 5,89 34034 5,7% -6,5%
PKN Orlen 73,50 31437 5,0% -1,1%
) i . ) . PKO BP 30,45 38063 5,2% -32,2%
1021 ©2Q21 W3Q21 W4Q21 mW1Q'22 pZU 29.94 25 854 3.0% 15.3%
Santander Polska 244,00 24 934 3,7% -30,0%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 497,50 1184 -1,5% -10,2% Huuuge 17,85 1504 4,1% -289% Ropa Brent [USD/bbl] 111,6 3,8% -0,7% 2,0% 434% 66,4%
Alior 3091 4035 8,6% -435% INGBSK 19500 25370 2,7% -27,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 7,7 -1,0%  -4,7% 5,8% 105,4% 157,8%
Amrest 17,56 3855 5,1% -36,7% InterCars 419,00 5936 6,9% -11,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 97,1 -7,5% -24% -14% 265% 272,4%
Asbis 12,60 699 0,8% -41,9% Kernel 23,88 2007 1,6% -593% CO2[EUR/A] 88,1 0,3% -3,3% 4,8% 9,8% 62,1%
Asseco 4780 2481 1,7% -7,4% Kety 589,00 5684 3,0% -3,4% Wegiel ARA [USD/t] 318,4 -2,2% -02% -0,3% 132,8% 271,0%
Azoty 43,44 4309 4,4% 285% Kruk 243,60 4660 7,2% -255%  Miedz LME [USD/] 9184,6 0,9% 24% -6,0% -57% -11,1%
Benefit 564,00 1655 0,4% -11,3% Livechat 93,10 2397 -10% -20,3%  Aluminium LME [USD/] 27605 1,8% -1,8% -9,0% -16% 13,3%
Biomed-L. 3,17 207 2,2% -28,7% Mabion 28,28 457 4,7% -53,7%  Cynk LME [USD/t] 34933 -1,3%  -7,8% -159% -2,7% 20,3%
Budimex 21450 5476 1,7% -55% Mercator 70,84 754 2,0% -27,0%  Oféw LME [USDH] 20444 -16% -8,0% -95% -126% -4,1%
Celon 20,45 1044 -49% -38,3% Millennium 4,51 5471 3,0% -450%  Stal HRC [USD/] 1382,0 0,1% 0,3% -13% -3,7% -7,9%
Ciech 40,12 2114 12% -4,5% Mo-Bruk 306,00 1075 0,8% -20,5% Ruda Zelaza [USDA] 129,6 -04% -6,4% -14,0% 152% -37,9%
Comarch 172,00 1399 2,4% -4,4% Neuca 779,00 3482 54% -7,3% Wegiel koksujacy [USD/t] 483,0 -04% -1,1% -7,4% 37,4% 278,8%
Datawalk 177,70 868 11,0% -21,4% Polenergia 66,20 5836 59% -10,1%  Zioto [USD/oz] 18118 -0,6% -38% -45% -1,0% -0,8%
Develia 3,30 1477 0,0% 11,1% PKP Cargo 11,49 515 15% -18,0%  Srebro [USD/oz] 21,1 2,1% 56% -73% -94% -22,1%
Dom Dev. 86,80 2218 6,1% -27,7% PlayWay 261,00 1723 12% -37,6% Platyna [USD/oz] 946,3 -01% -1,7% 0,7% -2,3% -21,9%
Enea 9,15 4844 54% 7,5% Selvita 7710 1415 -12% -6,0% Pallad [USD/oz] 1917,7 3,1% -52% -169% 0,3% -33,1%
Eurocash 11,00 1531 56% 1,5% Tauron 3,28 5748 7,2% 23,6% Bitcoin USD 299784 50% -169% -21,8% -353% -37,9%
Famur 2,66 1529 9,4% -20,6% TEN 155,30 1134 -04% -555% Pszenica [USd/bu] 11775 0,3% 7,3% 12,8% 52,8% 62,1%
GPW 3788 1590 25% -85% WP.PL 100,00 2927 22% -29,1% Kukurydza [USd/bu] 781,3 -4,0% -14% -45% 31,7% 8,7%
Handlowy 59,00 7709 05% 0,0% XTB 19,29 2264 4,6% 150% Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 2,8% 0,1% 0,1% 42% 211%
WIG20
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TG0 Indes = Laist Price 176663
W WIG20 Index - Moving Average 50 Day 1994.49
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2212.19

Nov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Har 15 Har 31 Apr 14 Apr 29 May 16
2022

WIG20 Index (W1G20) 91599 Daily 1SNOV2021-15HAY2022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance LP. 15-May-2022 20:11:31

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

W SPX Index - Last Price 4033.89
B SPX Index - Moving Average 50 Day 4331.03
-1 BLSPX. Index - oving & 200-Day-4478.23 |
Nov 30 Ded 15 Dec 31 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Har 15 War 31 Ao 14 Bor 29 Way 16
2022
SPX Index (S8P 500 INDEX) G198 Daily 1SNOV2021-16MAY2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L?. 16-May-2022 20:11:58

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKP Cargo Spotka pod koniec pigtkowej sesji opublikowata szacunki za 1Q'22
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q19 1020 2020 3Q20 4Q20  1Q21 221 3Q21  4Q21  1Q'22§ o/ a2 ginica

Przychody 11650 10357 9289 10096 1101,4 9960 10500 1099,9 1120,6 1166,3 17,1% 11083 | 52%
EBITDA (MSSF 16) 146,8 90,0 116,7 2269 1466 1044 1224 1655 1209 1524 46,0% 132,8 14,8%
EBITDA skoryg. 172,0 90,0 82,6 146,3 146,6 101,4 122,4 152,3 120,9 152,4 50,3% 132,8 14,8%
EBIT -39,4  -1056  -76,4 36,6 410 74,0 57,3  -101  -70,4  -315 -56,9
Zysk netto 62,7 -1144 775 15,6 480  -71,3 587  -235 71,8  -476 -62,5
Praca przewozowa [mintkm]  6471,0 58050 5327,0 5989,0 6527,8 59010 65380 65484 6602,6
Przewieziona masa [min ton] 26,4 23,0 20,9 239 25,8 23,3 25,3 26,4 26,6 25,9 11,2%
Zatrudnienie [tys. 0s] 23,6 23,3 23,0 22,3 21,8 21,5 21,4 21,0 20,6
Srednia pensja [tys. PLN/msc] 6,4 6,3 6,0 57 6,2 6,4 6,2 6,5 6,5
Marza EBITDA skoryg. 14,8%  87% 89%  145% 13,3%  102% 11,7% 13,8% 10,8% 13,1% 12,0%
Marza netto 54% -11,0% -83%  15%  -44%  -72%  -56% -2,1% -64%  -4,1% -5,6%
OCF 2432 102,8 1152 1631 1720 57,8 132,9 1232 3859
CAPEX -229,2  -249,5 -130,4 -1182 -220,9 -179,4 -1831 -252,1 -188,9
FCF 14,0 | -146,7 | -152 44,9 489 | -121,6  -552 | -1289  197,0
Dtug netto 20723 2293,1 2289,7 2272,0 22743 24063 24485 25739 2309,7

/EBITDA 2,4 3,3 3,7 3,9 3,9 4,0 4,1 4,8 45
P/E 12m
EV/EBITDA skoryg. 12m 6,1 5,7 5,9 5,7

Zrédto: BDM, spétka.

Stalprodukt Finalne wyniki za 1Q'22 zgodne ze wstepnymi. Lepszy OCF i wzrost gotéwki netto- lekko pozytywne
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 dotzy();:t:zzas r/r 1Q'22S IBQDZMZ:’ réinica Kil)gsif:* réznica 2020 2021
Przychody 868 1011 1132 1216 1315 1474 46% 1474 1601 -8% 1397 5% 3321 4674
blachy elektrotechniczne 174 212 240 296 336 400 88% 400 431 -7% 706 1085
profile 150 178 258 260 226 317 79% 317 313 1% 565 922
cynk 485 554 557 570 640 651 17% 651 738 -12% 1813 2321
pozostata dziatalnos¢, tow i mat 59 66 77 89 113 106 59% 119 -11% 236 346
Wynik po segmentach 87 138 195 223 180 217 58% 199 9% 342 735
blachy elektrotechniczne 10 17 43 85 73 101 505% 86 17% 62 218
profile 3 19 53 52 3 16 -17% 70 -77% 13 127
cynk 77 93 85 69 85 68 -27% 31 118% 248 333
pozostata dziatalnos¢, tow i mat -3 9 14 17 19 33 283% 11 183% 18 58
EBITDA 74 152 204 240 189 224 48% 225 203 10% 363 785
EBITDA adj. 88 145 197 227 181 223 54% 203 10% 389 750
w tym hedging 0 13 -1 19 37 44 53 56 -71
EBIT 32 107 160 196 144 180 68% 180 158 14% 140 28% 196 608
Wynik netto 50 78 136 153 122 148 90% 151 124 19% 110 35% 173 489
Marza EBITDA 8,5% 15,0% 18,0% 19,8% 14,4% 15,2% 15,3% 12,7% 12,7% 10,9% 16,8%
Marza netto 58% 7,7% 12,0% 12,6% 9,3% 10,1% 10,3% 7,8% 7,8% 52% 10,5%
OCF 98,6 1055 142,2 52,5 -31,1 1339 27% -154,7 350,5 269,1
CAPEX -60,9 -283 -30,6 -42,4 -334 -33,7 19% -40,0 = -16% -226,8 -134,7
FCF 38 77 112 10 -65 100 30% -195 124 134,4
12m/kapitalizacja 7,2% 12,6% 16,4% 13,7% 7,8% 9,1% 7,2% 72% 7,8%
Dtug netto -315,8 -382,9 -506,8 -408,0 -357,3 -450,2 18% -99,5 -315,8 -357,3
Cynk USD/t 2628 2749 2916 2990 3352 3738 4185 36% 3738 2265 3002
Otéw USD/t 1902 2011 2135 2338 2325 2332 2321 16% 2332 1824 2202
Blachy elektrotechniczne STP [EUR/t] 1395 1444 1463 2743 2625 2679 2625 85% 2625 1420 1981
Stal NWE EUR/t 523 736 1072 1188 1007 1095 1352 49% 1095 462 1000
USD/PLN 3,78 3,77 3,76 3,87 4,04 4,13 4,35 10% 4,13 3,90 3,86
Treatment Charge (TC) term. USD/t 300 300 159 159 159 159 230 -47% 159 275 194
Treatment Charge (TC) spot USD/t 101 81 72 87 89 112 200 39% 112 189 82
r/r
Cynk 10% 29% 48% 28% 28% 36% -11%  33%
Otéw 7% 9% 27% 25% 22% 16% 9%  21%
Blachy elektrotechniczne -2% 0% 16% 64% 88% 85% 7%  39%
Stal 22% 59% 147% 178% 93% 49% 2% 117%
USD/PLN 2% 4% 8% 2% 7%  10% 2% -1%
Treatment Charge (TC) term. 50% 50% -47% -47% -47% -47% 47% -29%
Treatment Charge (TC) spot -65% -73% -63% -46% -12% 39% -27%  -57%
P/E 12m 4,1 3,5 31 85
EV/EBITDA 12m 2,0 1,7 15 1,7
Zrédto: BDM, spétka. *- sprzed szacunkow
Wiecej w Komentarzu Analityka
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka w 1Q’22 miata 18,6 min PLN przychoddw, 3,3 min PLN EBITDA oraz 0,7 min PLN zysku netto.
Spétka w 1Q’'22 miata 25,3 min PLN przychoddw, -4,6 min PLN EBIT oraz 4,6 min PLN straty netto.

Spotka w 1Q’22 miata 5,9 min PLN przychodéw, 2,5 min PLN EBIT oraz 1,9 min PLN zysku netto — szacunkowe dane.
Na koniec 1Q’22 $rodki pieniezne na koniec okresu wyniosty 18,6 min PLN.

Spétka w 1Q’'22 miata 10,6 min PLN przychodéw, -0,5 min PLN EBIT oraz 0,7 straty netto.
Spétka w 1Q’22 miata 24,8 min PLN przychodéw, -1,1 min PLN EBIT oraz 4,3 straty netto n.j.d.
Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22

- okres 1Q’22 to najlepszy historycznie wynik EBITDA;

- w 2022 roku wniosek o certyfikacje technologii jadrowych;

- KGHM ztfozyt z TotalEnergies 7 wnioskéw o pozwolenie lokalizacyjne na farmy wiatrowe na Morzu Battyckim;

Q&A:

- wplyw sankcji na dziatalno$¢ spotki ? Sankcje gospodarcze nie wplywajg negatywnie, spétka nie ma partneréw
handlowych z Ros;ji;

- dywidenda z zysku za 2021 rok ? potrojenie dywidendy ? zarzad jeszcze nie podjat decyzji, niebawem powinna by¢,
patrzy optymistycznie na dywidende;

- korekta budzetu o sprzedaz kopalni Franke ? Czy koszt C1 Franke istotnie wyzszy niz KGHM International? Wolumen
kopalni Franke nie byt ujety w budzecie, koszt produkcji miedzi Franke rést bardzo szybko (nierentowna kopalnia),
dlatego jg sprzedali;

- produkcja kilka % lepsza od budzetu w 1Q’22, czy bedzie korekta ? spotka nie przewiduje korekty. Ten wzrost produkcji
z wsaddéw obcych, a dostepnos$c¢ wsadoéw obcych jest zawsze niepewna. Produkcja z wsadow wiasnych na podobnym
poziomie, cieszy wzrost produkcji srebra (wigkszy udziat srebra w ztozu niz zaktadany w budzecie);

- aktualizacja kosztow po wybuchu wojny na Ukrainie ? za wcze$nie zeby aktualizowac budzet, spétka ma
zabezpieczong energie na 85-90%. Obecnie przychody/koszty powinny sie znosic;

- sytuacja w Chinach, popyt, logistyka ? Na razie stabilny handel;

- CAPEX 2,8 mid PLN na 2022 ? pewien zakres rzeczowy moze nie zostac wykonany (opdznienia w dostawach maszyn
dotowych), ale budzet moze zostac¢ skorygowany w gore z tyt. wzrostu cen;

- grozba nacjonalizacji Sierra Gorda ? pojawiaty sie postulaty polityczne po zmianie wtadzy, ale na te chwile te postulaty
schodzg na Il/Ill plan;

- nizsza produkcja w Sierra Gorda ? widoczna od 2Q’22;

- nowe akwizycje projektéw gérniczych ? Pierwszeristwo majg ztoza w Polsce;

- remont legnickiej huty ? na piecach szybowych nie w tym roku, bedg remonty na WTR czerwiec-lipiec’22;

- intensyfikacja wydatkéw z projektow nuklearnych ? To jest perspektywa 2029 roku, proces budowlany to 3-4 lata.
Najwigksze wydatki to odlegta perspektywa; (Krystian Brymora)

- Jest duze prawdopodobienstwo, ze Aplisens zdecyduje sie na skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia w 2022 roku;
- Nakfady inwestycyjne Grupy Aplisens wyniosg okoto 8 min zt w catym 2022 roku;

- Aplisens spodziewa sie w kolejnych kwartatach br. spadkéw sprzedazy na rynki WNP, ktorych nie uda sie
zrekompensowa¢ wzrostami na innych rynkach. Wedtug niego, kazdy wzrost sprzedazy w tym roku bedzie
satysfakcjonujacy;

- Aplisens zaktada, ze w zwigzku ze spodziewanym spadkiem przychodéw z rynkéw WNP w catym 2022 r. moze nie
utrzymaé dynamiki wzrostu sprzedazy z pierwszego kwartatu. Pozytywnie w perspektywie drugiego kwartatu prezentuje
sie obraz rynkéw UE oraz segmentu "Rynki pozostate".

Budimex planuje stworzenie ponad 100 punktéw fadowania pojazdéw elektrycznych we wspdtpracy ze spotka Elocity w
ciggu 24 miesiecy.

Rada nadzorcza Rawlplug powotata w sktad zarzadu na nowg wspéing kadencje dotychczasowych jego cztonkéw:
prezesa Radostawa Koelnera, wiceprezesa Marka Mokota oraz czionka zarzadu ds. finansowych Piotra
Kopydtowskiego.

Zarzad Cognor Holding rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2021 roku na dywidende przeznaczy¢ 25,7 min PLN,
do daje 0,15 PLN dywidendy na akcje.

Do terminalu w Swinoujéciu przyptynat tankowiec z fadunkiem ponad 65 tys. ton skroplonego gazu ziemnego. To
pierwsza dostawa zrealizowana statkiem wyczarterowanym przez GK PGNiG, a zarazem pierwszy tadunek, jaki grupa
odebrata od amerykanskiego Venture Global LNG.

Zarzad Instalu Krakéw rekomenduje, by z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ na dywidende prawie 7,3 min PLN, co
daje 1 PLN dywidendy na akcje. Zarzad proponuje ustalenie prawa do dywidendy na 8 lipca, a dzien jej wyptaty na 20
lipca.

Skorygowana EBITDA przejetych niedawno przez Allegro spétek Mall Group i WE|DO CZ w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2022 roku byta ujemna i wyniosta 96 min PLN. Konsolidacja wynikéw finansowych spotek
przejmowanych przez Allegro rozpocznie sie od 1 kwietnia 2022 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’'22 (13.05.22):

- na koniec 1Q 22 spétka posiadata 2.434 restauracji w 25 krajach;

- spotka w 1Q’22 miata 507 min EUR przychodéw i jest to najwyzszy wynik historii wygenerowany w 1Q, co jest zwigzane
z powrotem klientéw po pandemii;

- w 1Q’22 spotka wypracowata 75,3 min EUR EBITDA;

- spotka stopniowo podnosi marze, ktéra ucierpiata w ostatnich latach;

- $redni przychéd na sklep w 2022r. wyniést 840 tys. EUR vs 636 tys. EUR w 2021 r;

- marza EBITDA w 1Q’22 wyniosta 15% vs 13% w 1Q21;

- w 1Q’22 spotka otworzyta 11 restauracji, a 13 zostato zamknietych;

- cel nowych otwar¢ na 2022 r. wynosi 150;

- CEE -> przychody urosty r/r 0 49% do poziomu 244,0 min EUR, EBITDA = 45,0 min EUR (marza = 18%), 1.084 sklepéw
(100% operacyjnych);

- WE -> przychody urosty r/r o 24% do poziomu 186,6 min EUR, EBITDA = 22,7 min EUR (marza = 12%), 992 sklepow
(100% operacyjnych);

- China -> na sprzedaz w tym rejonie, wptynety lockdowny (Shanghai), ktore doprowadzity do czasowego zamkniecia 19
restauracji. Przychody urosty r/r o0 1% do poziomu 21,5 min EUR, EBITDA = 4,3 min EUR (marza = 20%), 80 sklepéw
(76% operacyjnych);

- spotka jest szczesliwa, ze konsumenci wracajg;

- spotka podtrzymuje wczesniejsze oswiadczenie na temat wzrostu sprzedazy o 10% r/r i utrzymania marzy EBITDA na
poziomie zblizonym do ubiegtorocznego (kiedy wyniosta 18,7%);

- AmRest zapowiedziat dalsze podwyzki cen celem ochrony marz;

- ze wzgledu na sezonowo$¢ dziatalnosci spotki, w normalnym roku 1Q charakteryzowat sie najstabszym poziomem
sprzedazy, rentownoS$ci i generowanych przeptywow pienigznych, za$ 4Q wykazywat najsilniejszg pozytywnag
Sezonowosc;

- fakt, ze odnotowali najlepszy 1Q w naszej historii, znaczgco zwigekszajgc marze w stosunku do ubiegtego roku, sprawia,
Ze z optymizmem spotka patrzymy na przysztg dynamike dziatalno$ci, pomimo istotnych wyzwan, jakie przed nami stojg;
- podobnie jak w przypadku wiekszo$ci innych firm, duzym wyzwaniem dla AmRestu jest utrzymanie rentowno$ci i marz;
- w zwigzku z zerwaniem taricuchdw dostaw, mozna sig¢ spodziewac wigkszej liczby otwar¢ w 2H’22;

- spotka aktywnie dziata w celu ochrony marz w zwigzku z presjg kosztowag;

- spotka jest w trakcie procesu czasowego zawieszenia restauracji w Rosji (marek KFC i Pizza Hut) ale cafy czas
pozostajg otwarte.

PKO BP i Bank Pekao przygotowaty nowg oferte depozytowsg, z wyzszym oprocentowaniem.

PKO BP podato, ze 20 maja wzrosnie oprocentowanie Lokaty mobilnej, kidéra bedzie miesieczna (obecnie
trzymiesieczna) - z 2,5% do 5,75%. Mozna ja zatozy¢ w aplikacji mobilnej IKO, na kwote do 50 tys. PLN. Skorzysta¢ z
niej beda mogli zaréwno obecni, jak i nowi klienci. Najpozniej 1 czerwca wzrosnie w PKO BP oprocentowanie juz
istniejacych lokat.

Pekao podato, ze przy powierzeniu bankowi $rodkéw na 3 lata oprocentowanie nowej lokaty wyniesie 6%. Minimalna
kwota lokaty wynosi 5 tys. PLN bez limitu maksymalnej kwoty (lokaty mozna zaktada¢ z nowych i starych srodkow).
Klient Pekao moze zatozy¢ dowolng liczbe lokat. Oferta dostepna w oddziatach, serwisie Pekao24 oraz aplikacji PeoPay.
Zmiany w oprocentowaniu lokat w Pekao wejdg w zycie we wtorek, 17 maja.

Artur Klimczak zrezygnowat z funkcji prezesa Getin Noble Banku. Rezygnacja zostata uzasadniona stanem jego
zdrowia.

Zarzad GPW rekomenduje, by z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ 115 min PLN na dywidende, co datoby wyptate w
wysokosci 2,74 PLN na akcje. Wskaznik wyptaty dywidendy w zaproponowanej kwocie wyniostby 71,3%
skonsolidowanego zysku netto oraz 84,0% skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej skorygowanego o udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych, zas stopa dywidendy 7,5% przy
kapitalizacji GPW z 10 maja 2022 r.

Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie ustalenia IX Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 700 min PLN, w ramach ktérego spétka moze emitowac obligacje publiczne.

W wyniku wezwania TSS Europe B.V. na akcje Sygnity zawarto transakcje na 16 542 399 akgcji spotki (w tym 15,8 min
akgji spotki po cenie 12 PLN za jedng akcje oraz 0,7 min akcji spotki po cenie 9,5 PLN za jedng akcje).

Zarzad Atende nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptaty dywidendy w 2022 roku z kapitatu
zapasowedo. Przed rokiem Atende wyptacito 1 PLN dywidendy na akcje.

Introl chce przeznaczy¢ z zysku netto za 2021 rok kwote 6,2 min PLN na dywidende, co daje 0,24 PLN na akcje.
Pozostatg cze$¢ zysku netto za 2021 rok w wysokosci 13,1 min PLN zarzad Introlu proponuje przekazac¢ na kapitat
rezerwowy z przeznaczeniem na wypfate dywidendy w przysztych okresach. Proponowanym dniem dywidendy jest 22
czerwca, a jej wyptata nastgpitaby 4 lipca.

KNF zezwolita na wycofanie akcji i2 Development z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w
Warszawie z dniem 27 maja 2022 r.
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Podsumowanie konferencji po 2021 (13.05.2022) — 16 uczestnikow

- w 2021 przychody byty na poziomie z roku 2017

- sp6tka pozyskata nowych najemcow w Ogrodach Geyera — wzrost przychodéw z najmu

- Spotka ogranicza koszty, szczegdlnie w segmencie ustug najmu

- w ciggu kilku tygodni spodziewane podpisanie wiasciwej umowy przeniesienia wtasno$ci czesci Ogrodow Geyera;

Q&A:

- kiedy mozna spodziewac sie opinii biegtego ze sprawozdania? Temat jest otwarty, nie ma konkretnej daty; kwestia
kilku tygodni, w ocenie spétki do 2 miesiecy;

- dywidenda bytaby wyptacana z wynikéw jednostkowych, dobre wyniki grupy nie pokrywaja sie z wynikami spoétki matki;
- wtasno$¢ ksiegowa zbywanej dziatki? Spotka nie chce dzielic sie tg kwotg;

- czy spotka wniosta wniosek o umorzenie pozyczki do PFR? Tak, o 75%;

- dywidenda? Spétka ma zamiar prowadzi¢ inwestycje, ktore w zwigzku z pandemig zostaty przerwane;

- wynajecie Pafacu Steineréw — koszty dla spotki i pomyst na inwestycje? Umowa na 15 lat, czynsz od miasta to 12
PLN/m2 (ok. 2,5 tys. metréw), gdzie miasto zainwestowato 38,5 min PLN w remont; spétka w tej chwili nie ponosi
kosztéw, poniewaz jest wiele reklamacji i firma, ktore realizowata rewitalizacje koriczy niektére rzeczy; spétka ma zamiar
podpisa¢ umowe redukujgcg optaty za okres, ktory juz mingf; jest cze$¢ hotelowa, gdzie nie ma niedorobek, jest 9 pokoi,
w ktorych spétka udzielita schronienia uchodZzcom z Ukrainy, kilka 0s6b z nich juz pracuje w spofce;

- 1Q’22 w Monnari? Odwiedzalno$¢ jest gorsza niz w 2019 w poszczegdinych lokalizacjach, ale jest znacznie lepsza
konwersja, jak przychodzi klient, to wigcej kupuje; przychody sg nizsze niz w 1Q’19, ale spétka zaktada, ze bedzie to
odbudowane; po wybuchu wojny ogromny spadek w odwiedzalno$ci sklepéw i w e-commerce;

- czy spotka planuje skup akcji w tym lub nastepnym roku? Z tytutu umowy z PFR sg ograniczenia, do momentu
umorzenia pozyczki sp6tka nie moze skupowac akcji;

- Z czego wynikat istotny wzrost kosztéw zarzgdu? W duzej mierze spétka pracuje przez agencje pracy, w grupie wystgpit
spadek zatrudnienia, ale spotka korzysta z firm zewnetrznych; wyzsze naktady na infrastrukture IT (3 min PLN);

- plany ekspansji na 2022? Spotka stara sie rozwijac, moze byc¢ to 20-50 salonéw na okre$lonych warunkach, jesli centra
handlowe je zaakceptujg;

- jaki udziat e-commerce jest dla spotki docelowy i zadowalajgcy? 30% i wigcej, w dtuzszym terminie jest to mozliwe;

- komercjalizacja w Ogrodach Geyera? Projekt mieszkaniowy, ktéry powstawatw 20182019 r., w koricowce 2021 zostat
wyhamowany przez odej$cie wykonawcy;

- czy druga czes$¢ Ogrodéw Geyera moze by¢ na sprzedaz? Spoétka do niczego sie nie przywigzuje;

- wzrost ceny produktow? Jest to zwigzane z podazg, popytem i mozliwoscig wytworzenia, jak na razie udaje sie
wytworzyc¢ na tych wielkoSciach, ktére byty wczesniej, nie liczgc kursu dolara i kosztéw transportu;

- skala wzrostu przychodéw i EBIT w 2022? Najwiekszym problemem bedg dostawy towaréw, w jesienno-zimowym
okresie spotka zarabia gtéwnie na okryciach wierzchnich, wytwarzanych gtownie w Chinach, jezeli bedg znaczne
przesuniecia, to moze by¢ problem;

- czy spotka wroéci do raportowania miesiecznych przychodéw? To jeszcze nie ten moment;

- czy finalne wyniki za 2021 mogag sie istotnie rézni¢ po odzyskaniu wszystkich zaszyfrowanych danych? Spétka nie
spodziewa sige zmian wiekszych niz kilka procent;

- kiedy sptata pozyczki z PFR? Zaktadajgc uzyskanie umorzenia, spétka nie bedzie zwlekac ze sptatg pozostatej czesci,
natomiast zalezy to od decyzji czy i kiedy dostanie umorzenie;

- jaka cze$¢ tegorocznych obrotéw moze pochodzic¢ z e-commerce? Jezeli nie ulegnie to zmianie, powinien byc¢ to wzrost
15-20% r/r;

- wzrost wynagrodzen w 2022? Zalezy od rynku, na pewno bedzie trzeba je zwigekszyc;

- sprawozdanie na temat informacji niefinansowych? Jest to cze$¢ sprawozdania zarzgdu;

- dlaczego nie byto istotnej korekty wyceny nieruchomosci na koniec 2021 przy rosngcych cenach? To zalezy od
rzeczoznawcy; operat jest sporzgdzany mieszang metodg wyceny; rosngce stopy dyskontowe obnizajg wyceny;

- oczekiwania co do marzy brutto na sprzedazy w 2022? Oczekiwania mogg by¢ duze, ale sg rzeczy, ktore nie zalezg
od spotki, np. jaka cze$c¢ towardw bedzie dostarczana; jest inna struktura zapasoéw towaru niz w 2019;

- spadek poziomu amortyzacji z 20 na 10 min PLN? Aktywa z tytutu prawa uzytkowania (MSS16) — istotny spadek umoéw
ze statym elementem czynszowym spowodowat spadek aktywow, a w konsekwencji spadek amortyzacii;

- zwiekszenie zaangazowania prezesa w Monnari, do jakiego poziomu? Bezposrednio nie jest to prezes, tylko spétka,
obecnie jest okres zamkniety, nie wiadomo co bedzie w przysztoSci;

- istotny wzrost zobowigzarn z tyt. ustug na koniec 2021 vs 2020? Sa to zobowigzania zaréwno do centréw handlowych
(nie wszystkie rozliczenia sg pozakariczane) jak i dostawcéw, ustugi agencyjne, dostawy w drodze —ta skala byta wyzsza
niz na koniec 2020;

- czy spotka zamierza szuka¢ nowych podmiotdw do ewentualnego przejecia? Spétka sie nie zraza, zaktada, ze tak;

- zobowigzania — najwiekszym elementem jest 28 min zwigzane z zaliczkg, oprocz tego 6 min zobowigzan podatkowych,
6 min to wzrost typowych zobowigzan handlowych, wynikajgcych ze zobowigzan z zakupu towardw jak i do centréw
handlowych i ok 1 min PLN wzrostu zobowigzar pracowniczych;

- unowoczesnienie komentacji? Tak, jest bardzo duzo do zrobienia pod tym wzgledem;

- odpis nalezno$ci handlowych? Wynika ze starych naleznosci od sprzedanego podmiotu, ktéry byt czeScig grupy;

- sprzedaz podmiotu za 4,5 min PLN? Podmiot prowadzgcy sklepy marki Famestage;

- odziez odpisana w 2020 powraca i generuje dodatni wynik? Tak, ale nie ma marzy na tych towarach, sg kulg u nogi,
spotka chce sie ich pozbyc;

- udziat kolekcji starszych w zapasach? Na 10 maja starych kolekcji w 2019 byto 20%, na dzisiaj jest 47%.

(Anna Madziar).
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'22

- spotka generruje powtarzalne przychody, poprawia swoje wyniki gtownie dzieki coraz lepszej penetracji rynku
polskiego, ale tez podpisanych w 2021 i 2022 umow sprzedazy i dystrybucji CarnaLifeHolo zagranicg (Wielka Brytania,
Francja, Luksemburg, Brazylia);

- w 2Q’22 spotka zalezna rozpocznie dziatalnoS¢ w Niemczech, wprowadzi w niemieckiej wersji jezykowej
CarnalLifeSystem;

- w planie jest generowanie przychodoéw operacyjnych w Niemczech do korica roku — spobtka niemiecka bedzie
obstugiwata rynek niemiecki, szwajcarski i austriacki;

- Promedica generuje juz pierwsze przychody, nowy dystrybutor bedzie obstugiwat Czechy, Stowacje, Wegry
i Finlandig;

- spotka otrzymata grant na wejscie ze swoimi rozwigzaniami i ich komercjalizacje w Meksyku — w tym roku zamierza
ztozy¢ wniosek o certyfikacje;

- trwajg prace nad nawigacjg medyczng w mieszanej rzeczywistosci, bytby to pierwszy taki produkt na rynku; istniejg
programy ,na ptaski ekran”, ktére kosztujg ok 0,7 min — 3 min PLN;

- w 2021 spotka zostata uznana przez Google jako jedna z 15 najlepszych spétek technologicznych w Europie.

Q&A:

- jak spotka widzi dynamike potencjalnego rozwoju w oparciu o kapitat wtasny, a jak z dofinansowaniem zewnetrznym?
Spétka jest w stanie dostarczy¢ niezliczong liczbe technologii, gdyby mogta sie skupi¢ tylko na rozwoju swojego
software’u, jest w stanie z biezgcych przychodéw pokrywac¢ rozwdj funkcjonalny i poszerzanie funkcjonalnosci; gdyby
pojawit sie inwestor, ktéry posiadatby sie¢ dystrybucji, umozliwiajgcej dotarcie do nowych rynkéw zagranicznych, bytby
to bardzo szybki proces; trzeba uwzgledni¢ czas na przeszkolenie dystrybutoréw i uzyskanie certyfikacji, ale to kwestia
miesiecy; inwestycja w dystrybucje zwraca sie $rednio po 12 miesigcach (pierwsze sprzedaze), wyjgtkiem jest
Promedica;

- sezonowos$¢ i trwafte uzyskanie rentownosci? Spotka nie martwi sie o powtarzalno$¢ wynikéw; w dfuzszym okresie
sprzedaz powinna sie wyptaszczac; czwarty kwartat zwykle jest mocniejszy ze wzgledu na wykorzystanie nadwyzek
szpitali przed koncem roku; dodatkowo cze$c tego typu inwestycji jest realizowane ze Srodkéw unijnych, ktére sg
z reguty prowadzone w 4Q); druga pofowa roku zawsze byfa lepsza i tak zostanie, ale 4Q juz nie bedzie sie tak wybijat;
- wzrost zapaséw ponad 4 min PLN? Realizacja kontraktu z Helimedem, spétka przewiduje, ze bedzie to kilka min PLN,
inwestycja powinna by¢ oddana w grudniu’22, bedzie sie amortyzowac w ciggu catego 2022;

- nalezno$ci, okresy ptatno$ci od klientow i przyspieszanie terminéw? W 1Q’22 nalezno$ci istotnie sie zmniejszylty
wzgledem 4Q’21, partnerzy widzg, ze jako$¢ rozwigzan jest wysoka, dlatego spotka stara sie skracac terminy ptatnosci;
moze sie to odbywacé kosztem marzy; w 2021 $redni termin ptatno$ci w CarnaLifeHolo wynosit ok 9 miesiecy, teraz jest
6 miesiecy; wojna w Ukrainie nie wptywa na terminy ptatno$ci;

- nawigacja medyczna? Czy jest podobna do tego, co oferowata spétka przejeta przez J&J? w jakim$ zakresie jest
podobna, ale byta to realizacja na ptaskim ekranie, J&J wykorzystuje to w obszarze kolana; nawigacja bedzie pokazywata
lekarzowi w ktérym miejscu ma uzyc¢ pity, zeby przecigé¢ kos¢ i przygotowac sie do implantacji; w przypadku biopsji bedzie
to wskazanie migjsca, w ktére lekarz ma wbic igte; przydatna przede wszystkim mniej doswiadczonym lekarzom;
nawigacja bedzie wyodrebniona do odrebnej spétki, odrebnej certyfikacji i ubezpieczenia (wieksze ryzyko); premia/koszt
blisko 3x wiekszy niz obecnie; najbardziej popularng nawigacjg jest Stryker, Medtronic;

- zapasy? Umowa z Helimedem obejmuje 1,8 min PLN wynagrodzenia za wdrozenie oprogramowania, a zapasy 4,3 min
PLN zaliczki na dostawy? Umowa o realizacje RIS przez firme JellyTech, ktérej spotka wyptaca wynagrodzenie
z tytutu stworzenia aplikacji na kwote ok 6 min PLN, z czego Helimed (pierwszy klient) zrefinansuje 1,8 min PLN
i ureguluje w ciggu 3 lat kwote kilkuset tys. PLN z tytutu utrzymania i do tego dochodzi kwota wynikajgca z potgczenia z
aplikacjag CarnalifeSystem (Helimed jako pierwszy referencyjny klient pokryje blisko 1/3 kosztéw wytworzenia
rozwigzania); RIS bedzie wykonane tez w wersji anglo- i niemieckojezycznej;

- spotka zdobedzie certyfikaty w 2024 r., czy nie za p6zno wzgledem konkurencji? Dla aplikacji CarnaLifeHolo w skali
europejskiej nie ma konkurentow, spétka juz posiada certyfikacje i bedzie jg wznawia¢ w przysztym roku; w tym roku
ztozy wniosek o certyfikacie w USA i w Meksyku — w 1H’23 powinny by¢ uzyskane; co do nawigacji nie ma na razie
konkurencji, spétka zaktada, ze certyfikacja bedzie w 2024, chciataby miec¢ szybciej, pewnie pozyskanie inwestora
przyspieszytoby proces;

- u kogo bedzie certyfikat MDR, BSI, Tuv Loyds? Spétka aktualnie ma standard certyfikacji IIB (obowigzuje do
czerwca’23), bedzie sktadata wniosek o certyfikacie MDR z partnerem, z ktérym bedzie ten wniosek procesowac;
zakiada, ze na przetomie listopada/grudnia’22 ztozy wniosek, ze otrzymac go na przetomie 1Q/2Q’23; w zakresie FDA
pracuje w USA z Parexelem, na rynek meksykariski dopiero bedzie wybierac partnera; certyfikacje na rynek brazylijski
spotka sktadata z lokalnym dystrybutorem.

(Anna Madziar)

Sprzedaz House Flipper Pets DLC w 72h wyniosta 64,5 tys. sztuk.

Premiera House Flipper Pets DLC pozytywnie wplyneta na sprzedaz podstawowej wersji gry pod nazwa: House Flipper"
oraz dodatkéw pod nazwami: Garden DLC, HGTV DLC i Luxury DLC _"Dodatki"_, ktére zostaly pobrane w ciggu
ostatnich 72h odpowiednio dla House Flipper oraz House Flipper w bundlach - w tgcznej liczbie ponad 28 tys. sztuk oraz
dla Dodatkéw - w tgcznej liczbie ponad 15 tys. sztuk.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. W 72h sprzedaz House Flipper Pets DLC wyniosfa 64,5 tys. sztuk, co jest
najlepszym wynikiem ze wszystkich dodatkéw do tej gry. Dla poréwnania 1)”Luxury” 54 tys. kopii w 72h; 2)"HGTV” —
tys. kopii w 72h); 3) ,Garden” 45 tys. kopii w 72h. Dodatkowo warto zauwazyc, ze w dniu wczorajszym ,HF” osiggnat
nowy peak na Steamie na poziomie 13,0 tys. vs 12,1 tys. ostatni rekord z grudnia’21.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
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Branza stalowa Komentarz BDM: W 19. tygodniu roku (koniec 15.05.22) ceny wyrobow stalowych kontynuowaty korekte 6-ty tydzien z

rzedu. Najwigksze korekty dotyczg ksztattownikow gietych (-5% wiw, -25% od marcowego szczytu), blach gorgco i
zimnowalcowanych (-3% w/w, -18% od szczytu) czy blach grubych (-5% w/w, -19% od szczytu). Relatywnie lepiej
zachowujg sie trafiajgce do budownictwa ceny pretéw zebrowanych (-3,8% wiw, -13% od szczytu) i profili (-3% wiw, -
5% od szczytu). Jednocze$nie ceny podstawowych asortymentéw stalowych wcigz sa ok. 40% powyzej stanu sprzed
wybuchu wojny (ok. +170% r/r).
Swiatowe ceny metali ulegty mocnej korekcie z uwagi na antycypowane spowolnienie gospodarcze/recesje w otoczeniu
rosngcych stép procentowych. Obnizony popyt utrzymuje sie w Azji z uwagi na lockdowny w Chinach. Ceny wszystkich
metali sg pod presjg, ale wieksza przecena dotyka metale niezelazne. Notowania aluminium spadfy ponad -32% od
marcowych szczytéw i sg juz -17% ponizej stanu sprzed wojny. Spadki dotknety tez otéw, srebro, miedz czy zfoto.
Relatywnie odporniej zachowujg sie rowniez ceny cynku. (Krystian Brymora).

Ceny wybranych asortymentéw stalowych [PLN/t]
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Ceny stali HRC w Europie i USA [EUR/t]
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Pamapol
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TenderHut (NC)
KBJ (NC)
genXone (NC)

Zortrax (NC)
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Zgodnie z miesiecznym raportem sprzedazowym na dzien 30 kwietnia 2022r. sprzedaz netto gry ,Green Hell” VR na
platformie Oculus Quest 2, tj. z uwzglednieniem zwrotéw oraz reklamacji w ramach tzw. procedury chargeback wyniosta
68 940 sprzedanych egzemplarzy.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Od momentu premiery gry ,,Green Hell” VR (07.04.2022r.) na platformie Oculus
Quest 2 do 30.04.2022r. tytut ten sprzedaf sie w nakfadzie 68,9 tys. kopii. Przelicznik ocena/ ilos¢ sprzedanych kopii
ksztaftuje sie na poziomie ok. 62,6. Tak jak wcze$niej zaznaczali$my, spodziewamy sie podziatu przychodéw 50/50, co
po przeliczeniu daje nam ok. 2,5 min PLN ,czystego”(minus prowizje, podatki, promocje) zysku dla CRJ za sam kwiecien.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 09/05.2022-16/05.2022

Kraj

Creepy Jar — spétka w 1Q’22 miata 6,4 min PLN zysku netto — wstepne dane.

Artifex Mundi — spdtka w kwietniu’22 miata 3,3 mIn PLN przychodéw.

PlayWay - rekomendacja zarzadu co do dywidendy za 2021 r.

11 bit studios - przekroczenie progu 5% w ogdlnej liczbie akcji i gloséw przez Esaliens TFI.
Zagranica

Capcom na fali. Rewelacyjna sprzedaz Resident Evil Village zapewnia rekordowe wyniki.
Elden Ring z niesamowitym wynikiem sprzedazy! Bandai Namco chwali sig rezultatem.
EA szykuje sie do premier 12 gier. Wydawca potwierdza prace nad ,gtéwnym IP”.

EA zrezygnowato z serii FIFA, by moc zrobi¢ ,wiecej dla graczy”.

Need for Speed Mobile na pierwszej rozgrywce! EA ma w rozwoju az 2 nowe gry z serii.
Battlefield 2042 nie zostanie porzucony.

Wtadca Pierscieni otrzyma gre od EA.

Ubisoft rozwazy ,kazda oferte” przejecia, ale moze pozostac niezalezny.

Avatar, Mario, Skull & Bones i kolejne gry Ubisoftu zmierzajg na rynek. Firma ujawnia plany.

Call of Duty Project Aurora oficjalnie ujawniony.

Link

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,508994
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,509231
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,509247
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,509063

https://tinyurl.com/y7mhsehx
https://tinyurl.com/mudksv76
https://tinyurl.com/2p8r4d9e
https://tinyurl.com/bdzffzmx
https://tinyurl.com/y29evr9e
https://tinyurl.com/4wyvpavf
https://tinyurl.com/473mp8b9
https://tinyurl.com/2p9x3c5b
https://tinyurl.com/bdhzjzvm
https://tinyurl.com/5xkcr3mu

https://tinyurl.com/2p9dmddn
https://tinyurl.com/32whk35k
https://tinyurl.com/27h3rby3
https://tinyurl.com/y2njn52z

Sony przeznacza kolejne miliony na gry first-party. Produkcje trafig na ,wiele platform”.
Starfield i Redfall zaliczajg opdznienia! Bethesda potwierdza fatalng wiadomosé.
Nintendo ma , powazny problem” z wprowadzeniem Nintendo Switcha 2.

SEGA z ogromnymi sukcesami w 2021 r.

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Pamapol inwestuje w £ddzkiem. Spétka gietldowego producenta zywnosci rozbuduje zaktad w Zgierzu. To kolejna w
ostatnich miesigcach inwestycja Pamapolu z pomocg publiczna. — Puls Biznesu

Sa szanse na wyptate w KGHM. Wzrost cen miedzi i wyjgtkowo srebrono$na czes$¢ ztoza podbity wyniki panstwowej
firmy. Rynek ostrzy sobie zeby na dywidende, a zarzad tych nadziei nie studzi. — Puls Biznesu

Spétka w kwietniu’22 wypracowata 6,1 min PLN przychodéw ze sprzedazy.

Backlog KBJ wynosi obecnie ponad 100 min PLN.

Spétka miata 1,9 min PLN zysku netto, 2,4 min PLN zysku EBIT w 1Q’22.

Zortrax zwiekszyt w 1Q’22 przychody o 48%, do 17,6 min PLN, znormalizowana EBITDA wyniosta 2,7 min PLN (wobec

0,7 min PLN kwartat wczesniej). Wzrost przychodéw spotka ttumaczy koncentracjg na rynkach o duzym potencjale:
edukacyjnym i kosmicznym.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiekty

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.05.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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