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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kubet zimnej wody po srodowej euforii na Wall Street 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyly sie solidnymi spadkami gtéwnych indeksow.

WIG20 przy obrotach siegajgcych 1,2 mid PLN stracit 2,6% i zatrzymat sie na poziomie WIG20 1765,9 -2,6% -22,1%
1765,9 pkt. - czyli najnizej od listopada 2020 r. Tego dnia do najstabszych polskich blue WIG30 21632 -2,6% -21,8%
chipéw nalezaty takie podmioty jak: JSW (-8,9%), Allegro (-5,9%) oraz CCC (-5,5%). Z mwIG40 4261,0 -1,6% -19,5%
drugiej strony znalazly sig zaledwie dwie spétki: Lotos (+1,6%) oraz Pepco (+0,3%). Réwniez  gwiGso 18359,8 1,3% -8,5%

mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyty wczorajszg sesje spadkami tracgc odpowiednio

' ! ! i ’ WIG 55 467,4 2,2% -20,0%
1,6%/1,3%. Czwartkowym notowaniom nie pomogta decyzja RPP, ktéra podniosta e I Eng e AT
referencyjng stope procentowg o 75 pb do 5,25% (konsensus zaktadat podwyzke o 100 pb.), ndex - g il ks
co przetozylo sie negatywna reakcje na kursach bankow (wig-banki zakorczyt sesje ze WIG Banki 6088,6 2,1% ~29,5%
spadkiem na poziomie 2,2%). Na europejskich rynkach przewazaly negatywne nastroje, WIG Bud 3468,6 2.3% -7,8%
DAX poszedt w dét o 0,5%, CAC40 zamknat sig ze stratg na poziomie 0,4%, pozytywnie WIG Chemia 10558,5 2,2% 7,5%
wyréznit sie FTSE100, ktéry zyskat skromne 0,1%. Po $rodowych solidnych wzrostach wiG Dew 2676,0 0,1% -5,8%
weczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sig mocnymi spadkami giéwnych indeksow. Pod G Energia 27298 2.8% 13,0%
najsilniejszg presjg znalazly sig¢ spotki technologiczne (Amazon = -7,7%, Meta = -6,8%, 15 cames 150113 1,6% -32,7%
Microsoft = -4,4%), a Nasdaq finiszowat ze znizkg na poziomie 5,0% i znajduje sie na
najnizszych poziomach od grudnia’20. S&P500 poszedt w dét o 3,6%, a Dow Jones stracit Lais s _ 40650 -1.2% -13,6%
3,0%. Dzisiaj przed nami o 15:00 konferencja prasowa prezesa NBP. W Azji Shanghai wlelMedia SRS e I
Composite Index konczy notowania 2,3% na minusie, a Nikkei idzie w gore o 0,8%. Od WIG Paliwa 6477,9 -1,4% -0,3%
samego rana kontrakty terminowe na DAX znajdujg si¢ na minusie, a na amerykanskie WIG Spoz 2493,6 0,0% -44,4%
indeksy oscylujg w okolicach zera. WIG Surowce 4732,9 -4,8% 4,3%

Krzysztof Tkocz - wiG Odziez 4938,1 -3,2% -47,9%
DAX 13902,5 -0,5% -12,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yilies S A
= ING: Bank w 1Q’22 miat 792,8 min PLN zysku netto — powyzej konsensusu [tabela BDM]; Sl i Wi i
= Dino: Spotka w 1Q'22 miata 191,4 min PLN zysku netto — ponizej konsensusu [tabela BYX 425153 -1.5% -16.2%
BDMI; S&P500 4146,9 -3,6% -13,0%
= XTB: Zysk netto spotki w 1Q'22 wzrést 184% r/r- zgodnie z szacunkami; DJIA 32998,0 -3,1% -9,2%
= Stalprodukt: szacunkowy EBIT w 1Q22180 min PLN, +14% powyzej naszych Nasdagq Comp 12317,7 -5,0% -21,3%
&Ccz)ikiwaﬁ i +28% pgg{?g}onigﬁsgzgspoﬁylﬁgﬁ [kglmemaéz iDM]: Bovespa 105 304,2 -2,8% 0,5%
. : oczyszczona w min - zblizone do konsensusu; e 0 "
= Torpol: Grupa miata 20,3 min PLN zysku netto w 1Q'22, powyzej oczekiwan — szacunki; N:kmzhz? aDRE 0’10/0 G'Qf
= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w kwietniu 27,6 min PLN przychodéw (+24,3% m/m), Snanghai Comp. Deers 0k bR
przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 8,6 min PLN (+25,0% m/m) — S&P/ASX 200 73647 0.8% 1.1%
drugi najlepszy odczyt w historii spotki, pozytywne [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,70 1,0% 2,4%
= ZPC Otmuchoéw: Spoétka szacuje w 1Q'22 -0,5 min PLN EBITDA; USD/PLN 4,46 1,8% 10,4%
= Tauron: Spoétka planuje wydawaé na dystrybucje $rednio ok. 2,5 mild PLN rocznie w CHF/PLN 4,52 0,4% 2,3%
kolejnych latach; ) EUR/USD 1,05 -0,8% 7,3%
. AmRest: Grupa szacuje przycthy w 1Q’22 na 507 min EUR; wzrost r/r 0 33,4%; USD/IPY 130,20 0.9% 13,1%
= Asbis: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’22;
= PlayWay: Podsumowanie czatu wynikowego za 2021 rok; FW20
= Develia: Spétka kupita nieruchomos$¢ we Wroctawiu za 35 min PLN netto; L. .
= Atal: Spotka sprzedata w kwietniu’22 214 mieszkan; iartocd Zhiang
= Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w kwietniu’22 wyniosta 126,0 min PLN [wykres BDM]; ~ Kurs otwarcia 1850 -22 -1,18%
= Polimex Mostostal: Konsorcjum spétki ma umowe z GDDKIA o wartosci 76,2 min PLN  Kurs zamknigcia 1815 -20 -1,09%
brutto; Kurs min. 1815 -9 -0,49%
= Enter Air: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q'21 (05.05.2022); Kurs max. 1850 22 1,18%
= ATM Grupa: ANajrl'no.wsza grqdukcja spotki ,,Zachqwaj spokdj” osiagneta duzy sukces  \yoiumen obrotu 24718 1935 8.49%
zajmujgc drugie miejsce w swiatowym TOP10 Netflix [tabela BDM]; S — 34602 46T S0
= Sniezka: Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,5 PLN dywidendy na akcje; RAEIRozYg) 2R
= Rawlplug: Spoétka chce.wyp’raci(: O,G_I_DLN dywidendy na akcjg; ] Indeksy GPW
= Shoper: Podsumowanie konferencji po wstepnych danych finansowych za 1Q'22 5 )
(05.05.2022). Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 18326 1765,9 1849,7 17659 -2,6% 1208

WIG30 22655 21632 22655 21632 -2,6% 1294
WYKRES DNIA MWIG40 43635 183386 187573 42610 -16% 162

SWIG80 18756,4 42475 43978 18359,8 -1,3% 61
NBP podniést stopy procentowe o 75 pb do 5,25%. Konsensus oczekiwat wzrostu o 100 pb. Obecny WIG-PL 58 068,3 56728,1 580683 567281 -2,3% 1427

poziom stép proce’zntowych wrécit do pogiomul sprzed kryzysy finansowego. Rynek FRA wycenia yig 57700,0 554574 577000 554674 -2,2% 1447
obecnie wzrost stop do 7,7%. Po decyzji ztotdwka ostabila si¢ do euro o ponad 1%, a WIG Banki
pogtebit straty do -2,1%. WIG20
. Close MC 1D YTD

EUR/PLN intraday Allegro 21,24 22443 -59% -45 4%
11 ! 2 Asseco Poland 74,55 6188 -2,5% -13,8%
f rh"' ccc 48,71 2673 -5,5% -53,8%
ML J‘h Ak CD Projekt 119,48 12 036 -2,9% -38,1%
I Wy | o Cyfrowy P. 23,66 15132 -2,8% -31,9%
! ' Dino 278,30 27285 -1,0% -24,2%
| JSw 63,44 7 449 -8,9% 81,9%
| ¥ TY8 S0 KGHM 133,40 26 680 -4,1% -4,3%
! Lotos 67,60 12 497 1,6% 10,8%
L s LPP 8 650,00 16 023 -2,6% -49,7%
| mBank 277,60 11 766 -2,7% -35,9%
! Orange 6,40 8399 -4,2% -24,3%
i ! 40 pekao 91,10 23911 -2,0% -25,3%
| Pepco 41,62 23932 0,3% -10,5%
| Lo o PGE 9,32 17 422 -3,5% 15,6%
I PGNIG 6,10 35248 -1,8% -3,2%
| PKN Orlen 72,50 31009  -2,0% -2,5%

04:00  08:00  12:00 20:00 04:00  08:00 12:00  16:00  20:00 04:00  08:00 12:00 16:00 20:00  00:00 PKO BP 30'99 38738 -2'0% -31’0%

. -m\a; - 05 May 2022 . o ) 06 Hay 2022 . . PZU 29,80 25733 -3,0% -15,7%

EURPLN Cumncy (EUR-PLN X-RATE) Graph 348 3 Days 3 Minutes Copyright2 2022 Bloomberg Financa LP. 06} 6251 Santander Polska 254,00 25 956 '1,6% '27,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 530,00 1261 0,0% -4,3% Huuuge 18,42 1552 25% -26,6% Ropa Brent [USD/bbl] 1115 1,2% 3,6% 1,9% 433% 63,7%
Alior 32,00 4178 -72% -415% INGBSK 193,20 25135 -0,9% -27,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 8,8 49% 282% 219% 136,7% 201,6%
Amrest 16,76 3680 -4,2% -39,5% Inter Cars 41550 5887 0,0% -122% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 110,8 12,8% 11,0% 12,4% 44,3% 363,9%
Asbis 12,90 716 -3,7% -40,6% Kernel 2550 2143 05% -56,6% CO2[EUR/] 88,5 0,7% 7,6% 53% 10,4% 79,4%
Asseco 49,80 2584 3,1% -3,5% Kety 623,00 6012 02% 2,1% Wegiel ARA [USD/t] 320,0 2,7% -0,8% 0,2% 134,0% 300,3%
Azoty 39,58 3926 -29% 17,1% Kruk 244,00 4667 -15% -254%  Miedz LME [USDH] 95125 1,1% -19% -26% -23% -44%
Benefit 588,00 1725 -0,3% -7,5% Livechat 94,70 2439 -03% -18,9%  Aluminium LME [USD/] 28843 0,3% -44% -49% 28% 17,7%
Biomed-L. 3,16 206 -2,8% -28,8% Mabion 27,80 449 -6,7% -54,5%  Cynk LME [USD/t] 39243 -1,6% -65% -55% 9,3% 345%
Budimex 216,00 5515 3,8% -4,8% Mercator 76,00 809 -5,9% -21,6%  Otéw LME [USD/] 2266,0 0,9% 0,5% 0,3% -3,1% 5,0%
Celon 22,00 1123 -13% -33,6% Millennium 4,80 5823 -38% -41,4%  Stal HRC [USD/] 1395,0 0,4% 0,4% -04% -28% -7,5%
Ciech 39,10 2061 -22% -6,9% Mo-Bruk 341,00 1198 -0,7% -11,4%  Ruda Zelaza [USDA] 141,3 -1,1% -6,2% -6,3% 25,6% -28,6%
Comarch 167,00 1358 -2,9% -7,2% Neuca 720,00 3218 -4,3% -14,3%  Wegiel koksujacy [USD/t] 481,7 -1,2%  -83% -7,7% 37,0% 324,4%
Datawalk 182,98 894 3,8% -19,0% Polenergia 66,50 5863 0,0% -9,6% Ztoto [USD/oz] 1877,0 -0,2%  -0,9% -1,1%  2,6% 3,4%
Develia 3,50 1566 -1,3% 17,8% PKP Cargo 11,22 503 -4,3% -20,0%  Srebro [USD/oz] 22,4 -24% -32% -16% -38% -17,9%
Dom Dev. 95,00 2427 56% -20,8% PlayWay 266,50 1759 -43% -36,2% Platyna [USD/oz] 958,5 -3,6% 4,0% 2,0% -1,1% -23,6%
Enea 9,11 4019 -14% 7,0% Selvita 7500 1377 0,0% -85% Pallad [USD/oz] 21745 -28% -16% -57% 13,7% -26,2%
Eurocash 11,41 1588 -84% 5,3% Tauron 3,26 5710 -41% 22,8% Bitcoin USD 363509 -8,7% -89% -52% -21,5% -35,0%
Famur 2,80 1608 12% -16,5% TEN 158,30 1156 -4,6% -54,6% Pszenica [USd/bu] 1096,0 2,8% 2,0% 5,0% 422% 45,0%
GPW 38,26 1606 -0,9% -7,6% WP.PL 9160 2681 -55% -350% Kukurydza [USd/bu] 798,3 0,0% -22% -24% 346% 51%
Handlowy 56,50 7382 -1,1% -4,2% XTB 18,15 2131 -41% 82% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 0,9% 23% -19% 21% 18,3%
WIG20
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Bank opublikowat wyniki za 1Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

Wynik odsetkowy

Wynik z prowizji
Koszty ogétem
Saldo rezerw
Zysk netto

1Q’22 konsensus réznica
1705,2 1707,9 -0,2%
534,0 496,7 7,5%
9314 931,0 0,0%
-150,5 -131,8 14,2%
792,8 746,9 6,1%

1Q'21

1

142
428
821
129
389

rir
49%
25%
13%
17%
106%
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XTB

Stalprodukt

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiekty

Zrédfo: BDM, PAP

Spotka w 1Q’22 miata 439,8 min PLN przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (+135,6% r/r)., 308,8 min PLN EBIT
(+209,4% r/r) oraz 252,6 min PLN zysku netto (+183,7% t/r).

Spotka po zamknigciu czwartkowej sesji opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q’22. Petny raport 13 maja 2022.

Komentarz BDM: informacja pozytywna. Wyniki okazaty sie powyzej naszych oczekiwan i konsensusu na poziomie
EBIT o odpowiednio +14% i +28%. Petna ocena po publikaciji raportu 13 maja.

W kontekscie 2Q’22 (do 5 maja 22) wskazujemy na wyzsze ceny metali i podstawowych produktéw (cynk +15%
q/q i +48% r/r, otdw +1% q/q, +11% r/r, stal +20% q/q, +28% r/r) oraz walut (USD/PLN +4% q/q, +15% r/r). Spotka
bedzie réwniez korzysta¢ przede wszystkim z wyzszych marz przerobowych (TC) w segmencie cynku ustalonych na
poziomie 230 USD/t vs 159 USD rok temu. Ceny metali sa zblizone do naszych oczekiwan przedstawionych w
ostatnim RA z kwietnia’22 Stalprodukt Kupuj 461 PLN. Z uwagi na niskie zapasy ceny cynku zachowujg sig
relatywnie lepiej niz pozostatych metali mimo kwietniowej korekty <4000 USD/t. Od wybuchu wojny na Ukrainie wzrosty
0 8% przy spadku notowan miedzi o -5% czy aluminium o -14%. (Krystian Brymora).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'22p 1Q'22p

4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q22 r/r réznica réinica 2018 2019 2020 2021
BDM konsens
Przychody 868 1011 1132 1216 1315 1474 46% 1601 -8% 1397 5% 3957 3817 3321 4674
blachy elektrotechniczne 174 212 240 296 336 400 | 88% 431 -7% 813 874 706 1085
profile 150 178 258 260 226 317 | 79% 313 1% 738 655 565 922
cynk 485 554 557 570 640 651 17% 738 -12% 2012 1995 1813 2321
pozostata dziatalnos¢, tow i mat 59 66 77 89 113 -100%| 119 393 293 236 346
Wynik po segmentach * 87 138 195 223 180 -100%| 199 469 402 342 735
blachy elektrotechniczne 10 17 43 85 73 ax 86 108 84 62 218
profile 3 19 53 52 3 3,6x 70 1 -5 13 127
cynk 77 93 85 69 85 -100% 31 338 302 248 333
pozostata dziatalnos¢, tow i mat -3 9 14 17 19 -100% 11 22 20 18 58
EBITDA 74 152 204 240 189 225 4% 203 11% 449 371 363 785
EBITDA adj. 88 145 197 227 181 -100%| 203 461 404 389 750
w tym hedging 0 -13 -1 -19 -37 -53 -69 20 56 -71
EBIT 32 107 160 196 144 180 68% 158 14% 140 28% 300 205 196 608
Wynik netto 50 78 136 153 122 151 | 94% 124 22% 110 38% 270 143 173 489
Marza EBITDA 8,5% 15,0% 18,0% 19,8% 14,4% 15,3% 12,7% 12,7% 11,3% 9,7% 10,9% 16,8%
Marza netto 58% 7,7% 12,0% 12,6% 9,3% 10,3% 7,8% 7,8% 6,8% 3,7% 5,2% 10,5%
OCF 98,6 1055 142,2 52,5 -31,1 -154,7 338,6 368,8 350,5 269,1
CAPEX -60,9 -283 -30,6 -424 -334 -40,0 -243,3 -243,9 -226,8 -134,7
FCF 38 77 112 10 -65 -195 95 125 124 1344
12m/kapitalizacja 6,7% 11,7% 15,3% 12,7% 7,2% -7,2% 51% 6,7% 6,7% 7,2%
Dtug netto -315,8 -382,9 -506,8 -408,0 -357,3 -99,5 -213,4 -272,4 -315,8 -357,3
Cynk USD/t 2628 2749 2916 2990 3352 3738 36% 3738 2919 2548 2265 3002
Otéw USD/t 1902 2011 2135 2338 2325 2332 16% 2332 2239 1999 1824 2202
Blachy elektrotechniczne STP [EUR/t] 1395 1444 1463 2743 2625 2625  82% 2625 1524 1525 1420 1981
Stal NWE EUR/t 523 736 1072 1188 1007 1095 49% 1095 567 472 462 1000
USD/PLN 3,78 3,77 376 387 4,04 413 10% 4,13 3,61 3,84 390 3,86
Treatment Charge (TC) term. USD/t 300 300 159 159 159 159  -47% 159 153 187 275 194
Treatment Charge (TC) spot USD/t 101 81 72 87 89 112 39% 112 50 260 189 82
r/r
Cynk 10% 29% 48% 28% 28% 36% -13%  -11%  33%
Otéw 7% 9%  27% 25% 22% 16% -11% 9% 21%
Blachy elektrotechniczne -2% 0% 16% 64% 83% 82% 0% 7%  39%
Stal 22% 59% 147% 178% 93% 49% -17% 2% 117%
USD/PLN -2% -4% -8% 2% 7% 10% 6% 2% -1%
Treatment Charge (TC) term. 50% 50% @ -47% -47% -47% -47% 22% 47% -29%
Treatment Charge (TC) spot -65% -73% -63% -46% -12% 39% 417% -27%  -57%
P/E12m 4,5 3,8 3,3 3,8
EV/EBITDA 12m 2,2 1,9 1,9

Zrédto: BDM, spotka, Bloomberg, PAP
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Spétka opublikowata wyniki za 1Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica rir a/q
Przychody 3854,3 38253 0,8% 39,6% -0,3%
EBITDA 332,8 318,7 4,4% 37,1% -7,8%
EBIT 262,9 247,8 6,1% 40,0% -10,2%
zysk netto 191,4 189,2 1,1% 32,1% -18,7%
marza EBITDA 8,6% 8,3% 0,30 -0,16 -0,70
marza EBIT 6,8% 6,5% 0,34 0,02 -0,76
marza netto 5,0% 4,9% 0,02 -0,28 -1,13

Zrédfo: BDM, PAP

Grupa wstepnie szacuje, ze w 1Q'22 miata 20,3 min PLN zysku netto wobec 6,5 min PLN przed rokiem oraz oczekiwan
analitykdw na poziomie 12 min PLN. Przychody ze sprzedazy spadty do 208,4 min PLN z 219,5 min PLN przed rokiem.
(vs. 204,4 min PLN konsensus). Zysk brutto ze sprzedazy wzrést do 31,0 min PLN z 16,5 min PLN przed rokiem.

BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w kwietniu wyniosty 27,62 min PLN (+24,3% m/m). Koszty prowizji
platform stanowity 2,25 min PLN (+11,8% m/m), a wydatki na User Acquisition 16,82 min PLN (+25,8% m/m). W
rezultacie przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wzrosty w kwietniu do 8,56 min PLN (+25,1% m/m). £aczna
liczba pobran gier Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu wyniosta 28,5 min.

,Ponad 27 min PLN przychodow z gier to najlepszy tegoroczny miesigczny wynik i drugi rezultat w historii. Caty czas
intensywnie pracujemy nad grami z naszego portfolio, ktére aktualizujemy i promujemy wykorzystujgc narzedzia User
Acquisition. W tym miesigcu poza najbardziej dochodowymi tytutami z segmentu Mid-Core - Hunt Royale i Darts Club,
ktore od wielu miesiecy znajdujg sie wsrod najpopularniejszych tytutow, warto tez zwréci¢ uwage na Crazy Plane
Landing, gre Hyper-Casual, ktérej ostatnia aktualizacja okazata sie kolejnym sukcesem. Dobrze radza sobie tez nowe
gry HC, ktére wydali$my w tym roku. Na przetomie marca i kwietnia premiere miat Try to Fly, czyli nowa gra HC, ktéra
stanowi potgczenie sprawdzonych, mobilnych mechanik z nowymi elementami rozgrywki oraz animacjami typu ragdoll.
Ten tytut réwniez znalazt sie w czotéwce naszych najlepiej zarabiajgcych gier’- prezes Marcin Olejarz.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty w kwietniu 16,3 min PLN i stanowity prawie 59% wszystkich przychodow
osiggnigtych przez Grupe BoomBit w ostatnim miesigcu. Kolejny miesigc z rzgdu najwyzsze przychody generujg dwie
gry z segmentu Mid-Core: Hunt Royale oraz Darts Club. W$réd najpopularniejszych tytutdw w kwietniu znalazt sie takze
znany wsrod graczy tytut Crazy Plane Landing, ktérego najnowsza aktualizacja cieszyta sie duzym zainteresowaniem
oraz Try to Fly, nowa gra Hyper-Casual, ktéra zostata wydana w kwietniu.

W kwietniu'22 ,Hunt Royal” wypracowat 6,7 min PLN przychodéw (vs 6,2min PLN w marcu), ,Crazy Plane Landing (1,8
min PLN) ,Darts Club” 1,8 min PLN (vs 2,0 min PLN w marcu), , Try to Fly” (1,5 min PLN), ,Construction Ramp Jumping”
(1,4 min PLN).

Przychody/marketing [min PLN]
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I przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Spétka wypracowata w kwietniu 27,6 min PLN przychodéw, co jest 24,3%
wiecej m/m. Za ok. 59% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 16,3 min PLN (+44,2% m/m), natomiast za reszte
odpowiadaty non-HC (11,3 min PLN, +3,9% m/m). Podwyzszeniu ulegly koszty UA, ktére wyniosty 16,8 min PLN
(+25,8% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 60,9% (vs 60,2% w marcu’22). Prowizje platform wyniosty 2,3 min i
byty o 11,9% wyzsze m/m. Przychody po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,6 min (+25,0% m/m),
co jest drugim najlepszym odczytem w historii spétki i wynikiem lepszym od naszych oczekiwan.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Oczyszczona EBITDA w 1Q'22 wyniosta: CCS 833 mIn USD (-6% q/q) i byta zgodna z konsensusem. Upstream 504
min USD, Downstream CCS 254 min USD, Consumer Services 64 min USD (-44% r/r).

Spétka szacuje, ze w 1Q'22 miata 64,3 min PLN przychodéw (-1,8% r/r), -0,5 min PLN EBITDA wobec 5,4 min PLN rok
wczesniej oraz -3,7 min PLN EBIT wobec +1,9 min PLN w 1Q’21.

Grupa zaktada, ze tegoroczne naktady inwestycyjne w obszarze dystrybucji wyniosg ok. 2 mid PLN. W kolejnych pieciu
latach grupa planuje wydawac na ten cel $rednio ok. 2,5 mld PLN rocznie.

Tauron chce w tym roku opublikowa¢ aktualizacje strategii, w ktérej planuje uwzglednié m.in. technologie SMR. Decyzja
w sprawie budowy bloku gazowego w tagiszy moze by¢ podjeta po grudniowej aukcji rynku mocy. Spdtka mysli
o budowie jeszcze jednego bloku gazowego z wysokosprawng kogeneracjg.

Podwyzka w PKO BP prawie o 9 proc. Podwyzka sklada sie z czesci statej i uznaniowej. Oferta nie podoba sie
zwigzkom. W przysztym tygodniu przedstawig wtasng. — Puls Biznesu

Grupa szacuje, ze jej skonsolidowane przychody wyniosty w 1Q’22 507 min EUR (+33,4% r/r). Wskaznik sprzedazy
poréwnywalnej w restauracjach osiggnat poziom 127,8%.

Podsumowanie konferenciji dla analitykow po 1Q’22 (05.05.2022) — 25 uczestnikow

- rekordowy kwartat pod wzgledem zysku netto (16 min USD, +6% r/r);

- mimo wojny utrzymuje sie wysoki popyt na smartfony, wzrosty we wszystkich segmentach oprécz procesoréw;

- Spotka stosuje sie do wszystkich sankcji natozonych przez UE, spadek sprzedazy w Rosji, Biatorusi oraz Ukrainie;

- rekordowa marza brutto na sprzedazy 7,61% (vs 6,43% w 1Q’21);

- Kazachstan na pierwszym miejscu pod wzgledem przychodéw (125 min USD), rok wcze$niej zajmowat 3 miejsce po
Rosji i Ukrainie;

- wskaznik dtug netto / kapitaty na poziomie Ox bez faktoringu i 0,2x z faktoringiem.

Q&A:

- jaki wptyw Ukrainy zostat uwzgledniony w prognozach na 2022? Spétka podchodzi bardzo konserwatywnie, zaktada
ok 20% normalnego poziomu, poniewaz sklepy w zachodniej i centralnej czesci Ukrainy dziatajg; na Rosje sg natozone
sankcje, zapasy sg przerzucane do innych krajow, np. Kazachstanu; spotka stopniowo zmniejsza swoj udziat w tym
rynku; potrzebuje czasu, zeby zwiekszac dziatalno$¢ w innych krajach;

- spotka jest obecna w wielu krajach, ktorym wczes$niej nie poswiecata wiekszej uwagi, jak Armenia, Azerbejdzan,
Uzbekistan, a w ktérych teraz chce sie prezniej rozwijac;

- nizsza marza w 2Q’22 ze wzgledu na wycofywanie sie z Rosji i wejScie na nowe rynki? Nie, marze w Rosji byty
najnizsze, spétka oczekuje, ze zintensyfikowanie sprzedazy na innych rynkach pozwoli na osigganie wysokiej marzy;

- w Ukrainie pracownicy i zapasy sg zabezpieczone;

- czy wszystkie produkty sg objete embargo? Nie, dostawy z Chin nie sg objete sankcjami, w Rosji dalej dziata czesc
biznesu, ale bardzo mata i nieznaczagca;

- czy spotka zamierza sprzedaz oddziaty w Rosji? Sg rézne scenariusze, jest to jedna z opcji, w tym kwartale powinna
zostac podjeta decyzja;

- jaka cze$¢ pracownikow rosyjskich zdecydowata sie przeprowadzi¢? Ok 15% pracownikéw przeprowadzito sie na
Cypr, inni do Kazachstanu, innych krajéw, w sumie ok 20-25%, ten proces trwa;

- zbyt duza czesc biznesu byta zlokalizowana w Rosji, zeby z dnia na dzieri wycofac sie z tego rynku, jest to powolny
proces;

- sytuacja w kwietniu na Ukrainie? Zapasy, ktére byly przetransportowane do innych krajéw, np. Czech, teraz sg
sprowadzane z powrotem na Ukraine;

- podatek w Ukrainie dla spofek, ktore nie wycofaty sie z Rosji? Spotka w Ukrainie jest odrebnym oddziatem, nie dotyczy
jej ten podatek;

- marza w 1Q’22 na bardzo wysokim poziomie, czego oczekuje spotka w dtuzszym okresie? Aktualnie wystepuje duzo
wyzszy poziom popytu na produkty IT niz w poprzednich okresach, w ktorych wystepowata tak wysoka inflacja; spotka
wierzy, ze Kryzys cenowy w produktach IT nie bedzie tak duzy jak np. w energetyce; Rosja byta krajem o nizszej marzy,
na innych rynkach spotka moze osiggac wyzsze niz historyczne marze;

- popyt po wojnie? Ukraina po wojnie bedzie sie rozwijac, ludzie muszg sie komunikowac, pracowac, potrzebujg sprzetu;
- lockdown w Chinach? W krétkim okresie zapasy bedg sie zmniejszac, ale nieznacznie, sytuacja jest lepsza niz spétka
oczekiwata;

- transport z Chin statkami czy pociggami? Pociggi jezdzg przez Rosje, jest to trudne, raczej statkami;

- ktory kraj jest najlepszym sprzedawcag smartfonéw w kwietniu? Kazachstan, wiele produktéw z Ukrainy, Biaforusi
i Rosji byto przerzucone do tego kraju.

Marek Dietl ma zosta¢ prezesem GPW na kolejng kadencje. Ministerstwo Aktywdw Panstwowych ma juz swojego
faworyta, jesli chodzi o stanowisko szefa warszawskiej gietdy. Jest nim obecnie urzedujgcy prezes. — W MAP nie jest
w tym momencie brana pod uwage zadna inna opcja — Parkiet
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Spétka zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu przy ul. Legnickiej za 35 min PLN
netto. Spotka zamierza zrealizowa¢ projekt inwestycyjny na ok. 270 lokali mieszkalnych.

Spétka podpisata w kwietniu’22 214 umoéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 210 umoéw rezerwacyjnych. tacznie
w okresie czterech miesigecy 2022 r. zawarto 968 umoéw deweloperskich i przedwstepnych. Grupa posiadata na koniec
kwietnia’22 413 aktywnych umoéw rezerwacyjnych.

Podsumowanie czatu wynikowego za 2021 rok (stockwatch.pl — link: https://tinyurl.com/3k88htp3 ):

- Rok 2022 bedzie obfitowat w wiele premier, ale to 2023 ma w planach House Flipper 2;

- Builder Simulator - to tylko wstepny plan daty (01.06). Juz na Steam zostat przesuniety (ukryta data) na 9 czerwca. To
sg wstepne daty, co oznacza ze mogq sie zmieniac.

- W spofce SimFabric - PlayWay jest biernym akcjonariuszem. Posiada tylko dane publiczne przekazane przez spétke.

- W Moonlit PLW od poczatku byt tylko akcjonariuszem. Zespot obrat swojg droge i nie udato sie ich naméwi¢ na
podgzanie zgodnie z zasadami PLW.

- Occupy Mars dostanie pomoc grupy PlayWay;

- SimulaM to spédtka, ktéra za mocno rozdrobnita sie na kilka projektéw. Zdaniem PLW gdyby od poczatku postawi¢
100% na gre Jesus to dzi$ mogtaby by¢ wazng grg na prologu. Niestety jakoS¢ obecnej gry nie pozwala, a zespot
produkcyjny okazuje sie, ze nie byt dostosowany do ztozonej gry. Obecnie badajg dalszy kierunek dla spotki;

- Gry mobile -> planowane sg kolejne gry. Animal Shelter mobile jest w zapisach od ponad miesigca z premierg
planowang na 25 maja. CMS od ECC i inne. Ale trzeba pamietac, ze to rynek bardziej ryzykowny niz Steam i o
sukcesach mozna wspominac pewnie dopiero po roku rosngcych zyskéw;

- W wielu grach grupy pojawi sie tryb multiplayer lub co-op, ale na wyniki bedzie trzeba jeszcze poczekac. Nie kazda
gra odpali te opcje na premierze;

- Dzi$ mozna powiedzie¢ ze HF Pets wyglada dobrze, Builder SImulator miat ciepto przyjete demo;

- Prezes PLW osobiscie bedzie glosowat za standardowg wyptatg 100% z zysku jednostkowego i nie zna nikogo kto
miatby inne zdanie;

- Wypada obserwowac¢ premiery HF Pets, Builder Simulator, Contraband Police i innych z duzg wishlista;

- Zespot testerski PLW -> zespdt podnibst jakos¢ wielu gier co jest widoczne na przestrzeni lat. Teraz to kwestia
wprowadzenia wszystkich poprawek przez zespoty developerskie. Jako ze czesto dotyczy to spotek gietdowych, tylko
one mogg sie wypowiedzie¢ na temat - czy wprowadzity wszystkie lub wiekszo$¢ uwag, i czy dostaty zielone $wiatfo od
testerow;,

- Grupa PlayWay zmniejszyta sie o kilka podmiotéw, co byto widoczne juz w raporcie rocznym. Jesli nie sg kompatybilni,
PLW stara sie znalezc rozwigzanie aby podmiot opuscit grype i walczyt sam o zainteresowanie inwestoréw. PLW chce
gftéwnie skupia¢ podmioty nastawione na zysk z gier i wyptacanie dywidendy;

- Polyslash wystartowat praktycznie od nowa. Na szczeScie Srodki finansowe pozwolity na zebranie zespofow i
rozpoczecie produkcji na zdrowych zasadach. Poprzedni zarzgd byt tajemniczy, obecny realnie pokazuje postepy
dziatan;

-Gold 2 - bez finalnej wersji w testach nic PLW nie moze powiedzie¢. Wazny produkt dla spétki Code Horizon i dla
konsolidacji PlayWay, ale na premiere przyjdzie jeszcze poczekac;

- Za 3 lata PLW chciatby mie¢ wiecej o 10 konsolidowanych spotek, ktére wejdg na zyski. Trzeba pamieta¢ ze np Uboat,
Mr.Prepper tworzone byty przez wiele lat, ale jak juz sie ukazaty to przy zachowaniu optymalnych wydatkéw sg
generatorami gotéwki. PLW chce aby developer Contrabandy, Builders of Egypt, Celestial Emipre i wiele innych
dotgczyta do grupy generatorow gotéwki (dywidendy);

- Duality Games obrato swojg droge. Wspbdtpracuje z 505 nad Unholy;

- Drago zaskoczyto wnikliwym podejsciem w tworzeniu Gas Station. Jeden z wigkszych sukcesow 2021. Spétka ktéra
nie miata specjalizacji "symulatory"” mimo to weszta i pokazata dobry produkt. Takich podmiotoéw potrzebuje nasz rynek,
i mimo ze powigzanie z PlayWay dalekie to szanuje jako$¢ produkcji i podejscie do gracza;

- Jesli chodzi o obstuge USD to prezes PLW podejmuje decyzje bez rozmowy z innymi. Byt plan na polityke gdzie
forward miat by¢ ustawiony przy 4,20 PLN/USD ale dynamika i zmienno$¢ rynku stawia pytanie czy to bytoby stuszne?
Obecnie wiemy, ze forward wiekszy od 4,50 PLN jest poprawny, ale prezes zdaje sobie sprawe, ze przy USD np za
5PLN bedzie to decyzja przecietna;

- Celestial w tym roku bytoby pozytywnym zaskoczeniem. PLW watpi w taki scenariusz, poniewaz gra jest ztozona a
na testach strategii (Builder of Egypt) mozna straci¢ miesigce czy kwartaty;

- HF mobilny jest caly czas na swoich maksymalnych zyskach netto - ale nie moze pobic bariery. Zespot ponownie
podchodzi pod temat monetyzacji - bo ona moze stanowic dalszy krok do zwigkszenia zysku. Stosunkowo mato zysku
pochodzi z USA i to wypada zmienic.

Konsorcjum spotki podpisato z GDDKIA umowe na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Kozmina Wielkopolskiego
w ciggu drogi krajowej nr 15. Wartos$¢ kontraktu to 76,2 min PLN brutto.
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Oponeo.pl Szacunkowe przychody w kwietniu’22 wyniosty ok. 126,0 min PLN (+11% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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BDM, spotka

Enter Air Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’21 (05.05.2022):

W 2021 r. przychody spotki rosty bardzo dobrze i dynamicznie a popyt byt bardzo dobry;

Efektywnos$c¢ nie byta tak dobra jakby tego chcieli a wynikato to z rozktadu lotow w weekendy;

Rozktad turnuséw bedzie wracat do normy, w Polsce popyt caty czas byt dobry, a zachéd sie odbudowuje;
Chair ma by¢ ,wojownikiem” na rynkach niemiecko jezycznych;

Spoéfce udato sie wejs¢ na rynek skandynawski i bede tam latali jednym samolotem, bedg docelowo
zwiekszac flote w tym regionie;

Spétka lata duzo we Francji, umacnia sie na 2 lotniskach w Szwajcarii;

Spoétka ma duzo nowych zapytan ale podchodzg do sprawy bardzo spokojnie;

Przed pandemig zaczeli dochodzi¢ do bariery dalszego rozwoju -> tg barierg sg sloty, bardzo czesto nie
dostawali slotéw na réznych wyspach, teraz sie to zmienito i je dostajg;

Chair jest w 100% obtozony operacjami, jego wspétwiascicielem jest biuro podrézy, stad wypetnic miejsce
samolotach jest bardzo tatwo;

Spétka pracuje nad obnizeniem kosztéw leasingowych, udafto sie juz na 6 samolotach obnizyc¢ rate, a jeszcze
7 kolejnych chcg zrestrukturyzowac;

Spotce udato sie zrobi¢ restrukturyzacje kosztéw zatrudnienia -> wiekszy udziat zmiennej czesci
wynagrodzenia niz statej;

W 2022 r. bedg mieli wzrost floty, na ktdrej lataja do 27 samolotéw (w 2019r. latali na 26 samolotach(;
Spétka uwaza, ze wyglada na to, ze przekroczg obroty z 2019 r., m.in. przez to, ze paliwo jest drozsze;
Spotka liczy, ze w 2022r. bedzie 2x wigcej latata niz w 2021r.;

Odpis -> najstarszy samolot, ktérym dysponowata spétka. W silnikach wykryli uszkodzenia, a problem byt
taki, ze Santander nie chciat przedtuzy¢ leasingu, stad decyzja o odpisie;

Inne samoloty sprawujg sie dobrze;

Wozrost cen paliw -> przekfadanie kosztéw na klientdw wykazuje pewng ,nieoptymalnosc”. Z mniejszymi
touroperatorami wystepujg pewne przesunigcia czasowe rozliczenia cen paliwa (kilki milionowy efekt);
Koszt portéw-> przez mniejszy ruch w Europie lotniska przektadaty swoje koszty, stgd wzrost i tez nie
wszystko udafo sie przeniesc na klientéw. Aktualnie ten element jest juz wyrbwnywany;

Zadtuzenie w 2021r. urosto -> stopa % jest niska, sptacajg je tak jak powinni, idzie im lepiej niz w prognozach
PFR;

Rynek sie odbudowuje. Nie ma sygnatow, zeby ludzie chcieli rezygnowac z wakacji;

Spotka nie przyjeta wielu kontraktéw bo nie byli w stanie znalez¢ tylu samolotow;

Chair-> spotka przekracza oczekiwania Entera, w tej chwili stat sie z niego samodzielny, mocny podmiot. Jest
kwestig czasu, kiedy zaczng zarabiac dobre pienigdze. ENT jest bardzo z nich zadowolony;

PFR -> spétka ma nadzieje, ze PFR cze$ciowo umorzy pozyskang pozyczke;

Kontrolerzy -> ma taki wptyw, Ze bedg musieli samoloty/ zatoge/ sprzet przebazowac na inne lotnisko, co jest
powazng operacjg logistyczng; bedzie to dotyczyto kilku samolotéw;

Dywidenda -> spétka ma nadzieje, ze w 2023r. wroci, majg ograniczenia przez PFR ale wydaje sie, ze jezeli
wypracowaliby zysk, to moze uda sie uzyskac¢ pozwolenie na wyptate dywidendy.

(Krzysztof Tkocz).

Sniezka Zarzad rekomenduje, by spotka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 31,5 min PLN, czyli 2,5 PLN na akcje.
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Zarzad rekomenduje z zysku netto za 2021 rok wyptate 0,6 PLN dywidendy na akcje, co datoby taczng dywidende
w wysokosci 18,6 min PLN.

+Zachowaj spok¢j” to druga produkcja ATM Grupy dla Netflixa. Najnowszy serial polskiego producenta osiggnat duzy
sukces zajmujgc drugie miejsce w Swiatowym TOP10 Netflix (TV Non-English):

TV (Non-English)
The Marked Heart: Season 1
Hold Tight: Limited Series

Business Proposal: Season 1

HARLAN COBEN'S

—— " HOID

Elite: Season 5
Yakamoz S-245: Season 1
Watched for IIGHI The 7 Lives of Lea: Season 1
25,120,000 Pedro el escamoso: Season 1
hours this
week.

Yo soy Betty, la fea: Season 1

Twenty Five Twenty One: Season 1
Our Blues: Season 1

Zrédto: netflix.com

Podsumowanie konferencji po wstepnych danych finansowych za 1Q'22 (05.05.2022).

- Wida¢ na rynku coraz wiecej konkurencji pomiedzy platformami marketplace.

- Amazon co roku przejmuje coraz wigcej rynku, jest to niezwykle cierpliwy gracz, ktérego modelem biznesowym nie
jest szybkie zebranie duzej czesci rynku, a powolny rozwo;.

- Shopee przejmuje coraz wiekszy segment rynku i agresywnie sie rozwija.

- InPost z paczkomatami jest liderem ustug logistycznych, za nim DPD oraz DHL. Z perspektywy klientéw Shoper InPost
kontroluje ponad potowe rynku, ten udziat juz sie nie zwieksza.

- Blik jest najpopularniejszg ustugg na platformie Spoétki, udziat wciaz rosnie i obecnie wynosi ponad 50%.

- Shoper Connect — rozwijany projekt spdtki ktory stuzy automatyzacji procesu obstugi klienta. Ustuga pozytywnie
zaskoczyta juz pierwszego dnia, nadal wida¢ popyt na takie ustugi wsréd matych i Srednich sklepéw.

- Spodtka dodata TikTok Ads do swojej platformy.

- Spdika zintegrowata platforme z Shopee.

- Spotka zintegrowata ponad 150 hurtowni dla ustugi dropshippingu.

- Zostata wypuszczona Ukrainska wersja platformy.

- Kontynuowane sg inwestycje w rozbudowe zespotu oraz wzrost kompetencji pracownikow. W 1Q’22 zostato
zatrudnionych ponad 50 specjalistéw. Praca zdalna pozwala na rekrutacje w catym kraju. W miastach gdzie sie tworzg
wieksze zespoty (np. Warszawa, Poznan) mozliwe w przysztosci jest otworzenie biura.

- Obecny wplyw inflacji na Spoétke jest zbyt zlozony aby jednoznacznie by¢ w stanie zaprognozowa¢ skutki. Sg tez
pozytywne efekty jak np. osoby szukajgce tanszych produktéw w internecie.

Q&A

Pytanie o drugi kwartat 2022 r.

Sprzedaz po wybuchu wojny szybko sie odbudowata. Nie wida¢ gigantycznego popytu na ustugi jak w dniu wybuchu
pandemii, lesz popyt jest bardzo dobry. Spétka wrécita tez do petnego marketingu.

Pytanie o rozdzielenie organicznego wzrostu, a skutkéw przejec.

Wszyscy klienci obecnie przemigrowali na platforme Shoper. Rozréznienie wpltywow przeje¢ a organicznego wzrostu
jest niemozliwe, z tego wzgledu, ze klienci przejmowanej Spoétki czesto juz korzystajg z nowych produktow
wyprodukowanych przez obecny zespot.

Pytanie o inwestycje w budowe zespotu oraz docelowy poziom zatrudnienia w Spéice.

Spétka nie ma przewidywan co do przysziego zatrudnienia. Na chwile obecng Spétka zatrudnia coraz wiecej
specjalistéw, poniewaz nadal wida¢ na nich zapotrzebowanie na rynku. Kazdy pracownik produkuje wartosé. Spotka
Swiadomie inwestuje pienigdze, pozyskujac swietnych doswiadczonych pracownikéw, poniewaz to inwestycja i gitéwne
aktywo Spéiki. Jest to ciezki rynek pracy a mimo tego Spdtka nawigzata wspotprace ze swietnymi ekspertami. Do tego
kazde nowe zatrudnienie jest dogtebnie analizowane przez HR oraz zarzad.

Czy zespot jest na dzisiejsza skale kompletny?

Czesto nowe projekty wymagajg nowych kompetencji ktérych Spdtka w swoim zespole nie ma. Spétka tez traktuje
zatrudnienie jak paliwo do wzrostu i gtéwng przewage konkurencyjng. Zwtaszcza, ze sg zatrudniane osoby ktdre
pracowaly w najwigkszych platformach marketplace czy duzych firmach logistycznych. Zarzad jest zadowolony z
duzego inflow pracownikéw przy niskim outflow oraz opinii na rynku pracy.

Pytanie o marze EBITDA.

Spétka bytaby w stanie skokowo poprawi¢ wynik EBITDA po prostu zaprzestajac inwestycji. W tym roku analitycy oraz
inwestorzy po konkurencji spodziewajg sie spadku EBITDA r/r, a Spétka caly czas moze pochwali¢ sie pozytywng
dynamika. Przy podniesieniu wynagrodzen, nowym tadzie, sytuacji na Ukrainie, presji kosztowej i inflacyjnej zarzad
nadal pozostaje optymistami, mimo, ze ten rok dla gospodarki bedzie trudny.

Przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty sezonu ,Zima 2022/2023” wyniosta 10,907 oso6b (+189,3% r/r). Jest to
wzrost o ok. 8,8% w poréwnaniu do sezonu ,Zima 2019/2020”.
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Spotka zalezna — Modern Profit — zawarta warunkowg umowe sprzedazy 70% udziatu w uzytkowaniu wieczystym
nieruchomosci o powierzchni 5,9 ha, potozonej w todzi.

Spétka podpisata porozumienia z osobami fizycznymi w sprawie wspolnej realizacji projektu obejmujgcego produkcje i
sprzedaz domoéw w technologii modutowej wykonywanych w oparciu o patent jednej z tych oséb fizycznych. Powotana
do tego zostanie spdtka celowa Zrehouse, w ktorej Zremb-Chojnice obejmie 85% udziatow.

Sprzedaz w kwietniu’22 wzrosta 44% r/r, w tym +60% na rynku lokalnym i 38% na rynkach zagranicznych.

Spoétka zawarta umowe z krajowym kontrahentem na przeprowadzenie na rzecz spotki internetowej kampanii
reklamowej trwajgcej do marca’23. Wartos¢ zlecenia moze wynies¢ ok 3,2 min PLN netto.

Rada Nadzorcza zatwierdzita wniosek zarzadu o wyptate 3,3 min PLN dywidendy za 2021, co daje 1 PLN na akcje.

Spotka zawarta umowe na przebudowe linii SN Nowe Miasto-Gostomia, odg. Waliska na linie kablowg w miejscowosci
Borowiec, Waliska,etap 3- RE Gréjec. Wynagrodzenie za wykonanie catosci robot przekracza 20% kapitatow wtasnych
spotki.

Wyijatki dla (niemalze) catego Wyszehradu. Panstwa Unii Europejskiej spieszg sie z uzgodnieniami dotyczacymi
embarga na rosyjska rope. Wegry zgdajg bezterminowego prawa do zakupu surowca, dotgczajg do nich Stowacja i
Czechy. — Rzeczpospolita

Embargo nie robi wrazenia na cenach. Zapowiedz Brukseli dotyczaca wprowadzenia sankcji na ropg z Rosji nie
wptyneta znaczgco na ceny paliw. Tak tez sytuacja powinna wyglada¢ w kolejnych miesigcach. Wyzwaniem dla Polski
moze by¢ zastapienie oleju napedowego z Rosji. — Rzeczpospolita

Nafciarze Putina w tarapatach. W kwietniu rosyjskie rafinerie przerobity o 7 proc. mniej ropy naftowej niz w marcu, kiedy
juz ograniczyly produkcje. Bojkot Zachodu po napasci na Ukraine juz wpedzit rosyjskich nafciarzy w ktopoty, ktére
jeszcze mocniej pogtebi unijne embargo na rope. — Gazeta Wyborcza

Tapniecie na rynku diesli. Auta w UE rozpedza juz prad. W 1Q’'22 sprzedaz aut z dieslem stopniata r/r o jedng trzecia,
benzynowych o prawie 23%. Za to rejestracje samochodéw czysto elektrycznych podskoczyly o potowe. —
Rzeczpospolita

Powrdét pocovidowej normalnosci uderzyt w odziezowy e-commerce. Wzrost sprzedazy o 70-80 proc. notujg w tym roku
tradycyjne sklepy z odziezg i obuwiem, odzyskujgce animusz po zniesieniu covidowych ograniczen. Handel internetowy
oddaje im pole. Analitycy nie kryjg, ze skala zmiany ich zaskoczyta. — Parkiet

E-handel nie wyprze tradycyjnej sprzedazy. Sieci handlowe testujg nowe sposoby sprzedazy, aby zatrzymac
dotychczasowych klientéw i zyska¢ nowych. — Puls Biznesu

Drogi drozejg. Jeszcze niedawno firmy budowlane byly sktonne budowaé drogi $rednio za 27 min PLN/km. Ceny z ofert
sktadanych po wybuchu wojny wynoszg 35-45 min PLN/km. — Puls Biznesu

Ponad potowa przewoznikéw wypadnie z rynku. Nawet 6 z 10 tys. przewoznikéw realizujgcych transporty autami
dostawczymi nie zdazy na czas uzyskac¢ licencji. Co dziesigty ogdle nie bedzie sie o nig ubiega¢. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Of izawarte w nim

rie 53 podstawa 2adnej rekomendaci kupna had sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i ie powinny byé tak Interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie calosci lub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacyeh raport,



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.05.2022 roku, 07:45 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

