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Odbicie na Wall Street, banki kulg u nogi GPW 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia zaczeta sie od solidnych spadkéw na GPW. WIG20 przy obrotach
siegajgcych 1,3 mid PLN stracit 2,7% i zatrzymat si¢ na poziomie 1919,6 pkt. Tego dnia znizce WIG20 19196 -2,7% -15,3%
przewo_dzih_/ banki (wig-banki -5,8%), ktérych _notc!wania’tapnely po przet_jstawienig przez premierg WIG30 23481 -2,4% -15,1%
MoraW|eck|e90 planu _pomocy d_Ig _kredyt_oblorcow, ktqry to przewiduje trzy miesigce ,,V\_/akacu MWIGA40 44768 1.9% -15,4%
kredytowych" dla oséb z przej$ciowymi problemami, doptaty, nowy fundusz wsparcia dla . )
kredytobiorcéw, na ktéry ,zrzucg" sie banki oraz wprowadzenie nowego wskaznika oprocentowania sWIG80 189199 -1.4% 5.7%
kredytu w miejsce WIBOR-u. Ponadto stwierdzit on, Ze banki powinny podnosi¢ oprocentowanie ~WIG 594425 -2,4% -14,2%
depozytéw dla klientdw indywidulanych i firm wraz ze wzrostem stép procentowych, a tak sie nie  NC Index 335,8 -1,5% -13,8%
dzieje. Z drugiej strony w indeksie polskich blue chipéw pozytywnie wyréznity sig walory takich - = g G
spotek jak: PGE (+5,5%), CD Projekt (+2,5%) czy Pepco (+1,6%). Réwniez mWIG40 jak i sSWIG80 U Bazkl oE2s 5’80A) 21’2/0
zakonczyly wczorajszg sesje znizkg tracac odpowiednio 1,9%/1,4%. Podczas poniedziatkowych IS EW . S Al T
notowan pozytywnie wyrdznity sie akcje Mercatora, ktdre urosty o 15,2%. Na europejskich parkietach ~ WIG Chemia 11226,1 -2,2% 14,3%
dominowaty negatywne nastroje, DAX poszedt w dét o 1,5%, CAC40 stracit 2,0%, a FTSE100 WIG Dew 2643,3 -2,2% -7,0%
zakclyﬁ(;:zlyltk notowanita 1’9.% na tr;inusiz. Eo serii trzech spbacil(lfowmch sesj'i na dvtzl'?" Stn'e;lej WIG Energia 2762,0 4,7% 14,4%
poniedziatkowe notowania zostaly zdominowane przez byki. Najmocniej odbity spotki
technologiczne, a Nasdaq zyskat 1,3%, dalej byt Dow Jones, ktdry urést o 0,8%, S&P500 natomiast S Extiizs o002 4L <AL
zakoniczyt notowania ze zwyzka na poziomie 0,6%. Informacjg dnia byta zgoda zarzadu Twitterana  WIG IT 41432 -1,5% -12,0%
oferte przejecia 100% akcji przez Elona Muska (44 mid USD, 54,2 USD/akcje), po ktérej walory WIG Media 6901,9 -1,6% -21,2%
zyskaty 5,7%. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,9% na plusie, a Nikkei idziew G paliwa 6570,0 -3,4% 1,2%
ﬁgrﬁask?r’rz;ﬁﬁsci): samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy znajdujg sie WIG Spoz 27567 3.7% -38,5%
’ Krzysztof Tkocz WIG Surowce 4 943,8 -6,2% 8,9%
WIG Odziez 5610,9 -1,4% -40,8%
DAX 139242 -1,5% -12,3%
z ra . 0, N 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YREnE Lo o
= Millenium: strata netto w 4Q’'21 30% wyzsza od konsensusu; A Gae A A
= Orange: EBITDAaL za 1Q’22 wyniosta 722 min PLN, 0,8% powyzej konsensusu [tabela BDM]; ~ BUX 422804 -2,1% -16,6%
= TIM, 3LP: wyniki TIM za 4Q21. KONF zatwierdza prospekt zaleznego 3LP- spétka chce S&P500 4296,1 0,6% -9,9%
s\cl)zysliar;ogk‘loo T(lln’ZF;LN l[tabelta l2DSM];I ku nett bec 13,3 min PLN rok t P S ST NESL
= Wawel: Spétka w osiggneta 6,5 min zysku netto, wobec 13,3 min rok temu;
= BoomBit: Spdtka w 4Q'21 miata 9,4 min EBITDA — zgodnie ze wczes$niejszymi szacunkami, Rascadicony B f= S
podbite jednorazowym zdarzeniem [komentarz BDM]; Bovespa 110 685,0 -0,4% 5,6%
= Rafako: Spotka miata 15,3 min PLN zysku w 4Q21, w catym "21 grupa zanotowata 8,7 min PLN Nikkei225 265908 -1,9% 7.6%
zysku w calym '21; Shanghai Comp. 29285 -5,1% -19,5%
= Banki: Premier na Kongresie Gospodarczym w Katowicach zapowiedziat pakiet pomocy dla S&P/ASX 200 74733 -1,6% 0,4%
I;relqymblcn)/lrcmtﬂ; tal: Spotka osi 1 k nett kosci 87 min PLN iki [tabela BDM] FORIBLN e ey el
= Polimex Mostostal: Spétka osiggneta zysk netto w wysokos$ci 87 min —wyniki [tabela ;
« Kompap: EBIT w '21 wyniost 7,3 min PLN w poréwnaniu do 8,3 min PLN w '20 — wyniki; VSRR 9 0 RS
= INC: Spotka w '21 osiagneta 6,8 min zysku netto w poréwnaniu do 14,6 rok wczesniej — wyniki; ~ CHF/PLN 4,52 0,3% 2,1%
= KGHM: spadek produkcji i sprzedazy miedzi w marcu’22 gt. za sprawg Sierra Gorda- dane EUR/USD 1,07 -0,7% -5,8%
operacyjne [tabela BDM]; USD/IPY 128,14 -0,3% 11,3%
= Bowim: zarzad rekomenduje 2,52 PLN dywidendy na akcje (DY 21,7%)- pozytywne [komentarz
BDM]; FW20
=  Mo-Bruk: Spoétka wyptaci 31,5 PLN dywidendy na akcje; L. .
= Pekao: Bank chce do 2023 osiagnaé 10% ROE; Wartos¢ Zmiana
= Mirbud: Spétka podpisata list intencyjny na budowe hali w gm. Kielno, oraz rozpoczeta budowe  Kurs otwarcia 1963 -64 -3,16%
hali w Gorzowie Wielkopolskim; ) ) Kurs zamkniecia 1943 45 -2,26%
= PGG: Spétka chce w tym roku zwigkszy¢ wydobycie o max. 1 min ton w stosunku do planu; P il 1924 64 32204
= Fasing: Spoétka widzi wysokie ryzyko naruszenia wskaznika dtugu netto/EBITDA w dwoch i !
umowach z Pekao; Kurs max. 1980 -53 -2,61%
= Onde: Spdtka ma umowe na dostawe systemow fotowoltaicznych za ok. 50 min PLN; Wolumen obrotu 42 635 17 365 68,72%
= Rainbow Tours: skonsolidowane przychody w marcu wyniosty 86,2 min PLN w poréwnaniu do  Otwarte pozycje 33270 -388 -1,15%
68,4 min PLN w marcu "19;
= Compremum: Spétka obawia si¢ zaktdcen dostaw w niedalekiej przysztosci.. - Parkiet Indeksy GPW
= Papiernie: Mocno drozeje papier. Od gazetowego, po toaletowy— Rzeczpospolita . .
* Branza Rolna w Ukrainie: Czesci pol nie mozna obsiac, bo s zaminowane. Potrzebny jestplan "deks — Open L& High{ Close ADJT0brot
Marshalla, taki jaki byt w Europie po Il wojnie $wiatowej.— prezes INC, Rzeczpospolita WIG20 19510 19099 19668 19196 -2,7% 1355
WIG30 23640 23357 23969 23481 -2,4% 1475
MWIG40 4561,1 18669,1 189604 44768 -19% 195
WYKRES DNIA

SWIG80 189174 4 438,7 4561,1 189199 -14% 75
WIG-Banki spada o blisko -6% po ogtoszeniu przez PMM ,pakietu wsparcia kredytobiorcow” na EKG  WIG-PL 607239 607239 611756 609046 -3,1% 1612
w Katowicach. Chodzi m.in. o wakacje kredytowe (8 rat), Fundusz Pomocowy (3,5 mld PLN- od g 599980 59153,6 60590,1 594425 -2,4% 1640
bankéw) i zwigkszenie Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow (1,4 mid PLN w "22 i 2 mid PLN w "23).
Planowane jest tez zastgpienie WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym opartym o transakcja WwiG20

ON, Close MC 1D YTD
. . Allegro 27,06 27 684 0,2% -30,4%
l\%w . Asseco Poland 77,95 6470  14% -9,8%
t ccc 52,60 2 886 -0,8% -50,1%
—_b'u*l P CD Projekt 130,72 13169 2,4% -32,2%
| [ t Cyfrowy P. 25,80 16500  -0,1% -25,7%
R i TR S S e Dino 315,60 30941 -0,3% -14,1%
JSW 63,86 7498 -0,7% 83,1%
b KGHM 140,60 28120 -6,7% 0,9%
Lotos 68,22 12 612 -2,2% 11,8%
P LPP 9 990,00 18 506 -1,1% -41,9%
mBank 319,00 13521 -6,2% -26,4%
o Orange 7,15 9378 -0,1% -15,4%
t Pekao 102,25 26 838 -6,0% -16,2%
Pepco 42,30 24323 1,6% -9,1%
PGE 9,60 17 953 5,5% 19,1%
Fes PGNIG 6,32 36 519 -1,2% 0,3%
t PKN Orlen 72,92 31189 -4,2% -1,9%
- PKO BP 35,26 44075 -6,2% -21,5%
13 g i . i S PZU 31,80 27460  -1,2% -10,0%
- g e Santander Polska 271,40 27734 -5,1% -22,1%
Zré Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 529,00 1259 0,2% -4,5% Huuuge 16,52 1392 -40% -342% Ropa Brent [USD/bbl] 103,5 -3,0% -85% -41% 331% 57,6%
Alior 40,72 5316 -6,5% -256% INGBSK 206,00 26801 -3,7% -22,8%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,9 52% -12,1% 21,8% 84,3% 146,4%
Amrest 18,96 4163 2,3% -31,6% InterCars 414,00 5866 -15% -125% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 92,9 -1,8% -0,3% -23,9% 21,0% 351,9%
Asbis 11,94 663 -3,7% -45,0% Kernel 29,86 2509 -34% -49,1% CO2[EUR/A] 83,1 -6,3% 4,2% 8,9% 36% 77,3%
Asseco 46,80 2429 1,7% -9,3% Kety 638,00 6157 0,0% 4,6% Wegiel ARA [USD/t] 325,5 -0,4%  1,3%  19,1% 138,0% 355,2%
Azoty 4320 4285 -2,9% 27,8% Kruk 275,00 5260 -1,8% -159%  Miedz LME [USD/] 97838 -33% -48% -56% 0,4% 2,1%
Benefit 574,00 1684 -2,7% -9,7% Livechat 93,30 2402 -85% -20,1%  Aluminium LME [USD/] 30735 -5,0% -53% -11,7% 9,5% 30,2%
Biomed-L. 3,53 230 0,2% -20,5% Mabion 28,40 459  -10,2% -53,5%  Cynk LME [USD/t] 42228 -6,1% -75% -02% 17,6% 488%
Budimex 21450 5476 0,2% -55% Mercator 73,00 777 152% -24,7%  Otéw LME [USD/] 23232 -28% -51% -40% -06% 14,1%
Celon 2380 1215 -2,1% -28,2% Millennium 5,57 6757 -85% -32,0%  Stal HRC [USD/f] 1466,0 0,1% -0,9% -49% 2,2% 7,6%
Ciech 4050 2134 -36% -3,6% Mo-Bruk 398,50 1400 1,4% 3,5% Ruda zelaza [USD/] 150,9 -1,6% -2,8% 0,0% 34,1% -16,0%
Comarch 171,00 1391 -1,8% -5,0% Neuca 780,00 3487 -44% -7,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 4447  -61% -134% -147% 265% 293,5%
Datawalk 174,00 850 -1,4% -23,0% Polenergia 6850 6242 -16% -6,9% Ztoto [USD/oz] 1903,8 -1,4% -3,8% -17% 4,1% 6,9%
Develia 3,33 1490 0,0% 12,1% PKP Cargo 11,10 497 -2,3% -20,8%  Srebro [USD/oz] 238 -1,4% -8,0% -40% 2,1% -9,3%
Dom Dev. 83,00 2121 -62% -30,8% PlayWay 264,00 1742 6,5% -36,8% Platyna [USD/oz] 932,9 0,2% -8,1% -54% -3,7% -252%
Enea 935 4125 37% 9,8% Selvita 78,70 1445 -14% -4,0% Pallad [USD/oz] 2196,5 -76% -102% -2,6% 14,9% -24,5%
Eurocash 1258 1751 -1,0% 16,1% Tauron 3,17 5552 6,7% 19,4% Bitcoin USD 405848 2,4% -02% -11,3% -12,4% -23,8%
Famur 2,75 1583 -50% -17,8% TEN 165,70 1210 4,3% -525% Pszenica [USd/bu] 1083,0 1,6% -3,3% 7,7% 405% 46,5%
GPW 37,38 1569 -22% -9,8% WP.PL 103,20 3019 -1,7% -26,8% Kukurydza [USd/bu] 804,0 1,4% -1,1% 7,4% 355% 18,1%
Handlowy 57,60 7526 -35% -2,4% XTB 2020 2371 -10% 20,4% Cukier ICE [USD/Ib] 18,9 -1,7%  -6,5% -23% 2,7% 22,4%
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Millennium Strata netto grupy Banku Millennium w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosta 122,3 min PLN podczas gdy rok
wczesniej bank miat 311,3 min PLN straty - poinformowat bank w raporcie. Wynik banku okazat sie 30% gorszy do
oczekiwan, bowiem konsensus PAP Biznes zaktadat strate na poziomie 93,8 min PLN.

Orange Spétka opublikowata raport za 1Q'22
Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r
Przychody 2931 2895,1 1,2% 0,4%
EBITDAaL 722 716,3 0,8% 1,8%
EBIT 244 178,6 36,6% 110%
jsz netto5g 83,1 505%  221%
marza
EBITDA 24,6% 24,7% -0,11 0,34
marza o o
EBIT 8,3% 6,2% 2,16 4,35
marza 4,3% 2,9% 1,39 2,93
netto
Zrédto: BDM, PAP, Spétka
Ponadto baza kart SIM w pierwszym kwartale zwiekszyta sie 0 506 tys. netto, na koniec marca 2022 roku byto to 17,306
min kart. W minionym kwartale przybyto netto 199 tys. kart SIM w segmencie komérkowych ustug abonamentowych.
W segmencie ustug pre-paid operator pozyskat netto 307 tys. kart SIM. Srednie miesieczne przychody operatora z
oferty (ARPO) ustug komérkowych spadty do 20,1 PLN z 20,3 PLN w poprzednim kwartale.
Na koniec pierwszego kwartatu operator $wiadczyt 2,755 min ustug internetu szerokopasmowego, co oznacza
kwartalny wzrost o 9 tys. ustug. Kwartalne przytgczenia ustug na sieci $wiattowodowej wyniosty 54 tys. Spadek liczby
ustug w starszej technologii ADSL wyniést natomiast 33 tys. Operator stracit ponadto 11 tys. klientéw netto na szybsze;j
sieci miedzianej VDSL. Srednie miesieczne przychody Orange Polska z oferty ustug internetu wzrosty do 61 PLN z
60,5 PLN.

Wawel Spotka miatg w 1Q22 6,5 min PLN zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej wobec 13,3 min PLN przed rokiem.
Przychody wyniosty w tym czasie 133,4 min PLN wobec 132,6 min PLN rok wczesniej. Zysk operacyjny Wawelu w |
kw. wyniost 7,7 min PLN wobec 16,5 min PLN przed rokiem, a EBITDA wyniosta 14,9 min PLN wobec 24 min PLN rok
wczesniej. Marza EBITDA Wawelu spadta w r/r do 11,2% z 18,1%, a marza EBIT do 5,8% z 12,5%

Spétka podata, ze na wynik finansowy w | kwartale 2022 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r. wptyw miaty
przede wszystkim: wzrost przychodoéw ze sprzedazy o 0,8 min PLN, wzrost wartosci kosztu wiasnego sprzedazy o 11,7
min PLN, spadek wartosci kosztéw ogoélnego zarzadu o 2,7 min PLN oraz wzrost wartosci kosztéw sprzedazy o 0,6 min
PLN.
BoomBit Spétka opublikowata wyniki za 2021 r.:
Wyniki za 4Q’2021 [min PLN]
4Q'20 4Q'21 zmiana r/r 4Q'21P BDM odchyl. 2020 2021 zmiana
Przychody 34,3 67,8 97,8% 68,1 -0,4% 140,2 239,0 70,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4,7 7,4 55,4% 7,3 0,9% 24,9 30,0 20,5%
EBITDA 0,1 9,4 - 8,1 15,6% 22,3 35,0 57,1%
EBITDA skoryg. 6,4 7,4 15,4% 8,1 -8,9% 28,9 33,0 14,2%
EBIT 3,5 6.3 - 5,0 25,9% 9,7 22,4 131,3%
Zysk (strata) netto 4,2 5,0 18,9% 4,1 22,2% 14,6 17,8 21,8%
Zysk (strata) netto skoryg. 2,3 3,4 44,8% 4,1 -17,1% 13,0 16,5 27,0%
Zysk (strata) netto n.j.d. 3,4 4,5 32,4% 2,8 60,5% 12,8 13,3 3,6%
Marza brutto ze sprzedazy 13,8% 10,9% 10,7% 17,8% 12,6%
Marza EBITDA 0,4% 13,8% 11,9% 15,9% 14,7%
Marza EBITDA skoryg. 187%  10,9% 11,9% 20,6% 13,8%
Marza EBIT -101%  9,3% 7,3% 6,9% 9,4%
Marza zysku netto 12,3% 7,4% 6,0% 10,4% 7,4%
Marza zysku netto skoryg. 6,8% 5,0% 6,0% 9,3% 6,9%
Marza zysku netto n.j.d. 9,9% 6,6% 4,2% 9,2% 5,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wiecej w Komentarzu Analityka
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Spotka miata 15,3 min PLN zysku w 4Q’21, w catym '21 grupa zanotowata 8,7 min PLN zysku w catym ’21. W ostatnim
roku przychody grupy wyniosty 537 min PLN, zysk operacyjny 16,2 min PLN, a zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
8,7 min PLN. Rok wcze$éniej przychody firmy wyniosty 1,2 mid PLN, strata operacyjna 308 min PLN, a strata netto 317
min PLN.

Ponadto Prezes poinformowat w ,Parkiecie”, ze nowy blok weglowy w Jaworznie ma juz pracowac¢ bez przeszkdd.
Naprawiony blok weglowy 910 MW w Jaworznie zostat wyposazony w dodatkowe czujniki, ktére pozwolg $ledzi¢ jego
prace i unikng¢ awarii w przysztosci.

Banki Premier na Kongresie Gospodarczym w Katowicach zapowiedziat pakiet pomocy dla kredytobiorcow:

Rzad chce od 2023 roku narzuci¢ bankom postugiwanie sie inng niz WIBOR stawkg referencyjng, bardziej korzystng
dla kredytobiorcow Rozwigzanie to, wedtug prezentacji KPRM, ma spowodowa¢ spadek wysokosci rat kredytobiorcéw
w sumie o ok. 1 mld PLN.

Zapowiedziano otwarcie Fundusz Pomocowego w wysokosci 3,5 mld PLN, s$rodki majg pochodzi¢ z sektora
bankowego.

Rada Ministrow planuje wprowadzi¢ dla kredytobiorcow wakacje kredytowe w '22 i '23 r. Lgcznie dla 8 rat kredytowych.
KPRM podato, ze obnizenie kosztu obstugi kredytu dostepne ma by¢ dla wszystkich kredytobiorcow w PLN,
realizowane ma by¢ przez prosty wniosek dostepny przez bankowos$¢ elektroniczng.

Banki majg przeznaczy¢ na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw dodatkowe 1,4 mid PLN w 2022 r., 2 mild w 2023 r., a
docelowo by¢é moze nawet 5 mid PLN.

Premier zaznaczyt, ze banki powinny podnosié¢ oprocentowanie depozytéw, zaoferowac co najmniej 3-4 %.

Wedilug Mateusza Morawieckiego polityka pieniezna wraz z politykg fiskalng i regulacyjng razem majg kontrolowac
inflacje.

TIM, 3LP Spotka opublikowata raport za 4Q’'21. Konferencja z zarzagdem jutro wtorek 27.04.22 o 10:00
Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 zmiana r/r 2019 2020 2021 zmiana r/r
Przychody 267,7 3035 2744 3280 3482 3638 19,9% 8900 10649 13143 23,4%
jednostkowe 240,8 263,8 258,4 311,3 335,2 347,4 31,7% 798,4 935,7 12523 33,8%
Zysk ze sprzedazy 15,0 17,8 19,0 353 36,0 39,1 119,2% 32,7 52,2 129,3 147,6%
EBITDA 20,5 30,0 24,7 42,3 42,8 34,8 15,9% 53,0 80,5 144,6 79,6%
jednostkowa 13,0 20,4 16,2 31,4 34,0 27,1 33,1% 35,8 51,5 108,7 111,1%
inne (3LP) 7,5 9,6 8,5 10,9 8,8 7,7 -20,4% 17,2 29,0 35,8 23,7%
EBITDA (bez PDO) 20,5 236 245 41,0 41,8 35,0 48,0% 53,2 74,4 142,3 91,4%
EBIT 15,0 24,2 19,1 36,6 37,0 28,9 19,4% 32,5 58,3 121,6 108,4%
Zysk brutto 12,2 20,3 16,8 37,4 33,7 27,8 37,1% 25,2 44,6 115,6 159,5%
Zysk netto 10,4 17,3 13,5 29,6 26,6 22,2 28,7% 19,6 37,1 91,8 147,2%
jednostkowy 11,5 12,7 11,9 24,1 26,0 20,5 61,4% 22,7 36,0 82,5 129,0%
Marza zysku ze sprzedazy 5,6% 5,9% 6,9% 10,8% 10,3% 10,7% 3,7% 4,9% 9,8%
Marza EBITDA 77%  99%  90%  129%  123%  9,6% 6,0% 7,6% 11,0%
jednostkowa 5,4% 7,7% 6,3% 10,1% 10,2% 7,8% 4,5% 5,5% 8,7%
Marza netto 39%  57%  49%  90%  76%  61% 2,2% 3,5% 7,0%
OCF 233 6,7 14,5 4,8 02 73,1 54,1 38,8 67,1 72,9%
FCF 21,1 1,1 13,8 -4,8 -1,2 71,8 48,0 26,6 61,4 130,7%
KON 944 1012 1047 1460 1852 1469 45,1% 82,9 101,2 146,9 45,1%
Dtug netto 83,4 81,0 69,4 78,1 98,1 73,2 -9,6% 90,1 81,0 73,2 -9,6%
P/E 12m 9,6 9,1 22,4 9,1
EV/EBITDA 12m 6,7 63 11,4 63
Zrodto: BDM, spétka
KNF zatwierdzita prospekt 3LP. Firma logistyczna nalezaca do gietdowego koncernu TIM, planuje pozyska¢ ok. 100
min PLN netto z oferty publicznej 15,9 min akcji. Oferowane akcje bedg stanowity 21,2% wszystkich akcji spotki.

Kompap EBIT w 2021 r. wyniést 7,3 min PLN w poréwnaniu do 8,3 min PLN w 2020 r. Przychody w tym samym okresie wyniosty
91,3 min PLN w poréwnaniu do 86,7 w 2020 r. Zysk netto wyniést 5,3 min PLN w poréwnaniu z 5,7 min PLN rok
wczesniej.

Ponadto Spétka planuje wyptaci¢ 0,7 PLN dywidendy na akcje. W 2021 roku spoétka przeznaczyta na dywidende 2,34
min PLN, co dato 0,5 PLN na akcje.

INC Zysk netto Spotki w 2021 r. wyniést 6,8 min PLN w poréwnaniu do 14,6 rok wcze$niej. EBIT wynidst 8,8 min PLN w
poréwnaniu do 20,4 min PLN w '20. Przychody ogotem wyniosty 14,9 min PLN w poréwnaniu do 19,9 min PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata raport za 4Q’21.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2021 2020 r/r
Przychody ze sprzedazy 2304,00 1615,32 -
EBIT 127,50 89,53
Zysk Netto 87,03 63,21 38%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 545,45 179,25
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9,64 -0,239
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20,04 -96,27
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 515,78 82,74
Aktywa trwate razem 763,27 738,39
Aktywa obrotowe razem 1586,79 1173,78
Aktywa razem 2386,90 1939,05
Zobowiazania dtugoterminowe razem 271,38 217,32
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1214,29 933,62

Zrédfo: BDM, PAP, Spétka
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Aktualny portfel zamdwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw, wynosi
5,3 mld. Na segment Energetyka przypada 3,27 mid PLN, na segment Petrochemia 0,55 mld PLN, na segment

Produkcja 0,76 mid PLN, na segment Infrastruktura 0,25 mld PLN oraz na segment Przemyst 0,47 mid PLN.

Ponadto Spétka chce w 2022 r. zblizy¢ sig do poziomu

zamowien na poziomie ok. 5 mid PLN.

Spotka opublikowata dane operacyjne za marzec i 1Q'22

Wybrane dane operacyjne

3 mid PLN przychodéw. Grupa chce utrzymywaé portfel

Dane produkcyjne sty.21 lut.21 mar.21 kwi.21 maj.21 wrz.21 lis.21

Grupa KGHM

Produkcja
Miedz ptatna kT 61,7 58,0 65,8 64,7 65,3 65,0 64,9 64,6 63,7 61,7 60,5 57,6 67,4 62,0 63,9 185,5 193,3

w tym KGHM SA 50,1 458 50,5 484 50,0 484 49,7 49,9 47,3 489 466 42,0 528 481 50,2 1464 151,1

Srebro ptatne t 1155 99,2 89,6 121,5 129,7 117,6 1157 109,5 106,3 95,7 131,8 1310 122,3 106,8 118,6 304,3 347,77
TPM ktroz 108 11,8 13,0 147 129 156 133 146 178 11,0 131 150 152 13,0 146 356 42,8
Molibden MIb 0,6 0,4 0,9 0,9 0,9 0,8 0,3 1,0 1,2 0,3 0,5 0,4 0,3 0,5 0,4 19 1,2

Sprzedaz
Miedz kT 46,2 62,9 66,6 61,2 62,3 65,7 57,7 56,1 66,2 58,0 68,7 58,4 59,0 55,9 66,1 175,7 181,0
Srebro t 82,2 82,5 121,8 1042 122,3 121,5 121,7 1056 113,1 1062 1145 86,7 133,8 1190 1366 286,55 389,44
TPM ktroz 12,3 6,9 18,1 14,5 12,1 10,9 9,2 17,5 13,5 8,3 19,0 10,7 11,9 12,5 17,5 37,3 419
Molibden Mlb 0,6 0,7 1,1 0,6 0,5 0,7 0,1 0,8 0,7 0,8 0,6 0,7 0,5 0,1 0,2 2,4 0,8

zmiana r/r

Produkcja
Mied? ptatna kT 57% 49% 89% 145% 88% 82% 12,9% 11,6% 16,0% 10% -3,0% -10,7% 92% 6,9% -2,9% 4,2%

w tym KGHM SA 3,9%  2,9% 4,6% 54% 4,2% 54% 11,2% 11,6% 132% 0,0% -3,7% -17,8% 54% 50% -0,6% 3,2%

Srebro ptatne t 39,2% -20,8% -29,3% -3,0% 16% -1,8% 6,5% 875% -12,1% -23,6% 265% 4,3% 59% 7,7% 32,4% 14,3%
TPM ktroz -30,8% -25,3% -35,6% -13,5% -19,9% 2,0% -11,9% 58% 9,9% -33,7% -27,2% 4,2% 40,7% 10,2% 12,3% 20,2%
Molibden MIb -25,0% -50,0% 350,0% 28,6% -47,1% -33,3% -62,5% 66,7% 140,0% -50,0% -16,7% -55,6% -50,0% 25,0% -55,6% -36,8%

Sprzedaz
Miedz kT -1,3% 33% 160% 99% 08% -25% 59% -3,3% 242% 1,6% 32% -23,0% 27,7% -11,1% -0,8% 3,0%
Srebro t -2,4% -20,9% -254% -17,2% -1,2% -1,9% 157% 62,0% -52% -14,0% 8,7% -462% 62,8% 44,2% 12,2% 35,9%
TPM ktroz 41,4% -72,3% -28,5% -11,6% 9,0% -48,1% 10,8% -26,5% 452% -56,3% 7,3% -40,2% -3,3% 81,2% -3,3% 12,3%
Molibden Mlb -33,3% -53,3% 175,0% -33,3% -16,7% 16,7% [-90,0%| 33,3% 0,0% 0,0% -14,3% -36,4% -16,7% -85,7% -81,8% -66,7%

Zrédio: BDM, spétka

Akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende za 2021 rok tgcznie 110,66 min PLN, czyli 31,5 PLN na
akcje. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie ok. 70,7 tys. PLN, trafi na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy to 4 maja, a
dzien jej wyptaty to 6 maja 2022 r. Rok temu Spdtka wyptacita 70,78 min PLN dywidendy, czyli 20,15 PLN na akcje.

Bank chce do 2023 osiggng¢ 10% ROE. Bank bedzie analizowat wptyw propozycji premiera bedzie miat na ten cel.
Prezes powiedziat, ze obnizenie oprocentowania stawki bazowej o 30-40 punktéw bazowych wplynie na dochody
bankéw. Mimo to, bedzie to korzystne dla klientow. .

Spdtka podpisata list intencyjny na budowe hal magazynowych w Kielnie, gm. Szemud. Przyblizona wartos¢ umowy
to 23,2 min EUR netto.

Oprocz tego rozpoczeta sie budowa hali magazynowej w Gorzowie Wielkopolskim. Przyblizona wartos¢ umowy to
16,7 min EUR netto z mozliwoscig rozszerzenia o roboty opcjonalne w hali B w maksymalnej kwocie 3,5 min EUR i
polegajace na budowie hal A i B o wartosci 11,8 min EUR netto.

Spdétka moze w tym roku zwiekszy¢ wydobycie wegla o maksymalnie 1 min ton w stosunku do wcze$niejszego planu
w wysokosci ok. 23 min ton. Firma bardziej koncentruje sig na pokryciu zapotrzebowania wedtug stopnia wrazliwosci
klientéw. Wymienit gospodarstwa domowe, gospodarstwa rolne np. prowadzgce szklarnie oraz cieptownie na $cianie
wschodniej, ktore do tej pory odbieraty wegiel z innych kierunkéw.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

ywnymi i autoréw. O izawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Bowim

Fasing

Onde

BIULETYN PORANNY

wtorek, 26 kwietnia 2022, 07:45 CEST

Zarzad spotki Bowim rekomenduje przeznaczenie 42,95 min PLN z zysku za 2021 r. na wyptate dywidendy, czyli 2,52
PLN na akcje. Jak podano, zarzad uzasadnia swojg rekomendacje bardzo dobrymi wynikami finansowymi spétki,
wysokim wzrostem ptynnosci oraz majgc na uwadze aktualne perspektywy dla branzy dziatajgcych na rynku
dystrybutoréw stali, ktére pozwalajg zaktada¢ dalszy rozwdj spoétki.

"Zarzad rekomenduje przeznaczenie okoto 30% zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021 na dywidende. (...)
biorgc pod uwage wysokos¢ zysku netto osiggnietego przez spoétke, mozliwosé zaspokojenia potrzeb inwestycyjnych
z réznych zrodet, w tym wynikajgce z realizacji strategii catej grupy kapitatowej, a takze wskazniki ptynnosci spotki,
zakonczenie skupu akcji wiasnych od Konsorcjum Stali, zarzagd uznaje za zasadne jednorazowe odstgpienie od polityki
dywidendowe;j".

Komentarz BDM: pozytywny. Zarzgd rekomenduje ok. 30% jednostkowego zysku netto wobec polityki dywidendowej
5-15%. Kwota 2,52 PLN/akcje daje DY na poziomie 21,7% czyli ponad dwukrotnie wigcej od naszych oczekiwan.
(Krystian Brymora).

Dywidenda na akcje [PLN/akcje]

3,00

2,52
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2,00
1,50
1,00
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0,1 0,1 0,03 0 0,12
0,00 | | —_— |
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Zrédto: BDM, spétka

Zarzad Grupy zidentyfikowat wysokie ryzyko naruszenia wskaznika zadtuzenia finansowego netto do EBITDA za okres
2021 r., ktory to wskaznik ma by¢ liczony i testowany do dwéch umoéw kredytowych z Bankiem Pekao. Zgodnie z
umowami wskaznik na dzien 31.12.21 nie powinien przekroczy¢ 3,5, a w przyszlych okresach nie powinien
przekroczy¢ 3. Przy uwzglednieniu wstepnych wynikow zarzgd prognozuje, ze wskaznik na dzien 31.12.2021 r. bedzie
wynosit 3,75. W ocenie spotki naruszenie wynika ze spadku rentownos$ci sprzedazy, ktoéry odnotowano w drugiej
potowie 2021 roku, a w szczegdlnosci w czwartym kwartale. Jak podano, spadek rentownosci byt efektem m.in.
kilkukrotnego wzrostu cen stali. Z uwagi na potencjalnie negatywne sankcje wynikajace z naruszenia wskaznika
finansowego, Emitent wystapi niezwtocznie do Banku Pekao.

Spétka zawarta umowe na roboty budowlane obejmujgce dostawe, montaz i uruchomienie systemu fotowoltaicznego
dla 19 projektéw fotowoltaicznych. Catkowita warto$¢ kontraktu to ok. 50 min PLN netto. Termin realizacji kontraktu to
22 wrzesnia 2023 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 26.04.2022 roku, 07:45 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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