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Spadki w USA, inwestorzy przestraszeni stow prezesa Fed

Czwartkowe notowania na GPW zakonczyty sie spadkami gtéwnych indeksow. WI1G20
przy obrotach siegajgcych 1,1 mld PLN stracit 0,9% i zatrzymat si¢ na poziomie 2028,8
pkt. Tego dnia do najstabszych polskich blue chipédw nalezaty takie podmioty jak: LPP
(-7,5%), CD Projekt (-6,4%) oraz PGNIG (-3,9%). Z drugiej strony znalazty sig¢ takie
spdiki jak: CCC (+6,5%), PKO BP (+3,5%) oraz Santander (+3,1%). Réwniez mWIG40
jak i sWIG80 zakonczyty wczorajszg sesje spadkami znizkujgc odpowiednio
0,3%/0,2%. Sektorowo najlepiej poradzity sobie banki (+2,6%), natomiast najgorszym
indeksem okazat sig wig-odziez (-5,0%). Na europejskich rynkach panowaty mieszane
nastroje — DAX zyskat 1,0%, CAC40 umocnit si¢ 0 1,4%, a FTSE100 zamknat sig¢ w
rejonach odniesienia. Wczorajsze notowania na Wall Street zakonczyly sie spadkami
gtéwnych indekséw. Znizce przewodzity spotki technologiczne, a Nasdagq stracit 2,1%,
S&P500 poszedt w dét o 1,5%, a Dow Jones finiszowat 1,0% na minusie. Inwestorzy
przestraszyli si¢ wypowiedzi prezesa Fed, o tym, iz w maju stopy procentowe moga
ulec podwyzszeniu nawet o 50 pkt. bazowych (przewazajg oczekiwania podwyzki o
25 pkt.). Dzisiaj przed nami o 9:30 odczyt wskaznik PMI za kwiecien dla na przemystu
w Niemczech, o 15:00 przemoéwienie prezesa EBC, a o 16:30 przemoéwienie prezesa
BoE. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,2% na plusie, a Nikkei
znizkuje o 1,6%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie
indeksy znajdujg sie na minusie.

Krzysztof Tkocz
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

Mercator: Spétka w 1Q'22 miata 18,7 min PLN EBITDA (-94% r/r), utrzymuje gotéwke netto i chce zrobi¢ skup akcji
za 100 min PLN. Konferencja dzi$ o 9:30 [tabela BDM];

= Mabion: W 2021 spétka miata 1,9 min PLN zysku netto wobec 55,8 min PLN straty rok wczesniej;

= PCF Group: Spétka w 4Q'21 wypracowata 18,2 min PLN EBITDA, ponizej naszych oczekiwan i konsensusu -

negatywne [komentarz BDM];

Wojas: Szacunkowy zysk netto na j.d. w 2021 wyniést 32,4 min PLN;

PZ Cormay: Zysk netto na j.d. wyniést w 2021 1,6 min PLN wobec straty 12,7 min PLN w 2020;

Grupa Pracuj: Zysk netto j.d. Grupy Pracuj w '21 wyniést 254,7 min zt, wobec 105,8 min zt rok wczeéniej;

Quercus: Spotka w 1Q'22 miata 4,5 min PLN zysku netto n.j.d.;

Atlanta Poland: Spétka szacuje spadek zysku netto w 3Q'21/22 0 42,4% r/r;

KPPD: Spétka w 1Q'22 wypracowata 20,6 min PLN wobec 4 min PLN w 2021 — szacunki;

Zremb-Chojnice: Zysk netto w 2021 spadt o 83,2% r/r — szacunki;

Unima 2000: Spdtka w 2021 miata 0,7 min PLN straty netto;

PunkPirates: Spdtka w 2021 miata 2,7 min PLN straty netto wobec 2,2 min PLN zysku netto rok wczesniej;

Seco/Warwick: Zysk netto na j.d. wzrést 0 23% w 2021;

PGNIG: Dane operacyjne za 1Q'22: wzrosty w Wydobyciu i spadki w dystrybucji gazu [tabela BDM];

Kernel: Przerdb stonecznika w kalendarzowym 1Q’22 -38% r/r [tabela BDM];

JSW: Spdtka ma umowe z Metalimex na dostawy wegla o szacunkowej wartosci 2,12 mid PLN;

LPP: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q'21/22;

CCC: Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q'21/22;

PKN Orlen, Energa: Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek czasowo delegowany do wykonywania czynnosci prezesa

Energi;

Kety: Podsumowanie konferencji po szacunkach za 1Q'22;

Asbis: Szacunkowa sprzedaz w marcu’22 wyniosta 209 min USD [wykres BDM];

Budimex: Spétka przedstawita najtariszg oferte na odcinek S17 pod Zamosciem za ok. 440,6 min PLN;

Dom Development: Euro Styl wprowadzit do oferty 60 apartamentéw w Jastarni;

Vigo System: Spotka zakonczyta budowe clean roomu i uruchomit produkcje chipéw detekcyjnych;

Alumetal: Spotka wyptaci 6,8 PLN dywidendy na akcje;

Shoper: Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q'21 (21.04.2022);

Groclin: Spétka wstrzymata negocjacje ws. przejecia spotki dziatajgcej w branzy sprzedazy odziezy uzywanej;

Izoblok: Spétka planuje emisje nowych akcji;

Unibep: Spétka chce wyptaci¢ 0,50 PLN dywidendy na akcje;

BoomBit: Spotka przyjeta program motywacyjny na lata 2022-24;

Medicalgorithmics: Spétka odpisata cze$¢ aktywdw, potrzebuje 4-6 min USD gotéwki;

Medinice: Spotka warunkowo otrzymata patent od EPO na CoolCryo;

Forever Entertainment (NC): Ustalenie premiery gry ,THE HOUSE OF THE DEAD: Remake” PS4, X0, Stadia i

PC na 28.04.2022r.;

= genXone (NC): Spotka chce wyptaci¢ 1 PLN dywidendy na akcje.

WYKRES DNIA

Jednymi z najstabszych waloréw na GPW podczas czwartkowych notowan byty akcje PlayWay'a. W
dniu wczorajszym spotka stracita 7,3% i aktualnie znajduje sie na najnizszych poziomach od marca
2020 roku.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autor6w za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 20288 -0,9% -10,5%
WIG30 2 468,6 -1,0% -10,7%
mWIG40 46314 -0,3% -12,5%
sSWIG80 194151 -0,2% -3,2%
WIG 62 331,7 -0,7% -10,1%
NC Index 346,9 -0,4% -11,0%
WIG Banki 7 446,8 2,6% -13,8%
WIG Bud 35555 -0,7% -5,5%
WIG Chemia 114741 1,3% 16,8%
WIG Dew 27258 -0,5% -4,1%
WIG Energia 26282 -1,9% 8,8%
WIG Games 15482,3 -2,2% -30,6%
WIG IT 42740 -0,6% -9,2%
WIG Media 72135 0,2% -17,7%
WIG Paliwa 6902,1 -2,3% 6,3%
WIG Spoz 28681 -0,7% -36,0%
WIG Surowce 5619,5 -3,2% 23,8%
WIG Odziez 58237 -5,0% -38,6%
DAX 14 502,4 1,0% -8,7%
FTSE100 7628,0 0,1% 3,3%
CAC40 67151 1,4% -6,1%
BUX 43 265,7 0,1% -14,7%
S&P500 4393,7 -1,5% -7,8%
DJIA 347928 -1,0% -4,3%
Nasdagq Comp 13174,7 -2,1% -15,8%
Bovespa 114 343,8 -0,6% 9,1%
Nikkei225 27 553,1 1,2% -4,3%
Shanghai Comp. 3079,8 -2,3% -15,4%
S&P/ASX 200 75928 0,3% 2,0%
EUR/PLN 4,64 0,1% 1,1%
USD/PLN 4,28 0,1% 6,0%
CHF/PLN 4,48 -0,5% 1,4%
EUR/USD 1,08 0,0% -4,6%
USDAIPY 128,60 0,6% 11,7%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2 065 -23 -1,10%
Kurs zamknigcia 2041 -19 -0,92%
Kurs min. 2041 -19 -0,92%
Kurs max. 2082 -27 -1,28%
Wolumen obrotu 26 414 2 846 12,08%
Otwarte pozycje 33250 995 3,08%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 2059,4 20288 2068,7 20288 -0,9% 1140
WIG30 25125 2 468,6 25205 24686 -1,0% 1214
MWIG40 46751 193364 195060 46314 -03% 126
SWIG80 19472,6 4 630,5 47035 194151 -02% 52
WIG-PL 643541 638822 646276 638822 -0,7% 1314
WIG 63191,1 623317 633645 623317 -0,7% 1331
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 28,05 28 697 0,5% -27,8%
Asseco Poland 78,15 6 486 -1,6% -9,6%
CCcC 55,08 3022 6,5% -47,8%
CD Projekt 128,64 12 959 -6,4% -33,3%
Cyfrowy P. 26,04 16 654 -2,0% -25,0%
Dino 318,90 31265 -2,5% -13,2%
JsSwW 69,02 8104 0,2% 97,9%
KGHM 161,70 32340 -3,8% 16,0%
Lotos 70,00 12 941 -3,1% 14,8%
LPP 10 400,00 19 265 -7,5% -39,5%
mBank 336,60 14 267 1,2% -22,3%
Orange 7,40 9711 -0,1% -12,4%
Pekao 112,30 29 475 2,9% -8,0%
Pepco 43,28 24 886 -0,7% -7,0%
PGE 8,99 16 817 -3,0% 11,6%
PGNIG 6,42 37097 -3,9% 1,9%
PKN Orlen 78,38 33524 -1,3% 5,4%
PKO BP 38,88 48 600 3,5% -13,5%
PzZU 32,89 28 401 -0,3% -7,0%
Santander Polska 295,20 30 166 3,1% -15,3%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 540,00 1285 15% -2,5% Huuuge 17,80 1500 -0,6% -29,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 107,4 0,6% -38% -0,5% 38,1% 64,2%
Alior 4530 5914 38% -17,2% INGBSK 219,00 28492 0,0% -180%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] 6,9 -0,1% -51% 22,8% 857% 152,0%
Amrest 18,50 4062 1,1% -33,3% InterCars 423,00 5993 -1,3% -10,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 100,3 8,4% 139% -17,8% 30,6% 371,5%
Asbis 13,09 726 9,1% -39,7% Kernel 31,40 2639 -14% -465% CO2[EUR/] 86,2 -1,6% 8,0% 129% 7,4% 88,1%
Asseco 4920 2553 0,0% -4,7% Kety 650,00 6273 -08% 6,6% Wegiel ARA [USD/t] 326,6 -03% 16% 195% 138,8% 356,1%
Azoty 4328 4293 12% 28,0% Kruk 288,20 5513 -2,8% -11,9%  Miedz LME [USDA] 102720 0,7% -02% -0,9% 5,5% 8,6%
Benefit 610,00 1789 -0,3% -4,1% Livechat 102,60 2642 0,6% -12,2%  Aluminium LME [USD/t] 32875 1,1% 0,5% -55% 17,2% 38,9%
Biomed-L. 3,58 234 0,4% -19,4% Mabion 34,50 558 3,0 -435%  Cynk LME [USDA] 4507,0 0,8% 0,7% 6,5% 255% 61,2%
Budimex 216,00 5515 -0,9% -4,8% Mercator 59,98 639 -55% -382%  Oféw LME [USDH] 23988 -08% -1,7% -09% 2,6% 20,0%
Celon 2480 1266 0,8% -252% Millennium 6,15 7461 -0,8% -250%  Stal HRC [USD/] 1 465,0 -01% -09% -49% 2,1% 7,7%
Ciech 4330 2282 29% 3,1% Mo-Bruk 403,00 1416 2,0% 4,7% Ruda zelaza [USD/] 153,8 0,1% -0,9% 1,9% 36,7% -13,6%
Comarch 182,00 1480 1,1% 1,1% Neuca 792,00 3540 -2,7% -5,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 522,0 1,0% 1,7% 0,2% 48,5% 355,9%
Datawalk 178,00 870 -1,1% -21,2% Polenergia 71,40 6436 13% -3,0% Ztoto [USD/oz] 19519 -01% -1,0% 0,4% 6,7% 9,5%
Develia 3,41 1526 15% 14,8% PKP Cargo 11,55 517 -0,4% -17,6%  Srebro [USD/oz] 24,6 -24% -35% -13% 5,4% -6,1%
Dom Dev. 92,00 2350 -3,2% -23,3% PlayWay 265,00 1749 -7,3% -36,6%  Platyna [USD/oz] 972,3 -18% -1,9% -20% 04% -19,6%
Enea 8,90 3927 -06% 4,5% Selvita 80,00 1468 -0,6% -2,4% Pallad [USD/oz] 2428,0 -1,4% 3,1% 76% 270% -14,6%
Eurocash 1305 1816 3,1% 20,4% Tauron 2,90 5074 -25% 91% Bitcoin USD 406904 -1,7% 1,9% -10,9% -13,4% -25,9%
Famur 2,87 1652 -0,9% -14,2% TEN 160,10 1169 -0,4% -54,1%  Pszenica [USd/bu] 1059,0 2,7%  -3,4% 53% 37,4% 49,1%
GPW 3886 1631 -16% -62% WP.PL 108,40 3171 0,6% -23,1%  Kukurydza [USd/bu] 795,5 -2,5% 0,7% 6,2% 34,1% 22,3%
Handlowy 60,20 7866 03% 2,0% XTB 19,65 2307 -36% 17,1% Cukier ICE [USD/Ib] 198 1,3% -1,1% 2,5% 7,7%  29,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q'22. Konferencja z zarzgdem (dla analitykéw) dzis o 9:30 na MS

Teams. Og

6Inodostepna konferencja o 11:30 pod linkiem (LINK).

Spotki zalezne przeprowadza skup do 20 proc akcji wlasnych Mercator Medical, a intencjg zarzadu jest, aby skup
zostat wykonany w ciggu 12 miesiecy za maksymalnie 100 min PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

Przychody
produkcja
dystrybucja

EBITDA
produkcja
dystrybucja

Zysk netto

Marza EBITDA
produkcja
dystrybucja

Marza netto

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q20 3Q'20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22S q/q  t/r
121,2 1363 1449 1379 2028 3752 5929 6633 551,6 5357 3627 2773 1402  -49% | -75%
538 61,2 696 662 759 2266 3286 3602 3690 3007 1755 1115
693 796 784 734 127,7 1852 2672 3022 2531 2659 2037 1862

1,7 6,9 8,4 7,6 353 2346 3909 4054 301,6 1184 580 4,7 187 | 301% -94%
1,3 4,0 34 48 10,9 1379 2464 2612  263,5 2037 96,2 21,4

0,4 2,9 5,1 2,8 243 967 1445 1443 702  -91,0  -463  -32,0

3,7 1,7 09 1,2 21,3 2088 3538 3463 2864 1157 40,3 a4 8,2 84% [1597%
1% 5% 6% 6% 17%  63%  66% 61% 55% 22% 16% 2% 13%

2% 6% 5% 7% 14%  61%  75% 72% 71% 68% 55% 19%

1% 4% 6% 4% 19%  52%  54% 48% 28%  -34%  -23%  -17%

3% 1% 1% 1% 10%  56%  60% 52% 52% 22% 11% 2% 6%

116,9 122,2 133,9 133,5 129,8 -36,2 -381,0 -544,7 -663,4 -818,9 -477,2 -530,5 -516,7 -3% -22%

Dtug netto
P/E12m 14 3,8
EV/EBITDA 12m 0,2 0,6

Zrédto: BDM, spétka

Spétka w 2021 miata 56,9 min PLN przychodéw, -9,8 min PLN EBIT wobec -54,7 min PLN rok wczes$niej oraz 1,9
mln PLN zysku netto wobec 55,8 min PLN straty w 2020.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’21:

Wyniki za 4Q’21 [mIn PLN]

4Q'20 4Q'21 zmianar/r 4Q'21PBDM odchyl. 4Q'21Pkons. odchyl. 2020 2021 zmianar/r

Przychody 24,5 48,5 98,3% 56,1 -13,5% 54,6 -11,2% 103,8 180,3 73,7%
EBITDA 4,4 18,2 314,1% 23,2 -21,5% 23,5 -22,4% 319 73,2 129,2%
EBIT 2,6 15,2 490,1% 20,3 -24,7% 20,4 -25,3% 25,6 61,7 140,9%
Zysk brutto 3,0 15,2 415,6% 20,3 -24,8% = = 26,7 64,4 141,7%
Zysk netto 2,8 15,0 443,7% 19,0 -21,4% 19,6 -23,7% 24,6 61,4 149,7%
Marza EBITDA 18,0% 37,6% 41,4% 43,2% 30,8% 40,6%
Marza EBIT 10,6% 31,4% 36,1% 37,7% 24,7% 34,2%
Marza zysku netto  11,3% 30,8% 33,9% 36,1% 23,7% 34,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

W 4Q’21 za 99,3% przychodéw (48,2 min PLN) odpowiadata produkcja gier na zlecienie (-11,0% q/q), a
za reszte tantiemy (0,3 min PLN, -7,8% qg/q).

People Can Fly realizuje szereg projektéw jednoczesnie, w tym kilka w oparciu o wtasne IP — jeden
przeznaczony do wydania w modelu self-publishing (Project Bifrost), projekt VR wraz z Incuvo oraz dwa
autorskie projekty, ktére znajdujg sie aktualnie w fazie koncepcyjnej (Project Victoria oraz Project Red).
Do tego projekty we wspdtpracy z wydawcami: Gemini ze Square Enix oraz Dagger z Take-Two
Interactive. W dalszym ciggu wspierajg rowniez IP Outriders.

PCF liczy, ze dodatek Outriders Worldslayer zblizy go do osiggniecia rentownosci gry.

Spotka planujem dalszy wzrost zatrudnienia, nie wykluczamy takze, w najblizszej przysztosci, kolejnych
akwizyciji.

Pierwszy duzy dodatek ,Worldslayer” do gry ,Outriders” zapowiedziany na 30.06.2022r., trailer dostepny
pod linkiem: https://tinyurl.com/pcpwymmk

Konferencja z zarzgdem spotki dzisiaj o 14:00: https://tinyurl.com/ycyzu4uh (Meeting ID: 885 2101 8497,
Passcode: 827171).

Zysk netto j.d. Grupy Pracuj w 2021 r. wyniést 254,7 min PLN, wobec 105,8 min PLN przed rokiem. Przychody z
umow z klientami przekroczyty 475,1 min PLN, co oznacza wzrost 0 58,7% w poréwnaniu z 2020 r. Skorygowana
EBITDA wyniosta 257,3 min PLN i byta 0 73,5% r/r.

Spétka w

1Q’22 miata 27,8 min PLN przychodéw, 6,3 min PLN EBIT oraz 4,5 min PLN zysku netto n.j.d.

Szacunkowe wyniki za 2021: sprzedaz wyniosta 292,3 min PLN (+19,6% r/r), EBIT wyniost 16,3 min PLN wobec -
11,8 min PLN w 2020, zysk netto na j.d. wyniést 32,4 min PLN wobec straty 15,9 min PLN w 2020.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka w 2021 miata 84,7 min PLN przychodow, -68 tys. PLN EBIT oraz 1,6 min PLN zysku netto na j.d. wobec straty
netto 12,7 min PLN w 2020.

Szacowana sprzedaz w 3Q'21/22 wyniosta 94,9 min PLN (+17,6% r/r), EBITDA wyniosta 3,5 min PLN (-23,6% r/r),
szacunkowy zysk netto wyniést 1,7 min PLN (-42,4% r/r).

Spétka w 1Q"22 miata 139,7 min PLN przychodéw, 29,6 min PLN EBITDA oraz 20,6 min PLN zysku netto wobec
4 min PLN rok wczesnie;.

Spétka w 2021 miata 28,7 min PLN przychodéw, 2,1 min PLN EBITDA oraz 0,2 min PLN zysku netto (-83,2% r/r) —
szacunki.

Spétka w 2021 miata 33,8 min PLN przychodéw (-14,1% r/r), -1,3 min PLN EBIT oraz 0,7 min PLN straty netto wobec
0,8 min PLN straty rok wczesnie;j.

Spotka w 2021 miata 0,7 min PLN przychoddw (+135,9% r/r), -1,7 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN straty netto wobec
2,2 min PLN zysku w 2020.

Spétka w 2021 miata 463,2 min PLN przychodéw, 24 min PLN EBIT (+26,1% r/r) oraz 16,9 min PLN na j.d. (+22,8%
rlr). Zarzad spotki zarekomenduje WZ przeznaczenie 2,5 min PLN na wyptate dywidendy, czyli 0,3 PLN na akcje.

PGNIG Spétka opublikowata dane operacyjne za 1Q'22.
Wybrane dane operacyjne
Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 1,11 1,22 1,24 1,09 1,25 1,80 1,78
w tym Norwegia 0,15 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,16 0,22 0,17 0,26 0,77 0,76
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 9,90 6,05 5,52 922 10,60 6,30 5,38 937 11,28 6,90 587 1044 11,54
Import RAZEM [mld m3] 3,67 3,71 3,51 3,97 3,46 4,01 3,70 3,62 4,10 4,17 3,72 4,14 4,05
kierunek wschodni 1,79 2,19 2,32 2,65 1,92 2,19 2,51 2,37 2,26 2,57 2,49 2,37 2,15
LNG 0,73 1,04 0,71 0,95 0,98 1,21 0,75 0,81 0,80 1,25 0,88 2,60 1,07
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 3,88 2,43 1,92 3,29 3,96 2,23 1,84 3,54 4,55 2,80 1,97 3,82 4,24
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 323,9 289,9 274,8 327,8 321,3 331,7 306,3 361,5 328,5 279,6 329,9 437,5 372,3
Sprzedaz ropy RAZEM [kT] 288,1 2662 2953 360,7 2757 3695 3063 360,7 250,6 3663 322,1 4009 3174
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 16,97 6,04 3,27 12,98 16,05 6,79 3,08 13,02 17,00 6,54 3,72 13,91 17,03
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64 0,45 1,16 1,22 0,61 0,44 1,21 1,73
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM 0% -3% 0% -2% -2% -2% 1% 4% 7% 7% 13% 48% 44%
w tym Norwegia 7% -24% 1% -27% -34% -2% -4% 60% 120% 55% 136% 381% 245%
Sprzedaz poza GK PGNIG 0% 11% 8% 7% 7% 4% -3% 2% 6% 10% 9% 11% 2%
Import RAZEM -4% 9% 6% 35% -6% 8% 5% -9% 18% 4% 1% 14% -1%
kierunek wschodni -40%  -16% -2% 142% 7% 0% 8% -11% 18% 17% -1% 0% -5%
LNG 44% 28% 11% 25% 35% 16% 6% -15% -18% 3% 17% 221% 34%
Dystrybucja RAZEM -8% 14% -1% -4% 2% -8% -4% 8% 15% 26% 7% 8% 7%
Wydobycie ropy RAZEM -7% -11% -14% 7% -1% 14% 11% 10% 2% -16% 8% 21% 13%
Sprzedaz ropy RAZEM -33% -9% -4% -5% -4% 39% 4% 0% -9% -1% 5% 11% 27%
Wolumen sprzedazy ciepta -11% 37% 11% -9% -5% 12% -6% 0% 6% -4% 21% 7% 0%
Produkcja energii elektrycznej -2% 24% -19% -3% -9% -14% 6% -9% -12% -5% -2% 4% 42%
Zrédto: BDM, spétka
Kernel Spotka opublikowata dane operacyjne za kalendarzowy 1Q’22 (obrotowy 3Q'21/22).
kalendarzowy vQ'19 1Q'20 1naQ'20 naQ'20 vaQ'20 1Q'21 nQ'21 nmaQ'21 vQ'21 1Q'22
obrotowy Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022
Przerdb stonecznika 951,0 940,7 916,0 662,6 1001,3 901,6 617,5 482,3 985,5 562,8
Sprzedaz oleju 346,5 380,9  489,0 296,2 4253 371,9 273,1 220,7 398,7 269,2
Handel zbozem
Ukraina 2262,7 21546 18635 21257 23953 18242 16680 22268 34831 21364
Rosja
Pozostate
Terminale eksportowe
Ukraina 1692,2 19375 18411 18686 23829 20568 18510 22069 29850 20773
Rosja
Zboze i oleiste w silosach lgdowych 2036,5 124,5 37,9 12546 23794 109,0 58,2 1019,2 3049,5 50,9
r/r
Przeréb stonecznika 1% 4% 2% 5% 5% -4% -33% -27% -2% -38%
Sprzedaz oleju -9% -2% 10% -2% 23% 2% -44% -25% -6% -28%
Handel zbozem
Ukraina 30% 41% 30% 31% 6% -15% -10% 5% 45% 17%
Rosja
Pozostate
Terminale eksportowe
Ukraina 35% 66% 54% 56% 41% 6% 1% 18% 25% 1%
Rosja
Zboze i oleiste w silosach lgdowych -11% -65% -53% -36% 17% -12% 54% -19% 28% -53%
Zrédto: BDM, spotka
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’21/22 (21.04.2022)

- na pomoc Ukrainie sp6tka przeznaczyta 20 min PLN;

- 600 min PLN odpiséw (cato$¢ wartosSci sklepéw na Ukrainie, pofowa sklepéw w Rosji) w ciezar roku 2021/22;

- nie ma odpisu na towary, czes$c bedzie przekierowana do innych krajow;

- czes¢ sklepow w zachodniej Ukrainie funkcjonuje (ok 50) — dziatajg 6 do 8 godzin, pracujg tylko ci pracownicy, ktorzy
wyrazg takg chec; 13 sklepéw w Ukrainie catkowicie zniszczone;

- 13% sklepow z Europy Wschodniej dziata (Kazachstan i cze$¢ Ukrainy);

- plany otwarcia 160 sklepéw Sinsay w Europie Wschodniej

- nadmiarowy poziom zapasow, wynikajgcy z braku sprzedazy na rynkach wschodnich; cze$¢ towaru bedzie
przetrzymana i sprzedana na jesien, cze$¢ bedzie rozktadana na sklepy, spétka planuje wiekszy poziom wyprzedazy;

- porty w Shanghaju i Shenzhen sg zamknigte, ale towar zostat wystany i juz ptynie; cze$¢ zapasow, ktéra nie zostata
przyjeta w porcie, zostata przekierowana do innych, aktywnych portow;

- Mohito zaczeto odzyskiwac dobre sprzedaze — powrét do odziezy formalnej;

- Zmiana strategii ze Wschodu na Zachod; rozwéj marki Reserved, nowe modele dostepne online, dostosowanie jakosci
towaréw do standardéw zachodnich; rozbudowa sieci salonéw stacjonarnych Sinsay

- CEE kluczowym regionem dla spotki; kraje battyckie — po 10 sklepéw w kazdym kraju co roku; rynek SEE (Europy
Potudniowej) najbardziej rozwojowy w najblizszych latach; planowane wejscie ze sklepami stacjonarnymi do Albanii
jeszcze w tym roku;

- planowany CAPEX na 2022 to ok 1 mld PLN, z czego 630 min PLN na salony;

- proponowana dywidenda 350 PLN na akcje w dwdch transzach.

Q&A:

- zmiany w dostepnosci finansowania? Linie faktoringowe nie ulegty zmniejszeniu, spétka stara sie rozszesza¢ czesc¢
faktoringowg; na czas wojny banki zmniejszyty dziatalno$¢, z kazdym tygodniem, jak klaruje sie sytuacja sp6tka wraca
do rozméw i bedzie zwiekszac linie, w szczegélnosci faktoringu odwréconego;

- miesieczne koszty obecnosci w Rosji? Koszty stafe (pensje, utrzymanie magazynéw) to ok 50-60 min PLN w Ros;ji, na
Ukrainie ok 15 min PLN miesiecznie;

- popyt w poszczegoéinych markach i rynkach? Na poczatku wojny kraje, ktére byty dalej od frontu nie odczuty spadku,
teraz, na wiosne, zwieksza sie zainteresowanie, ludzie zmieniajg garderobe po pandemii;; Sinsay sprzedaje najlepiej,
potem Reserved, Mohito, Cropp i House; Cropp sprzedawata najlepiej na rynkach wschodnich, dlatego na wojnie
ucierpiata najbardziej; Spbtka poszerza linie produktowe dostepne wytgcznie online, nie tylko odziez, ale tez segment
home czy beauty;

- jaka cze$¢ wzrostu przychodéw (ok 6 mid PLN) w 2022 przypadnie Sinsay? Jak roztozy sie po krajach? Wigkszo$c
wzrostu (70-75%) przypadnie na marke Sinsay; pierwotny plan wzrostu obejmowat tez rynki wschodnie, teraz bedzie to
roztozone po innych krajach; mate kraje jak Macedonia majg plany rozwojowe, bedg tam powstawac¢ nowe salony Sinsay;
- wzrost powierzchni w kolejnych latach? Spotka chciataby utrzymac wzrost 20% powierzchni w 2023, ok. 15% w 2024;
- popyt w Polsce w marcu i pierwszych tygodniach kwietnia? Srednia warto$é paragonu? Nizsza $rednia warto$é
paragonu wynika ze zwigkszenia sprzedazy w marce Sinsay, gdzie ceny sg nizsze, ale ilos¢ sztuk na paragon jest
wyzsza; spotka widzi wzrosty w mniejszych miejscowosciach; w Polsce sprzedaz rosnie ok 20%,; w kolejnych okresach
w zwigzku ze zwigkszonymi wyprzedazami $redni koszyk moze iS¢ w dot;

- ile zapaséw w Rosji udato sie zbyc/odzyskac? Z kwoty 900 min PLN zapasoéw w Rosji, na razie udafto sie odzyskac ok
100-120 min PLN;

- konkurencja w zakresie cen? Konkurencja $wiatowa miata mniejszy udziat na rynkach wschodnich, dlatego jest im
fatwiej poradzi¢ sobie z tg sytuacjg; spétka nauczona doswiadczeniem z okresu Covid jest w stanie poradzi¢ sobie
Z uptynnieniem zapasow;

- réznica KPI miedzy Wschodem a pozostatymi rynkami? Rynki wschodnie miaty najwyzsza rentownos$é, ale
sprzedaz/m2 byta nizsza; im bardziej na Zachéd, sprzedaz/m2 bedzie wyzsza, ale tez koszty bedg wyzsze; wskaznik
OPEX/Sales bedzie wyzszy, ok 42-43%, a nie 40-41%;

- ustalenia z landlordami? Czy spétka gwarantuje umowy najmu w Rosji? Spétka rozmawia z kazdym landlordem osobno,
sg rézne podejscia, z kazdym tygodniem jest trudniej z nimi rozmawiac, poniewaz nie rozumiejg sytuacji spotki;

- dostawy z Chin — czy zakupy na najblizsze sezony sg zabezpieczone? Tak, spétka nie widzi problemoéw;

- poziom zapaséw? 1H’22/23 bedzie obcigzone zbyt wysokimi zapasami, w kolejnych kwartatach powinny spas¢, jezeli
sytuacja sie znormalizuje, to dopiero pod koniec przysztego roku;

- sukces Shein na rynku US? Rewolucja w fast-fashion? Rodzaj nowego modelu dziatania, koncept w value-for-money;
spétka ma czas, zeby w Europie Srodkowej odpowiedzie¢ na wyzwania Shein, odpowiedzig LPP jest Sinsay;

- podwyzki cen w 2022? Tak, na sezon wiosenno-letni ceny zostaty zwiekszone o 6-12% w zaleznosci od brandu;

- wartosc centrum logistycznego w Rosji? Nie nalezy do spotki, jest wynajmowane, nalezy do rosyjskiego operatora;

- wzrost cen zakupu towaréw? 5-10% w ujeciu dolarowym;

- wznowienie dostaw do sklepéw w Rosji? Trudno powiedzie¢ jaki bedzie scenariusz;

- kiedy online w Serbii? Do korica roku powinien zostac¢ uruchomiony;

- dywidenda? Spétka liczy, ze bedzie pojawia¢ sie co roku; dwie transze, zeby utrzymac lepsza ptynno$c;

- przenoszenie produkcji do Europy? Stopniowo spotka to robi, ale jest to trudne — mato fabryk i wyzsze koszty produkcji;
- odziez dziecieca? Odziez dziecieca Sinsay jest najszybciej rozwijajgca sie kategorig, LPP zamierza rozwija¢ te
i poboczne kategorie dzieciece, odziez Sinsay bedzie konkurowac ze Smykiem;

- logistyka w ostatnich miesigcach? Spotka chciataby powofywac nowe centra logistyczne dla e-commerce, zaczetfo
dziata¢ centrum logistyczne w Brzesciu, konczy sie budowac centrum na podkarpaciu, spotka mysli o kolejnym
w centralnej Polsce i zagranicg;

- marza operacyjna w tym roku? W granicach wysokich jednocyfrowych wartosci;

- Zzmniejszenie miesiecznych kosztéw w Rosji w 2H’22? Tak, na razie spotka skupia sie na tym, co dzieje sie aktualnie.
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Spétka zawarta z Metalimex umowe na sprzedaz wegla o szacunkowej wartosci 2,12 mld PLN. Umowa zostata
zawarta na okres od kwietnia’22 do grudnia’28.

W kopalni Pnidwek w Pawtowicach, gdzie trwa akcja ratownicza po srodowych wybuchach metanu, w czwartek
wieczorem doszto do najprawdopodobniej do kolejnej eksplozji. Nikt nie zginagt, poszkodowani trafig do szpitala na
badania.

Podsumowanie konferencji po 4Q'21/22 CCC (21.04.2022)

- HalfPrice: sklep online generuje 5% sprzedazy;

- spétka odmtadza grupe docelowg — wspétpraca z Young Leosig i Finnem Wolfhardem (gwiazdg serialu Stranger
Things), marka Sprandi;

- planowane otwarcia sklepéw hybrydowych (eobuwie i Modivo) w Rumunii, Wegrzech i Stowacji

- planowane otwarcie 50 salonéw HalfPrice w 2022; rentowno$¢ pod presjg rozruchu sklepéw; w ciggu 4 lat bedzie
to najbardziej rentowny segment w grupie;

- plany rozwojowe kierowane na rynki zachodnie Modivo;

- w 2022 spotka oczekuje 9-10 mid PLN przychoddéw, marza brutto na poziomie 52-54%, wskaznik kosztow SG&A
44-46%, 450-500 min PLN CAPEX.

Q&A:

- audytor widzi niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalno$ci? Dotyczy przede wszystkim ryzyk przedstawionych
w raporcie (wojna i sytuacja geopolityczna); spotka przygotowata szereg analiz wrazliwosci; na poczatku rok spotka
okresdlita budzet, po wybuchu wojny zostaty opracowane scenariusze w zaleznosci od rozwoju sytuacji;

- warto$¢ skapitalizowanych kosztéw IT w 4Q’21? Od wrze$nia’21 dotgczyt do spotki Adam Marciniak — wiceprezes
odpowiedzialny za IT, w tym czasie zostat zrobiony przeglad istniejgcych systemow i aplikacji; w 4Q’21 spotka ktadta
duzy nacisk na rozwéj tych narzedzi, co wptyneto na wzrost kosztéw, byto to ok 22 min PLN — skapitalizowane
i przeniesione z OPEX do CAPEX;

- obnizenie poziomu kosztéw w grupie? Spotka tego nie przewiduje, chce dowiez¢ strategie; cze$¢ kosztéw traktuje
Jako inwestycje; moga by¢ procentowo dostosowywane do poziomu przychodoéw;

- jaki % limitéw kredytowych w samym CCC jest wykorzystywany? Niewykorzystane linie poza Modivo? Spétka tego
nie raportuje; spotka wykorzystuje swoje linie kredytowe i aktywnie zarzgdza kapitatem obrotowym;

- problemy z dostawami z Chin? Spétka opracowata na poczgtku roku scenariusze, obejmujg ryzyka wigksze niz
wystepujg teraz; spotka widzi wyzwania z zatowarowaniem na jesien-zime, ale bedzie gotowa na Back to school;

- stopy procentowe? Zaskoczeniem byt tak wysoki poziom inflacji oraz pézna reakcja RPP; 1 p.p. to wplyw na wynik
ok 15 min PLN;

- kiedy p. Damian Zaptata obejmie akcje Modivo za 100 min PLN? do korica maja’22;

- guidance marzy brutto na sprzedazy i renfownos$ci EBITDA? Trajektoria dojscia do marzy zaplanowanej na 2025 r.
bedzie dostosowywana do sytuacji rynkoweyj;

- rozwdj HalfPrice ? Kiedy brak even? Nie spowalnia, w kwietniu otwarcie 12 sklepoéw, break even juz jest, spotka jest
zadowolona z tempa rozwoju sieci;

- 0szczednosci kosztowe? Jest to contingency plan; koszty to sg inwestycje, spotka przygotowuje sie, zeby zdobywac
rynek; po te scenariusze spé6tka bedzie siega¢ w zaleznosci od sytuacji;

- warto$¢ aktywow, zapaséw w Rosji? Koszt dziatalno$ci na tym rynku? Odpisy? Rosja i Ukraina to 2,4% przychodow
grupy; spotka szacuje odpis na ok. 30-50 min PLN, ktory jesli bedzie ujety, to w tym roku finansowym;

- czy spotka matka dawata gwarancje spoice rosyjskiej? Tak, ok 3 min PLN;

- rozwéj na Zachodzie w Modivo, wnioski z poprzednich inwestycji w kanale offline? Inny jest obszar online, a inny
offline, spétka stawia na roznorodnosc rynkéw, Modivo ma rézne marki rozpoznawane na tych rynkach;

- wptyw wojny na sprzedaz? Byty momenty obnizonych pozioméw, ale teraz widac¢ poprawe, uchodzcy takze kupujag
w salonach spotki, takze Polacy kupujg dla uchodzcéw;

- odbiér zamoéwien w salonach sieci HalfPrice? Spétka bedzie wszystko testowac, posiada tyle rozwigzan, ze kazde
moze przenosi¢ do wszystkich sieci;

- stabngca sita nabywcza konsumenta w 2022? Spotka ma omnichannel, jest dobrze przygotowana do tej sytuacji;

- planowana na 2022 marza brutto dotyczy tylko omnichannel? Jest to CCC; w eobuwie i Modivo jest ona nizsza,
duzo bardziej wraZliwa na zachowanie konkurencji, poréwnywalnosc¢ w e-commerce jest wieksza.

Prezes PKN Orlen oraz cztonek rady nadzorczej Energii Daniel Obajtek zostat delegowany od 21 kwietnia do 21
lipca 2022 roku do wykonywania czynnosci prezesa Energi. Nie bedzie pobierat wynagrodzenia z tego tytutu.

Oferta spotki, warta ok. 440,6 min PLN, okazata sie najtafiisza w przetargu GDDKIA na zaprojektowanie i budowe
drogi ekspresowej S17 na odcinku Zamos$¢ Wschéd - Zamos¢ Potudnie.

Euro Styl z Grupy Dom Development wprowadzit do sprzedazy 60 catorocznych apartamentéw serwisowanych
w ramach inwestycji LAS w Jastarni. Termin odbioru lokali zaplanowano na 2Q’'24.

Spétka zakonczyta budowe i wyposazanie clean roomu do chipéw detekcyjnych. Spoétka jest w trakcie procesu
wdrazania poszczegélnych linii technologicznych do produkcji. Nowa inwestycja umozliwi zwigkszenie poziomu
produkcji detektorow do 100 tys. sztuk rocznie.
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Walne zgromadzenie Alumetalu zdecydowato o wyptacie 6,8 PLN dywidendy na akcje. Lacznie na dywidende spoétka
przeznaczy prawie 106 min PLN.

Podsumowanie konferencji po szacunkowych danych za 1Q'22 (21.04.2022) — 71 uczestnikow

- SWW: rekordowe ceny aluminium po wojnie na Ukrainie (4100 USD/t), ceny dodatkéw stopowych na wysokim
poziomie, stabilny popyt na produkty spoétki, wyniki obcigzone odpisem na aktywa ukrainskie -39 min PLN. W
inwestycjach kluczowe 2 nowe prasy 2000T i 40007 w Ketach (wigkszo$¢ naktadéw w 2H’22). Na Ukrainie w
Borodiance (Alupol LLC od 2007 roku) jedna prasa do wyciskania profili 7,5 tys. ton rocznie, 120 os. zatrudnianych
(miejscowo$c¢ catkowicie zniszczona, ale zaktad nie jest zniszczony, spétka nie ma dostepu do fabryki, brak mediow);
- SSA: wecigz silny popyt, negatywny wptyw cen aluminium i mocnego USD (spétka sprzedaje gt. w ztotéwkach),
konflikt na Ukrainie hamuje decyzje inwestycyjne zagranicznych klientéw. Plan inwestycyjny (nowy zaktad w
Ztotowie) pozwoli zwiekszy¢ zdolnoSci Aluprof o 30-40%

- SOG: rekordowy kwartat ponad 100 min PLN EBITDA, rosnacy popyt na folie BOPP, stabilizacja cen granulatow w
1Q’22, stabngcy popyt na wielomateriatowe opakowania (znaczgca cze$¢ biznesu SOG)- efekt wojny na Ukrainie
(spotka nie wie ile ich produktéw trafiato na Wschéd), folia BOPP 53% og6tu sprzedazy, w 2Q’22 wysoka baza
wynikowa w zwigzku z blokadg kanatu Sueskiego w 2Q’21 i ekstra zyskami na foli polipropylenowej;

- Perspektywy 2Q’22: popyt wcigz wysoki, szacowany wzrost sprzedazy o 40/50%,

Q&A:

- kiedy aktualizacja prognozy rocznej ? po 1Q’22 spétka zrealizowata 1/3 prognozy rocznej, ale niepewnos¢ wcigz
bardzo duza, ewentualnie po wynikach 2Q’22;

- CAPEX? Spétka podtrzymuje 0,5 mid PLN w 2022 roku;

- przejecia w branzy, taricuchy dostaw ? rynek M&A spadt o ok. 30%, klienci skracajg faricuchy dostaw, duze kiopoty
w motoryzacji;

- inwestycja w produkcje wlewek w SWW ? zarzgd nie przewiduje inwestycji w ten obszar (jedynie inwestycja w
zagospodarowanie wiasnego odpadu);

- dostawy z Rosji ? Rusal stanowit 3% dostaw, spétka nie widzi zaktécen w podazy aluminium pierwotnego;

- aluminium z Chin ? nie ma chinskiego aluminium na rynku, Chiny dotychczas byty importerem (z Rusala);

- efekt FIFO na zapasach w 1Q’22 ? wyniést +25 min PLN, a rok temu +3 min PLN;

- jaka cze$c¢ profili kupowana od zewnetrznych dostawcéw w Aluprof ? Na dzis 60% zakupy wewngtrzgrupowe i
poziom ten bedzie sie zwigkszat;

- horyzont zaméwienn w SWW ? na tym samym poziomie ok. 6 tyg. (rok temu 3-4 miesigce);

- trudno powiedzie¢ gdzie jest ,sufit cenowy” jesli chodzi o popyt;

- efekty hedgingu +20 min PLN ? to efekt zakupow gtf. aluminium;

- w SWW podobna marza w 2Q’22, w SOG 1Q sezonowo najlepszy, w kolejnych kwartatach spotka liczy na
utrzymanie marzy >20%;

- odpis na Ukrainie jest w petnym zakresie, na poziomie SSF jest jeszcze -36 min PLN ujemnych réznic kursowych;
- wptyw/ryzyko Rusala na rynek ? W Europie produktem Rusala handluje Glencore i Kety sg klientem Glencore;

Szacunkowe skonsolidowane przychody w marcu’22 wyniosty ok. 209 min USD (-20% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min USD]
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Zrédio: BDM, spotka

Spétka zawarta umowe na budowe obozowiska przejsciowego ISB ,Miejsce stacjonowania wosjk” o wartosci 37,2
min PLN netto.

Polimex Mostostal zawart z Polimex Energetyka umowe na montaz przez PxE turbin gazowych dla dla blokéw nr 9 i
10 na potrzeby projektu budowy dwoch blokéw gazowo parowych. Wartos¢ umowy wynosi 34,4 min PLN netto.

Spdtka podjeta decyzje o zatrzymaniu procesu negocjacji ws. nabycia 100% w kapitale zaktadowym spoiki
prowadzgcej dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz sprzedazy odziezy uzywane;j.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka planuje przeprowadzi¢ emisje nowych akcji imiennych nieuprzywilejowanych w celu pozyskania kwoty okoto
8 min EUR na dokapitalizowanie.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’21 (21.04.2022)

- Spotka jest obecnym liderem platform SaaS w Polsce.

- W ubiegtym roku zespét zostat powiekszony dwukrotnie.

- Spotka pobita rekord sprzedazy nowych sklepdw w ciggu jednego miesigca (powyzej 1000).

- Mimo wysokiej bazy w 20 Shoper nadal dynamicznie sig rozwija, tj. +71% r/r przychodéw, +46% GMV
Omnichannel i+44% r/r GMV Sklepow. EBITDA skorygowana wzrosta o 50% r/r.

- Segment rozwigzan osiggnat wzrost o 82% r/r, a segment abonentowy urdst o0 49% r/r.

- Spotka odczuwa wysokg presje kosztowa, zwtaszcza w kontekscie wynagrodzen i ustug zewnetrznych.
- Spodtka nadal zaktada rozwoj rynku e-commerce w dwucyfrowym tempie

- Na rynku wida¢ rosngcg konkurencyjnos¢ marketplace-6w.

- Zarzad widzi trend popytu na ustugi finansowe oraz logistyczne dla e-commerce.

- Firma chce kontynuowac inwestycje w infrastrukture chmurows.

Q&A

Pytanie o wynagrodzenia i zatrudnienie w Spotce.

Presja ptacowa jest wysoka, a specjalistow jest mato. Te wynagrodzenia nie wzrastajg skokowo, ale jest to staty
trend od 2020r. ktory nadal sie utrzymuje. Wzrost ptac jest kontynuowany i pozostaje pod kontrolg. Wptyw na to ma
tez przyrost zespotu, w 1Q’22 réwniez istotnie wzrosta jego liczebnosé. Jest to m.in. podyktowane tempem rozwoju
firmy.

Pytanie o marze oraz trendzie w tym roku.

Spdtka zadaje sobie oraz inwestorom czesto pytanie czy obecnie sg wazniejsze marze czy szybkie tempo rozwoju.
Na ten moment Spoétka jest w stanie zwiekszy¢ marze kosztem tempa rozwoju. Jednak w obecnym stadium rozwoju
biznesu oraz ciggtych pomystach na rozw¢j i planach na zagospodarowanie Srodkéw to reinwestycja kazdej ztotowki
jest optacalna. W tym roku zarzad koncentruje sie nadal na wzroscie, ale zaznacza, ze spotka to nie start-up i mimo
priorytetu w postaci rozwoju nadal zamierza generowac atrakcyjne marze.

Pytanie o konkurencje .

Mamy konkurencje w postaci zagranicznych spoétek jak Shopwear, Shopify, platform opensource, jak i spotek
krajowych. Subiektywnym uczuciem zarzadu jest to, ze dystans miedzy Spotkg a konkurencja sie zwiekszyt na plus
dla Shopera. Jesli chodzi o platformy marketplace to Spétka stara sie z nimi kooperowaé, réwniez w ramach
aktywnosci omnichannel. Widaé tez spore zainteresowanie migracji sklepéw z konkurencyjnych platform na
platforme Shopera.

Jakiego wzrostu rynku w punktach procentowych spodziewa sie Spotka?

Spétka spodziewa sie od kilkunastu do dwudziestu kilku punktéw procentowych. Jest to mniej wiecej zgodne z
przewidywaniami wiodgcego polskiego marketplace. Jednakze rynek w ostatnich miesigcach jest nieprzewidywalny.
Z jednej strony ludzie uciekajg od gotéwki, a w innych okresach widac¢ ostroznosci z wydatkami. Dla ecommerce
generalnie kazdy scenariusz jest dobry, merchanci sprzedajg albo unikalne produkty, albo uniwersalne dobra w
lepszej cenie niz retail. Kupujacych w internecie bedzie przybywato, ale na sam wzrost GMV bedzie miata sytuacja
W regionie oraz sytuacja polskiej gospodarki.

Pytanie o pewnos¢ co do dalszego szybkiego rozwoju na tle rynku.

Zarzad jest zachowawczy, ale uwaza, ze Spoétka posiada potencjat rozwojowy szybszy niz konkurencja i $rednia
rynkowa. Przy catej zmiennos$ci rynkowej zarzgd pozostaje optymistycznie nastawiony do perspektywy w 2022 roku.
Pytanie o rozwdj ustug za granica.

Spotka skupia sie na rozwoju segmentu ktéry pozwala edukowaé i utatwia sprzedaz obecnym merchantom za
granicg. Oprécz tego Spoétka chce do potowy biezgcego roku podjgé decyzje dotyczgce ekspansji na rynki
zagraniczne, ale przy obecnej presji kosztowej i inflacyjnej bedzie podchodzita do tego tematu ostrozniej. Jesli taka
decyzja zostanie podjeta to Spotka odpowiednio wczesniej podzieli sig z rynkiem taka informacja.

(Kajetan Sroczyniski)

Zarzad spotki chce wyptacic¢ z zysku netto za 2021 rok 16,8 min PLN na dywidende, co daje 0,50 PLN dywidendy na
akcje (po wytaczeniu akcji wtasnych posiadanych przez Unibep).

Akcjonariusze spotki przyjeli program motywacyjny na lata 2022-24. Realizacja jest uzalezniona m.in. od osiggniecia
skumulowanego zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy spotki, skorygowanego o koszt programu, na
poziomie wyzszym niz 53 min PLN.

Spoétka po przeprowadzeniu testow na trwatg utrate wartosci aktywdw, zdecydowat o zwigkszeniu odpiséw. W efekcie
wyniki spotki (wynik netto i EBITDA, a takze aktywa trwate i kapitaty wtasne) za 2021 roku ulegly zmniejszeniu
0 155,5 min PLN. Spétka szacuje potrzeby gotéwkowe na 4-6 min USD.

Europejski Urzad Patentowy warunkowo przyznat spotce patent na wynalazek "Krioaplikator do matoinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej" (CoolCryo). Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie przez
spotke optaty administracyjne;j.
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Komputronik w Spotka na poczagtku lipca’22 powinna formalnie zakonczy¢ proces sanacji i rozpocza¢ sptate wierzytelnosci wedtug

restrukturyzacji zaakceptowanego harmonogramu. Komputronik oraz Komputronik Biznes zdobyty zgody wierzycieli na zakoriczenie
restrukturyzacji.

Capitea Ozdyski zrealizowane w 1Q'22 wyniosty 38,97 min PLN (-18% r/r).

Forever Ustalenie premiery gry ,THE HOUSE OF THE DEAD: Remake” na PS4, X0, Stadia i PC na 28.04.2022r. Cena gry

Entertainment zostata ustalona na 24.99 USD/EUR.

(NC)

genXone (NC) Zarzad spotki rekomenduje, by spotka wyptacita za 2021 rok 3,3 min PLN dywidendy, czyli 1,0 PLN na akcje.

Madkom (NC) Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w ramach przetargu na zakup licencji, wdrozenie i uruchomienie

e-ustug. Lgczna wartos¢ oferty wynosi 1,2 min PLN brutto.

Telekomunikacja Prezes UOKIK wydat decyzje wobec operatoréw telekomunikacyjnych: Netia, Orange i P4. Majg oni zwréci¢ optaty
pobrane za automatyczng aktywacje dodatkowo ptatnych ustug, bez wyraznej zgody konsumentéw.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.04.2022 roku, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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