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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
WIG20 w miesigcznym dotku, mocne wzrosty na Wall Street 1D YTD
Poswigteczna sesja na polskim parkiecie przyniosta niemate spadki. WIG20 (-1,2%) znalazt
sie w miesiecznym dotku. Szeroki rynek WIG znizkowat o 0,9%, ale lepiej poradzity sobie WIG20 2068,5 -1,2% -8,8%
indeksy matych i $rednich spétek. mWIG40 spadt o 0,1%, sWIG80 stracit 0,5%. Obroty WIG30 2520,7 -0,9% -8,8%
wyniosty 1,4 mid PLN, 1,2 mid PLN przypadio na WIG20. Z tego az 257 min PLN wyniosta mwIG40 4 666,2 -0,1% -11,8%
warto$¢ handlu akcjami CD Projekt ktére wczoraj stracity na zamknieciu az 10,2%. Wczoraj  swicso 19382,9 -0,4% 3,4%
ponad 4% spadty rowniez notowania Dino, JSW, i Orange. W rezultacie spadkow najgorszym g 632007 0.9% 8.8%
) - . . o o . \ ) y
§ektorem okgxzal sie by¢ WIG Gry, ktory stracit 7,8%. O ponad 2ﬁ spadt WIG Medla. Po ty.m NG Index 349.9 0.8% 10.2%
jak notowania w USA na otwarciu rozpoczety notowania na plusie europejskie indeksy odbity - A =
po spadkach w pierwszej fazie sesji. DAX w ciaggu dnia znajdowat sie 1,2% na minusie, ale 0 EEL 0 & Al s
ostatecznie stracit tylko 0,1%. FTSE znizkowat 0,2%, a CAC 40 spadt 0 0,8%. Najwigksze ~WIG Bud 3565,2 -0,9% 5.3%
indeksy w USA zamknely sie mocno na plusie mimo rosngcych rentownosci diugu. Dow WIG Chemia 114074 0,0% 16,1%
Jones Industrial zakonczyt sesje 1,5% na plusie, S&P 500 zyskato 1,6%, a Nasdaq wzrést o WIG Dew 2680,4 -1,0% -5,7%
2,2%. Skutki presji cenowej, wojna na Ukrainie oraz kiepskie perspektywy gospodarcze Chin  wiG Energia 2697,4 -0,8% 11,7%
w obliczu lockdownéw nadal ksztattujg nastroje inwestoréw na catym $wiecie. Ztotowka W \y g games 16 530,8 5,4% -25,9%
$rode lekko zyskata, obecnie EUR/PLN notowane jest na poziomie 4,63, a USD/PLN na WIG IT 42841 0.2% 5
A T . . . - . f ,2% -9,0%
poziomie 4,28. Dzisiaj wieczorem zostanie opublikowana bezowa ksiega USA. Oprécz tego e —— - g B
zostanie podane CPI w strefie euro oraz wnioski o bezrobocie w USA. Dzisiaj tez do debaty ) ’ ' ) ’ ' . ?
stang kandydaci na prezydenta Francji: Marine Le Pen oraz Emmanuel Macron. Kontrakty ~WIG Paliwa 7219,7 1,1% 11.2%
futures na DAX rozpoczynajg $rodowe notowania z lekkim plusem. WIG Spoz 2896,2 -1,2% -35,4%
WIG Surowce 5968,6 0,2% 31,5%
Kajetan Sroczynski  WIG Odziez 6084,5 -0,2% -35,8%
DAX 14 153,5 -0,1% -10,9%
z ra - 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 s 0.2% 2:9%
= Ciech: wstepne wyniki za 1Q'22 (225-235 min PLN EBITDA) jak i prognoza na 2022 rok (740- A G e L
780 min PLN) zgodna z wczesniejszym guidance zarzadu i zblizona do konsensusu Bloomberg-  BUX 430268 0.1% -15,2%
neutralne [komentarz BDM]; S&P500 44622 1,6% -6,4%
= Bogdanka/Enea: wstepne wyniki Bogdanki za 1Q'22 34% powyzej naszych oczekiwan na pja 349112 1.5% 3.9%
poziomie EBITDA (276,5 min PLN) dzigki wyzszej produkcji (az 2,8 min ton)- pozytywne ' ' .
[komentarz BDM]; Nasdaq Comp 13619,7 2,2% -12,9%
= Kruk: Spétka miat wstgpnie 244 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 1Q'22; Bovespa 115 056,7 -0.5% 9.8%
= Photon Energy: Spétka spodziewa si¢ 18 min EUR skonsolidowanej EBITDA w 2022 roku; Nikkei225 26 985,1 0,7% -6,3%
= Global Cosmed: Spotka w 2021 r. miata 25,7 min PLN EBITDA oraz 11,6 min PLN zysku netto,  shanghai Comp. 3194,0 0,0% -12,2%
zgodnie ze wczesniejszymi szacunkami; o 0
= Arctic Paper: Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP (19.04.2022)- pozytywne [komentarz SSRIASK200 e 0,69 630
BDM]; EUR/PLN 4,64 0,4% 1,2%
= PKO BP: Koszty sktadek na BFG w grupie PKO BP w 1Q'22 wynoszg 407,1 min PLN; USD/PLN 4,31 0,4% 6,7%
= mBank: Sktadka mBanku na BFG do zaptaty w '22 wynosi blisko 183 mIn PLN, bedzie wliczona cHF/PLN 4,52 -0,4% 2,2%
w koszty 1Q'22; EUR/USD 1,08 0,1% -5,1%
= GNB: Skiadka Getin Noble Banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 37,3 min PLN w 2022 : e 0
r USD/JPY 128,91 1,5% 12,0%
L] Ban'k MiIIennium:lBank ma zaptaci¢ 83,4 min PLN sktadki na BFG;
= BOS: Skiadka BOS na BFG wliczona w cigzar 1Q'22 wynosi 21,9 min PLN; Fwz20
= Energa: Marek Kasicki zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Energi ds. finansowych od 22 IV br.; Warto$é Zmiana
. gﬁ:b-ion: Spotka zostata wpisany jako wytwoérca substancji czynnej SARS-CoV-2 rS do rejestru ey 2107 20 -0,94%
= LPP: Zarzad spolki rekomenduje wyplate dywidendy w dwoch réwnych transzach, facznie 350  Kurs zamknigcia 2090 9 -0,43%
PLN na akcje; Kurs min. 2054 -45 -2,14%
= PCC Rokita: Spotka wyptaci 13,2 PLN dywidendy na akcje; Kurs max. 2111 -17 -0,80%
= Develia: Spétka chce wyptaci¢ 0,45 PLN dywidendy na akcje; Wolumen obrotu 28 265 13 888 96.60%
= Captor Therapeutics: Badania potwierdzajg aktywno$¢ przeciwnowotworowg zwigzkéw w CT- . .
01: Otwarte pozycje 32403 741 2,34%
= B : Ino-Sk: kreslit zalegt k Gice B 4,9 ml
PE’i‘)fszew Urzad Celno-Skarbowy okreslit zalegly podatek w spéice Boryszewa na 34,9 min Indeksy GPW
= JSW: W nalezgcej do JSW kopalni Pniéwek doszto do dwdch wybuchéw metanu; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Cyfrowy Polsat: Sie¢ Plus z Grupy Polsat Plus rozpoczyna wspotprace z Apple; WIG20 2098,2 20462 21035 20685 -1,2% 1203

= VRG: Deni Cler z Grupy VRG rusza z platformg resale'owg Deni Cler Vintage. WIG30 25494 24934 25515 25207 -0.9% 1284

WYKRES DNIA MWIG40 4686,3 192280 195310 46662 -0,1% 138
SWIG80 19508,2 4 608,4 47070 193829 -05% 48

Notowania Netflix spadty o ponad 20% w handlu pozasesyjnym. po tym jak spotka podata, ze w  WIG-PL 64587,3 642346 648037 648037 -09% 1385

1Q’22 - po raz pierwszy od ponad 10 lat - utracita 200 tys. subskrybentéw netto (konsensus oczek g 639247 626159 640031 63200,7 -0,9% 1404

+2,73 min). To efekt m.in. zawieszenia ustug w Rosji po wybuchu wojny na Ukrainie. Wytaczajac

Rosje wzrost subskrypcji wyniést +0,5 min. Jeszcze wigkszego spadku serwis streamingowy WwiG20

spodziewa sie w 2Q’22. Od listopada notowania Netflix stracity juz ponad 50% warto$ci.

Close MC 1D YTD
Netfli ¢ . fter-h Allegro 27,02 27 648 -3,2% -30,5%
Netilix- notowania after-nours Asseco Poland 79,50 6599  3,7% -8,0%
ccc 52,56 2884 -1,2% -50,2%
CD Projekt 149,90 15101 -10,2% -22,3%
Cyfrowy P. 26,50 16948  -3,0% -23,7%
0 Dino 322,00 31569 -4,7% -12,3%
JSW 71,22 8362 -4,4% 104,2%
- KGHM 172,85 34570 1,1% 24,0%
- Lotos 76,30 14 106 4,6% 25,1%
LPP 11 100,00 20 562 0,1% -35,5%
b300 mBank 337,40 14 301 -2,3% -22,1%
Orange 7,41 9725 -4,3% -12,3%
Pekao 107,75 28 281 -1,6% -11,7%
= Pepco 44,40 25530 -1,3% -4,5%
PGE 9,25 17 295 -0,8% 14,7%
Nou . l..  PGNIG 6,85 39570  25% 8,7%
PKN Orlen 80,58 34 465 -0,6% 8,4%
; _ _ : _ E PKO BP 37,63 47038 -1,0% -16,2%
12:00 13:¢ W0 15:00 16:00 mw 18:00 19:00 2:00 prau 00:00 01:00 L] uif
‘ 5 r 2022 194 | 1 dpe 2022 PZU 33,82 29204 1,3% -4,3%
NFLX US Equity (Netflix Inc) 1 Days Tick Copyrights mberg France LP. 19
5 . . Santander Polska 285,80 29 206 -0,6% -18,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 5 5
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 538,00 1281 -34% -2,9% Huuuge 17,28 1456 -13% -312% Ropa Brent [USD/bbl] 108,2 -3,2% 3,4% 0,2% 39,1% 625%
Alior 43,78 5716 0,0 -20,0% INGBSK 213,00 27711 -2,3% -202% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 71 -2,3% 6,8% 264% 912% 161,6%
Amrest 1850 4062 -1,7% -33,3% InterCars 433,00 6135 05% -85% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 93,2 5,9% -9,5% -23,6% 21,4% 348,6%
Asbis 11,60 644 -1,4% -46,5% Kernel 3224 2709 -14% -451% CO2[EUR/] 80,0 0,3% 1,4% 48% -0,3% 80,6%
Asseco 4790 2486 -3,8% -7,2% Kety 636,00 6137 1,4% 43% Wegiel ARA [USD/t] 322,4 03% 08% 17,9% 1357% 350,8%
Azoty 4250 4216 0,9% 25,7% Kruk 315,00 6025 82% -3,7% Miedz LME [USD/] 102815 -02% -04% -08% 5,6% 9,6%
Benefit 630,00 1848 -1,3% -0,9% Livechat 102,00 2627 1,4% -12,7%  Aluminium LME [USD/] 3246,5 -0,8% 0,4% -6,7% 15,7% 39,8%
Biomed-L. 3,56 232 -3,7% -19,8% Mabion 32,90 532 -0,9% -46,2%  Cynk LME [USD/t] 4563,1 2,0% 3,3% 78% 27,1% 614%
Budimex 216,00 5515 -1,8% -4,8% Mercator 67,70 721 1,4% -30,2%  Otéw LME [USD/] 24485 0,3% 1,8% 1,2% 4,7%  20,3%
Celon 2465 1258 -18% -25,6% Millennium 6,21 7533 0,7% -242%  Stal HRC [USD/f] 1465,0 -0,9% -03% -49% 2,1% 7,4%
Ciech 4350 2292 -22% 3,6% Mo-Bruk 402,00 1412 -04% 4,4% Ruda zelaza [USD/] 153,0 -1,4%  -1,8% 1,4% 36,0% -14,5%
Comarch 186,00 1513 -35% 3,3% Neuca 820,00 3665 0,00 -2,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 510,0 -0,6% 2,0% -2,1% 451% 325,0%
Datawalk 171,00 836 -7,2% -24,3% Polenergia 70,00 6342 -25% -4,9% Ztoto [USD/oz] 1943,3 -15% -12% 0,3% 6,2% 9,3%
Develia 3,13 1401 -22% 5,4% PKP Cargo 12,00 537 -2,2% -14,4%  Srebro [USD/oz] 25,0 -24% -1,3% 1,0% 7,4% -3,1%
Dom Dev. 9350 2389 -12% -22,1% PlayWay 29550 1950 3,1% -29,3% Platyna [USD/oz] 980,8 -1,4% 1,2% -06% 1,2% -17,6%
Enea 9,06 3997 -2,0% 6,4% Selvita 81,10 1489 1,0% -1,1% Pallad [USD/oz] 2386,5 1,3% 1,4% 58% 248% -13,5%
Eurocash 1290 1795 -3,7% 19,0% Tauron 3,05 5352 -0,3% 15,1% Bitcoin USD 413094 3,5% 4,5% -9,7% -10,8% -27,3%
Famur 2,95 1695 1,0% -11,9% TEN 173,00 1263 -0,9% -50,4% Pszenica [USd/bu] 1106,0 0,9% 0,2% 9,9% 435% 67,6%
GPW 3986 1673 0,7% -3,8% WP.PL 112,40 3288 -2,3% -20,3% Kukurydza [USd/bu] 807,3 2,2% 4,0% 78% 36,1% 33,1%
Handlowy 61,20 7996 -02% 3,7% XTB 2056 2413 -12% 22,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 -1,8%  -2,5% 1,8% 7,0%  30,9%
WIG20
2500
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B WIG20 Index - Last Price 068.52 |
B WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2087.01 1800
B WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2246.65 | f
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lllIGZO Index (WIG20) g1599 Daily 190CT2021-19APR2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 19-Apr-2022 21:01:18
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka pod koniec wtorkowej sesji opublikowata szacunkowe dane za 1Q’22 i prognozg na 2022 rok. Kurs akcji spotki
stracit -2,3%.

Komentarz BDM: Szacunkowe dane za 1Q’22 i prognoza na 2022 rok sg zgodne z guidance zarzadu z ostatniej
konferencji po wynikach 4Q’21 z 30.03.2022, ktorg opisywalismy w materiale podsumowanie konferencji po 4Q’21.
Jednoczesnie zaprezentowane dane sg powyzej naszych wstepnych prognoz sprzed wspomnianej konferencji z uwagi
na wyzszy wzrost cen sody kalcynowanej i dobrg koniunkture w SoR. (Krystian Brymora).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'21 10(‘__'IZEZS zrv:l/a:na ]I';ﬁ;f:: réznica 2021 Z(::ZI: R Zmrl;lr"a ;:f::] réznica
Przychody 861,1 1200-1250 42,3% 1088,0 12,6% 3459,9 4300-4500 27,2% 3895,0 13,0%
Wynik brutto na sprzedazy 186,0 647,6
EBITDA 221,1 222,0 730,4 713,8
EBITDA adj. 169,5 225-235 35,7% 222,0 3,6% 778,0 740-780 -2,3% 713,8 6,5%
EBIT 137,2 118,0 355,8 338,6
Zysk brutto 138,3 272,2
Zysk netto 184,4 75,0 292,4 216,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 21,6% 18,7%
Marza EBITDA adj. 19,7% 18,8% 20,4% 22,5% 17,3% 18,3%
Marza EBIT 15,9% 10,8% 10,3% 8,7%
Marza zysku netto 21,4% 6,9% 8,5% 5,6%

Zrédto: BDM, spotka
Bogdanka w trakcie wtorkowej sesji opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q’22. Kurs akcji spotki stracit -4,5%

Komentarz BDM: wyniki sg lepsze od naszych prognoz przedstawionych w materiale Wydobycie- prognozy na 1Q°22
0 ok. 34% na poziomie EBITDA, za co odpowiada gf. wyzsza produkcja wegla (+9% vs oczek.) i sprzedaz (+5,5% vs
oczek.). Srednia cena wegla wyniosta 264 PLN/t (+8% q/q, +20% r/r) i byta zgodna z naszymi oczekiwaniami. Spétka
podtrzymuje roczny plan wydobycia 9,5 min ton. Petny raport 24.05.2022. (Krystian Brymora).

Wybrane dane finansowe i operacyjne [min PLN]

réinica

GK 4Q'20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21  1Q'22S o 1@ze CURT 2018 2019 2020 2021
Przychody 468,6 5437 5029 621,9 7028 7318  346% 6694 |93% | 17567 21579 18221 23713
EBITDA 1455 1702 1596 2085 2593 2765  62,4% 2064  34,0% 4692 7678 4631  797,6
EBITDA skoryg. 111,8 1702 1596 2085 259,3 2765  62,4% 2064  34,0% 4405 7388 4294 7976
EBIT 445 645 51,7 966 1540 1797 | 1786% 93,4 | 923% 620 3752 952 3668
Zysk netto 380 502 41,3 737 1232 1432 | 1851% 757 | 892% 53,8 3086 729 2834
Marza EBITDA skoryg 23,9% 31,3% 31,7% 33,5% | 369%  37,8% 30,8% 251% | 342% [1236%  33,6%
Marza netto 81%  92% 82% 11,8% 17,5%  19,6% 11,3% 3,1%  143%  40%  12,2%
Produkcja wegla MT 207 261 234 255 240 | 280 7,2% 2,56 9,4% 9,0 9,5 7,6 9,9
Sprzedaz wegla MT 1,97 240 221 259 | 2,80 270 | 125% 256 5,5% 8,9 9,4 7,7 10,0
Uzysk [%] 63% | 72%  71%  68%  66% 65% 60% 64% 64% 69%
Srednia cena wegla [PLN/t] 231,1 2203 2220 2346 2445 | 2640 | 198% 2616 [09% | 1908 2254 [1231,5 2312
Diugosé wyrobisk [km] 6,1 53 5,1 5,0 7,8 37,0 29,2 25,9 232
Srednia pensja [PLN/msc] 17594 9072 7704 9685 18486 9979,2 9733 10302 10931 11258
FCF -87,7 356 1274 796 1413 50,5 2484  -1245 3839
FCF yield 7% 2% 8% % [121% 0% 14% 7% 21%
Diug netto MPLN 2047 -2205 -363,7 -4151 -564,8 -153,7  -350,1 -204,7  -564,8
P/E12m 9,0 6,3 48 = =
EV/EBITDA 12m 2,2 1,6 - -

Zrédto: BDM, spotka

Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Kruka w 1Q’22 wyniést 244 min PLN (+92% r/r) - wstepne szacunkowe
dane. Przed rokiem, w 1Q’21, zysk netto Kruka wyniost 127,2 min PLN.

Ostateczne wyniki finansowe zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie grupy kapitatowej Kruk za 1Q’22,
ktérego publikacja zostata przewidziana na 28 kwietnia 2022 roku.

Spétka w 2021 r. miata 351,9 min PLN przychodéw, 25,7 min PLN EBITDA oraz 11,6 min PLN zysku netto, zgodnie ze
wczesniejszymi szacunkami.

Photon Energy prognozuje osiggniecie 18 min EUR skonsolidowanego wyniku EBITDA w 2022 roku (wzrost o 87,8% z
9,6 min EUR rok wczesniej), przy skonsolidowanych przychodach na poziomie 65 min EUR (wzrost o 78,8% z 36,4 min
EUR w 2021 roku).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Koszty sktadek na BFG w grupie PKO BP w 1Q'22, z uwzglgednieniem obcigzenn PKO Banku Hipotecznego, wynosza
407,1 min PLN. Wysokos¢ ustalonej przez BFG w stosunku do banku sktadki rocznej na fundusz przymusowe;j
restrukturyzacji bankéw za 2022 r. wynosi 263,6 min PLN.

tacznie skfadki na BFG (skfadka na fundusz gwarancyjny bankéw nalezna za 1Q’22 ustalona przez BFG w wysokosci
115,9 min PLN oraz sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzaciji bankéw za 2022 r.) wliczone w ciezar
kosztéw w banku 1Q’22 wynoszg 379,6 min PLN.

Wysokos¢ rocznej sktadki mBanku na BFG do zaptaty w 2022 roku wynosi blisko 183 min PLN. Powyzsza kwota
zostanie wliczona w cigzar kosztéw mBanku dotyczgcych 1Q'22.

Wysokos¢ ustalonej dla Getin Noble Banku sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw BFG
naleznej za 2022 rok zostata okreslona na 37,3 min PLN.

Bank Millennium ma zaptaci¢ Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu 83,4 min PLN sktadki rocznej na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankéw naleznej za 2022 rok.

Sktadka BOS Banku na BFG wiliczona w cigzar kosztéw 1Q22 wynosi 21,9 min PLN. Wysoko$¢ ustalonej przez BFG
sktadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2021 r. wyniosta 15,3 min PLN.

Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP:

- spétka odczuwa dobrg koniunkture i liczy na udany 2022 rok, podobnie jak ubiegty;

- wykorzystanie zdolnosci produkcyjnym w 1H’22 i 2022 roku powinno siegna¢ 99%;

- rosng koszty celulozy, chemikaliéw ropopochodnych, energii i transportu, producenci papieru podwyzszajg ceny;

- od poczatku 2022 roku 2 podwyzki cen, a od maja’22 kolejna ok. 100 EUR/;

- w zwigzku ze strajkiem w UPM wytgczonych jest ok. 10% mocy papieréw graficznych w Europie;

- w projekcie tacek papierowych w JV z Rottneros trwajg rozmowy z dostawcami linii produkcyjnych, rozpoczecie
produkcji zgodnie z planem pod koniec 2023 roku;

- spotka przygotowuje projekty fotowoltaiczne i wiatrowe. Farma PV 17 MW mozliwa produkcja na wiosne 2023;

- CAPEX w 2022 roku Arctic Paper >90 min PLN (107 min PLN w 2021 roku);

Komentarz BDM: spodziewane wysokie wykorzystanie mocy produkcyjnych réwniez w 2H22 (99%) oraz kolejne
podwyzki cen papieru w kwietniu i maju wspierajg nasze prognozy z ostatniego raportu analitycznego Arctic Paper
Kupuj 12,3 PLN/akcje. Liczymy sie z ich istotnym podniesieniem szczegdlnie na 1Q’22/1H’22. (Krystian Brymora).

Deni Cler - jako pierwsza marka modowa na polskim rynku - rusza z internetowg platforma resale'owg Cler Vintage, na
ktorej bedzie mozna sprzedawac archiwalne ubrania marki.

Dostepne sg kredyty preferencyjne na zakup ziemi, pokrycie kosztéw inwestycji w gospodarstwie lub wznowienie
produkcji rolnej po klesce zywiotowej. Do sptaty kapitatu oraz oprocentowania doptaca AriMR.

Marek Kasicki zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Energi ds. finansowych ze skutkiem na koniec dnia 22 kwietnia 2022
r.

Maty atom tgczy KGHM i Tauron. Miedziowo-energetyczny sojusz dotyczacy wspétpracy przy technologii matych
reaktoréw jagdrowych moze by¢ poczatkiem wspoétpracy obu podmiotéw w sektorze energetyki. Obu firmom zalezy takze
na zielonej energetyce. Tak zwany maty atom to jednak melodia przyszitosci. - Parkiet

Mabion zostat wpisany jako wytwoérca substancji czynnej SARS-CoV-2 rS do rejestru Gtdwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego.

Zarzad LPP rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w dwdch réwnych transzach po 175 PLN na
akcje, tgcznie w wysokosci 350 PLN na akcje.

Czy wojna zaszkodzita LPP i CCC? W oczekiwaniu na ostateczne wyniki za okres 2021/2022 i przewidywania na
2022/2023 notowania akcji odziezowych firm we wtorek spadaty. - Parkiet

PCC Rokita wyptaci z zysku netto za 2021 rok 262,7 min PLN dywidendy, co daje 13,2 PLN dywidendy na akcje.
Zarzad Develii rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 201,4 min PLN, czyli 0,45 PLN na akcje.

Develia wierzy w popyt detaliczny i instytucjonalny. "Mysle, ze znacznie wieksza niz do tej pory liczba mieszkan
kierowana bedzie na rynek najmu, zaréwno do funduszy PRS, jak i prywatnych inwestoréw" — méwi gazecie prezes
Andrzej Oslizto. - Parkiet

Urzad Celno-Skarbowy w Krakowie okreslit zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT spétki zaleznej Boryszewa

- ZM Silesia - za | potrocze 2015 r. w kwocie 34,9 min PLN, powiekszonej o odsetki. Spotka skorzysta z dostepnych
rozwigzan odwotawczych.
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Sie¢ Plus z Grupy Polsat Plus rozpoczeta wspdtprace z Apple. Smartfony iPhone wejdg do sprzedazy w Plusie na
poczatku maja.

Ciezki poczatek roku. Rynek TFI ma za sobg jeden z najgorszych kwartatéw w historii, jednak trudny okres sie nie
konczy. - Parkiet

W nalezacej do JSW kopalni Pniéwek po pétnocy doszto do dwdch wybuchéw metanu.

Captor Therapeutics uzyskat wyniki dodatkowych badan in-vivo, ktére potwierdzaja wysoka aktywnosé
przeciwnowotworowg dwoch zwigzkéw wiodacych rozwijanych w ramach projektu w mysim modelu ludzkiego raka
watroby (tzw. ksenograft). Otrzymane wyniki potwierdzajg, ze doustne podanie zwigzkéw projektu CT-01 powoduje
catkowity zanik (regresje) guza raka watrobokomoérkowego w mysim modelu Hep3B2.1-7

Centrum Badan DNA - spoétka zalezna Inno-Gene zgtosita do Urzedu Rejestracji Wyrobéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobojczych sze$¢ produktéw wiasnych - zestawéw do diagnostyki opierajgcych sie o
technologie Real-Time PCR i przeznaczonych do diagnostyki mikroorganizméw w materiale pochodzenia ludzkiego lub
zwierzecego.

Walne zgromadzenie Movie Games zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2021 rok 2,57 min PLN dywidendy, co
daje 1,0 PLN dywidendy na akcje.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.04.2022 roku, 07:27 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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