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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Sezon wynikéw i ofensywa w Donbasie 1D YTD
Rozpoczynamy drugi z rzedu czterodniowy tydzien na gietdzie. Poprzedni zakonczyt sie na
warszawskim parkiecie niewielkimi znizkami. WIG20 i mWIG40 stracity po 0,5%, WIG WIG20 20932 -0,5% -7,7%
znizkowat 0,4%, a sWIG80 zakonczyt sesje nieznacznie ponizej punktu odniesienia (- WIG30 25426 -0,5% -8,0%
0,01%). Wczorajsza sesja w USA roéwniez zakonczyta sie niewielkimi spadkami gtéwnych mwiG40 4671,3 -0,4% -11,7%
indeksow. S&P zamknelo si¢ z wynikiem -0,02%, Nasdaq i DJI stracity po 0,1%. Uwaga swicso 19 469,9 0,0% 2.9%
inwestoréw zwrécona jest na sytuacje kowidowg w Chinach i zwigzanymi z nig skutkami dla WIG 63 760 1 0.4% 8.0%
gospodarki, zacie$nianiu polityki Rezerwy Federalnej oraz trwajgca juz ponad péitora G Dt — 7’ 70’30/ 79'50/
miesigca wojng na Ukrainie. Wczoraj pdznym wieczorem Wotodymyr Zetenski ogtosit, ze - g L 0” . 0°
Rosja rozpoczeta ofensywe w Donbasie, do ktorej przygotowywata sie od dtuzszego czasu. WIG Banki 73163 -1,6% -15,3%
O poranku ro$nie cena ropy, Brent jest wyceniana na 113,5 USD za barytke, i lekko umacnia  WIG Bud 35984 0.3% -4,4%
sie dolar (4,29 PLN). Za oceanem trwa sezon wynikéw. Dzisiaj po sesji poznamy raport WIG Chemia 11 406,3 0,0% 16,1%
Netflixa, jutro sprawozdanie opublikuje Tesla, a w czwartek Snap. W Azji przewazajg WIG Dew 2706,4 0,8% -4,7%
pozytywne nastroje — Nikkei ﬁnis;uje w okQIicach +Q,6%, Shanghayi Comp0§ite roénie 0,1 % WIG Energia 27194 0,3% 12,6%
W kalendarzu makro na ten _tyd2|en czekaja_nas m. m.__P_KB za ‘[Q 22 w Chinach, p_rodukqa. WIG Games 17 4831 0,0% -21.6%
przemystowa w USA i strefie euro, europejska inflacji i kwietniowe PMI. Trwa tez ostatni
. . . . . . WIG IT 42758 0,4% -9,1%
tydzien kampanii przed druga turg wyboréw prezydenckich we Francji, jutro ostatnia debata _ ) )
kandydatow. W tym tygodniu poznamy kolejne raporty za 2021 spélek z GPW. Jutrzejszy VI Media VeSS Wi S
dzien zdominujg spétki odziezowe — LPP i CCC, a Kety pokaza wyniki za 1Q'22. W kolejnych ~ WIG Paliwa 71421 -0,9% 10,0%
dniach czekajg nas réwniez raporty Rafako, Shoper, ZEPAK czy Getin Noble. Od rana WIG Spoz 2932,6 0,2% -34,6%
kontrakty na DAX notowane sg na minusie. WIG Surowce 5955,2 0,6% 31,2%
Anna Madziar - wiG Odziez 6094,3 0,8% -35,7%
DAX 141639 0,6% -10,8%
= = FTSE100 7616,4 0,5% 3,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 0 °
= CD Projekt: Spélka w 4Q21 miata 116,7 min EBITDA — zgodhie z konsensusem + podsumowanie konferencji [komentarz BDM];  CAC40 6589,4 0,7% -7,9%
= Mercator: finalne wyniki za 4Q’21 zblizone do szacunkéw. Spétka dalej obawia si¢ spadkéw cen rekawic. Konferencja w piatek  gx 42 999 4 0.8% -15.2%
22.04.22 [tabela BDM]; 2 9 .
= ZE PAK: szacunkowa EBITDA w 4Q'21 58 min PLN, obcigzona odpisami (skorygowana 84 min PLN). Spétka dokonata odpisow ~ S&P500 43917 0,0% -7,9%
blokéw w Patnowie z uwagi na skrécony czas pracy. Ich wydiuzenie wymaga mechanizmu wsparcia [komentarz BDM]; o 0,
= BoomBit: Spétka szacuje, ze w 4Q'21 miata 9,4 min PLN EBITDA, powyzej naszych oczekiwan - pozytywne [komentarz BDM]; DJIA 344117 -0,1% -5,3%
= 11 bit studios: Spétka ma umowe wydawnicza gry ,South of the Circle” - pozytywne [komentarz BDM]; Nasdag Comp 133324 -0,1% -14.8%
= Ultimate Games: Spétka w 4Q'21 miata 0,6 min PLN EBIT — zgodne ze wcze$niejszymi szacunkami [tabela BDM]; ! ! !
= Bowim: Finalne wyniki za 4Q'21 zgodne ze wstepnymi, dobry OCF i redukcja zadtuzenia. P/E'21 1,5x, a EV/EBITDA21 1,3x.  Bovespa 115 687,3 -0,4% 10,4%
Okres 1Q'22 zapowiada sig na rekordowy mimo trudnosci w pozyskaniu towaru (25% dostaw ze Wschodu) [komentarz BDM]; " A
= Altus: Spotka osiagneta w '21 zysk netto na poziomie 9,5 min PLN — wyniki; Nikkei225 267997 -1,1% -6,9%
= Wojas: Przychody w marcu wyniosty 22 min PLN i byta nizsze o 4,5% r/r; Shanghai Comp. 31955 -0,5% -12,2%
= Mostostal Warszawa: Zysk netto w ‘21 wyniost 24,7 min PLN w poréwnaniu do 8 min PLN w 20 — wyniki;
= Wittchen: P ie konferencji po wynil 4Q21; S&P/ASX 200 75234 0,6% 1,1%
= Newag: Spdtka szacuje, ze miata w '21 85,7 min PLN zysku netto wobec 218,9 w '20;
= Benefit Systems: Spotka osiggneta strate netto na poziomie 23,9 min PLN w poréwnaniu do straty netto 90,6 min PLN w '20; EUR/PLN 4,62 -0,1% 0.8%
= MDI Energia: Spétka osiggneta strate netto w wysokosci 474 tys. PLN w poréwnaniu do zysku netto 4,8 min PLN w '20; USD/PLN 4,29 0,1% 6,3%
= PA Nova: EBIT w 21 wyniést 40,1 min PLN w poréwnaniu do 29,8 w poprzednim roku — wyniki;
= Digtree: Spétka osiggneta w '21 zysk netto na poziomie 277 tys. PLN w poréwnaniu do 61 w roku '210 — wyniki; CHF/PLN 4,54 0,0% 2,6%
= Novaturas: Spotka osiagneta w 1Q'22 przychod w wysokosci 27,6 min EUR (-4% w poréwnaniu z przedpandemicznym 2019); -0 120, 4 0,
= Interferie: Wynik netto za 1Q’22 wyniést -1,5 min PLN wobec straty w 2,6 min PLN w 1Q'21 — szacunki; AURUED 13 hekd 2
= Spyrosoft: Spotka kupuje 60% akgji Better Software Group; USD/JPY 126,99 0,4% 10,3%
= Onde: ZWZ zdecyduje ws. skupu akcji wtasnych za max 30 min PLN;
= ZUE: oferta konsorcjum o wartosci 149 min PLN na budowe Zaktadu Techniki MPK-£6dZ najkorzystniejsza w przetargu;
* PGNIiG: Grupa odwotata si¢ od wyroku Sgadu UE w sprawie zobowigzarn Gazpromu; FW20
= BNP Paribas: Bank znalazt sie z konsorcjum ktdre udzielity kredytu o wartosci 2,8 mid PLN grupie Maspex, udziat Banku to 525 L .
min PLN; Wartosc Zmiana
* Enea: Zarzad Enei ustalit cene emisyjng akgji serii D na 8,50 zt za sztuke; g
= Orlen, Lotos: Spotki ustality wstepna tre$¢ porozumienia ze strong spoteczng Kurs otwarcia 2127 12 0,57%
= Autopartner: Akcjonariusze w ABB sprzedadza facznie 2 min akcji po 14 PLN za sztuke; Kurs zamkniecia 2099 -17 -0,80%
= Kruk: WZA uchwalito wyptate 13 PLN dywidendy na akcjg; . 5y
= Oponeo.pl: Spétka chce wyptacic 1,20 PLN dywidendy na akcje; Kurs min. 2099 3 0,14%
= Dadelo: Spdtka planuje wyptate 0,15 PLN dywidendy na akcjg; 0,
+ Marvipol: Spolka wyplaci 1,14 PLN dywidendy na akcig; [ e 21 & RS
= Unibep: Konsorcjum Spétki ma umowe na budowe obwodnicy Bielska Podlaskiego o wartosci ok. 63,2 min PLN; Wolumen obrotu 14 377 -6 272 -30,37%
= Tauron: Blok w Jaworznie o mocy 910 MW ponownie rozpoczat prace w systemie elektroenergetycznym; .
* ATM Grupa: Spolka podjefa decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w tacznej kwocie 6,3 min PLN w odniesieniu do ~ Otwarte pozycje 31662 -561 -1,74%
pozyczek udzielonych na rzecz FM Aldentro;
= Polenerga: Spétka planuje przenies¢ zysk netto za 21 na kapitat rezerwowy;
= MCI: Podsumowanie konferencji wynikowej po wynikach za 4Q'21 (14.04.22); I Ly EP0Y
= Biomed Lublin: Spétka zwigkszy moce i sprzedaz. Spétka spodziewa sig w tym roku wigkszych przychodéw w wyniku wzrostu  |ndeks Open Low High Close 1D Obrét
produkcji i sprzedazy oraz dalszej ekspansji za granicg — Parkiet;
= Twitter (USA): Elon Musk zaoferowat przejecie 100% Spotki za 54,20 USD za akcje; WIG20 21094 2088,7 2116,4 20932 -0,5% 633

* Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];
Branza budowlana: Pierwsze firmv budowlane wstrzvmuia roboty droaowe i zadaia doolat. GDDKIA obiecuie. ze roszczenia ~ WIG30 2566,6 25354 2568,0 25426 -05% 675

WYKRES DNIA MWIG40 4701,1 194058 19534,1 46713 -05% 110

SWIG80 19533,1 4 660,3 47143 19469,9 0,0% 44
Chinski PKB w 1Q'22 wzrést o +4,8% r/r vs +4,4% rir oczek. Pozytywnie zaskoczyly rowniezdane o WIG-PL 653469 65346,9 653949 653798 -0,5% 784
produkcji przemystowej za marzec (+5% r/r vs +4,5% r/r oczek.) w tym produkcja wegla kamiennego w1 643284 636430 643603 637601 -0,4% 822
wzrosta o blisko 15% m/m do rekordowych 396 min ton.

WIG20
Produkcja wegla kamiennego w Chinach [mIn ton] Close MC 1D YTD
Ilusmcu Index - Last Pricd 3579 E Allegro 27,90 28 549 4,1% -28,2%
Asseco Poland 76,65 6 362 -0,5% -11,3%
_ ccc 53,20 2919 3,5% -49,6%
- CD Projekt 167,00 16 823 -1,7% -13,4%
IV' and A Cyfrowy P. 27,32 17 472 -2,4% -21,3%
ML u Dino 337,80 33118 -1,0% -8,0%
M { JSw 74,50 8747 5,0% 113,7%
50 KGHM 170,90 34180 -0,1% 22,6%
Mf Lotos 72,92 13 481 -2,5% 19,5%
-l M LPP 11 090,00 20543 0,2% -35,5%
,j W" v mBank 345,20 14 631 0,3% -20,3%
" j 5 Orange 7,74 10 160 -1,1% -8,4%
Pekao 109,50 28 740 -2,3% -10,2%
oy M{\l‘ MJ’V M )'I .\/\) w Pepco 45,00 25875 0,0% -3,3%
""V | | U'V v PGE 9,32 17426 -0,5% 15,6%
PGNIG 6,68 38622 -1,0% 6,1%
! PKN Orlen 81,08 34679 -0,6% 9,1%
PKO BP 38,02 47525 -0,7% -15,4%
—_— s s PZU 33,39 28833 0,0% -5,5%
CHINTDA Index ((hina Industrial Duipt - Coal) Gry Bloomberg Fnance LP. Santander Polska 287,40 29 369 -1,9% -17,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 557,00 1326 -2,1% 0,5% Huuuge 17,50 1474 3,0% -30,3% Ropa Brent [USD/bbl] 113,5 1,6% 152% 52% 459% 69,2%
Alior 43,76 5713 -22% -20,0% INGBSK 218,00 28362 -4,4% -184%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 78 6,7% 17,3% 38,1% 108,8% 183,3%
Amrest 18,82 4132 -1,9% -32,1% Inter Cars 431,00 6106 -1,6% -8,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 88,0 0,0% -133% -27,9% 14,7% 345,1%
Asbis 11,77 653 -1,5% -45,8% Kernel 32,70 2748 0,6% -443% CO2[EUR/A] 79,8 0,0% 2,6% 45% -05% 79,9%
Asseco 49,80 2584 -16% -35% Kety 627,00 6051 -05% 2,8% Wegiel ARA [USD/t] 321,4 0,0% 71% 17,6% 135,0% 348,2%
Azoty 4212 4178 0,3% 24,6% Kruk 291,00 5566 1,7% -11,0%  Miedz LME [USD/] 102975 0,0% 1,1% -0,7% 57% 13,4%
Benefit 638,00 1872 -0,3% 0,3% Livechat 100,60 2590 4,8% -13,9%  Aluminium LME [USD/] 32715 0,0% 1,7% -6,0% 16,6% 41,8%
Biomed-L. 3,70 241 4,4% -16,7% Mabion 33,20 537 51% -457%  Cynk LME [USD/] 4 475,0 0,0% 3,3% 57% 24,7% 59,8%
Budimex 220,00 5617 0,0% -3,1% Mercator 66,78 711 0,8% -31,2%  Oféw LME [USDH] 2440,3 0,0% 2,4% 0,8% 4,4%  23,6%
Celon 2510 1281 -0,4% -24,3% Millennium 6,17 7479 -12% -248%  Stal HRC [USD/] 1480,0 0,1% 0,3% -4,0%  3,1% 8,9%
Ciech 4450 2345 -11% 6,0% Mo-Bruk 403,50 1417 -04% 4,8% Ruda zelaza [USD/] 153,3 -1,2% 0,0% 1,6% 36,2% -13,0%
Comarch 192,80 1568 -0,1% 7,1% Neuca 820,00 3665 12% -2,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 513,3 0,0 11,0% -1,5% 46,0% 332,3%
Datawalk 184,20 900 1,9% -18,5% Polenergia 71,80 6462 16% -2,4% Ztoto [USD/oz] 1974,7 0,0% 1,1% 1,9% 8,0% 11,5%
Develia 3,20 1432 -08% 7,7% PKP Cargo 12,27 550 0,7% -12,5%  Srebro [USD/oz] 25,8 0,6% 2,9% 4,1% 108%  0,0%
Dom Dev. 94,60 2417 0,6% -21,2% PlayWay 286,50 1891 -3,7% -31,5% Platyna [USD/oz] 10218 2,8% 4,1% 3,6% 55% -15,6%
Enea 924 4079 08% 8,6% Selvita 80,30 1474 31% -2,1% Pallad [USD/oz] 2419,0 2,7% 0,1% 72% 265% -14,0%
Eurocash 13,40 1865 -85% 23,6% Tauron 3,06 5368 19% 15,4% Bitcoin USD 407912 22% 24% -10,9% -12,0% -27,4%
Famur 2,92 1678 -0,3% -12,8% TEN 174,60 1275 6,2% -50,0% Pszenica [USd/bu] 1130,5 3,1% 4,6% 12,4% 46,7% 73,3%
GPW 3960 1662 -1,0% -4,4% WP.PL 115,00 3365 0,9% -18,4% Kukurydza [USd/bu] 818,8 3,6% 7,1% 9,3% 38,0% 38,3%
Handlowy 61,30 8009 -06% 3,9% XTB 20,82 2444 -10% 241% Cukier ICE [USD/Ib] 20,2 0,8% 0,0% 4,6% 9,8%  33,8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CD Projekt Spétka opublikowata wyniki za 2021 r.:

Woyniki za 4Q’2021 [mIn PLN]

4Q'20 4Q21 zmianar/r 4Q'21PBDM odchyl. 4Q'21P kons. odchyl. 2020 2021 zmianar/r

Przychody 16704 273,1  -83,7% 253,4 7,8% 247,4 10,4% 21389 8882  -58,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1322,8 238,0 -82,0% 161,2 47,6% - - 1647,5 6379 -61,3%
EBITDA 1212,5 1167  -90,4% 106,4 9,6% 113,6 2,7% 14247 3376  -76,3%
EBIT 972,5 94,7 -90,3% 79,1 19,7% 87,7 7,9% 11571 2329  -79,9%
Zysk (strata) brutto 976,3 86,8 -91,1% 79,1 9,8% - - 11649 2191 -81,2%
Zysk (strata) netto 984,2 87,5 91,1% 71,2 22,9% 79,9 9,5% 11543 2089  -81,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  79,2%  87,1% 63,6%

Marza EBITDA 72,6%  42,7% 42,0% 45,3% 66,6%  38,0%

Marza EBIT 58,2% 34,7% 31,2% 34,6% 54,1%  26,2%

Marza zysku netto 58,9%  32,0% 28,1% 31,5% 54,0%  23,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wiecej w Komentarzu Analityka

Mercator Spdtka opublikowata finalne wyniki za 4Q’21. Konferencja w pigtek 22.04.22

Grupa podata, ze bierze pod uwage mozliwo$¢ dalszego spadku marz na sprzedawanych towarach ze wzgledu na
kontynuowany globalny trend spadkéw cen rekawic jednorazowych.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 q/q r/r 4Q'21szac. roéznica 2019 2020 2021 zmianar/r

Przychody 137,9 202,8 3752 592,9 6633 551,6 5357 362,7 2773 -24% -58% 2785 04% 5403 18342 17273 6%
produkcja 66,2 759 2266 3286 360,2 369,0 300,7 1755 111,5 -36% -69% 250,9 991,3 9568 3%
dystrybucja 73,4 127,7 1852 2672 302,2 253,1 2659 203,7 1862 9% -38% 300,7 8823 9089 3%
EBITDA 7,6 353 2346 3909 4054 301,6 1184 580 4,7 |-92% -99% 53 -12,0% 24,6 10661 4827 -55%
produkcja 48 109 137,9 2464 261,2 2635 2037 962 21,4 -78% -92% 13,4 6563 58438 -11%
dystrybucja 2,8 243 967 1445 1443 702 91,0 -463 -32,0 11,2 4098  -99,1

Zysk netto 41,2 21,3 2088 3538 3463 2864 1157 403 4,4 |-89% -99% 7,7 2,3 9302 4469 52%
Marza EBITDA 6% 17% 63% 66% 61% 55% 22% 16% = 2% 2% 5%  58%  28%

produkcja 7% 14% 61% 75% 72% 71% 68% 55%  19% 5%  66%  61%
dystrybucja 4% 19% 52% 54%  48%  28% -34% -23% -17% 4%  46%  -11%

Marza netto 1% 10% 56% 60% 52% 52% 22% 11% 2% 3% 0%  51%  26%

Diug netto 1335 129,8 -36,2 -381,0 -544,7 -663,4 -818,9 -477,2 -530,5 11% -3%  -530,7 0,0% | 1335 -544,7 -530,5

P/E 12m 09 16

EV/EBITDA 12m 03 04

Zrédto: BDM, spétka

BoomBit Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2021r.:

BoomBit odnotowat 17,8 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2021 r. i 35,0 min PLN EBITDA przy 239 min PLN
przychoddéw - szacunkowe dane. Wynik brutto ze sprzedazy wyniost w ub.r. 30,0 min PLN. Jednostkowy zysk netto w
2021 r. wyniést szacunkowo 12,4 min PLN.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'20 4Q'21 zmianar/r 4Q'21PBDM odchyl. 2020 2021 zmianar/r

Przychody 343 67,8 97,8% 68,1 0,3% 1402 2390 70,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4,7 7,4 55,5% 7,3 1,3% 24,9 30,0 20,5%
EBITDA 0,1 9,4 7391,2% 8,1 157% 22,3 35,0 57,2%
Zysk netto 42 5,0 18,8% 41 22,2% 146 17,8 21,8%
Marza brutto na sprzedazy 13,8% 10,9% 10,7% 17,8% 12,6%
Marza EBITDA 0,4% 13,8% 11,9% 15,9% 14,7%
Marza zysku netto 12,3%  7,4% 6,0% 10,4% 7,4%

Zrédto: BDM, spotka

Komentarz BDM: Wedftug szacunkowych wynikéw spétka w 4Q’21 wypracowata 9,4 min PLN EBITDA i 5,0 min PLN
zysku netto co jest poziomem przekraczajgcym nasze oczekiwania, stagd powyzszy odczyt odbieramy pozytywnie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka w trakcie czwartkowej sesji opublikowata informacje o odpisach (-26 min PLN EBITDA na SSF za 2021 rok i -
550 mIn PLN zysku netto SSF) i szacunkowych wynikach za 4Q’21.

Spdétka podata, ze najwiekszy wptyw na wyniki testdw miata zmiana bazowego scenariusza okresu eksploataciji
weglowych aktywow wydobywczych i wytworczych. "Dotychczasowy scenariusz zaktadat eksploatacje blokéw
weglowych 1, 2 i 5 w elektrowni Pgtnéw do 2024 roku, natomiast blok o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnow II)
miat funkcjonowac nie dtuzej niz do 2030 roku. Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz pracy wszystkich blokow
weglowych Grupy do kohca 2024 roku, czyli do czasu, gdy aktywom tym przystuguje wsparcie w postaci mechanizmu
rynku mocy" .Weglowa dziatalno$¢ wydobywcza i wytwdrcza po 2024 roku bedzie musiata sie wigzaé z podjeciem
szeregu inwestycji m.in. umozliwiajgcych dalszg eksploatacje odkrywki Tomistawice oraz dostosowujgcych blok 474
MW do wymogow srodowiskowych. Spétka widzi mozliwos¢ poniesienia takich inwestycji i wydtuzenia pracy
aktywow weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjecie takich dziatan od wprowadzenia
mechanizmu wsparcia po 2024 roku, ktéry zmniejszatby ryzyko dziatalnosci przewidzianych do wygaszenia aktywow
wytwoérczych Grupy" - dodano.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

IVQ'19 1Q'20 11Q'20 11Q'20 IVQ'20 1Q'21 11Q'21 1IQ'21 IVQ'21S r/r 2018 2019 2020 2021 r/r
Przychody 720,8 524,1 526,4 554,7 601,8 462,4 5233 6184 2304,8 28779 2207,0
w tym KDT 53,1 50,1 48,7 42,6 386 41,2 364 335 152,6 143,83  180,1
w tym Rynek Mocy 42,8 49,0 48,1 0,0 0,0 0,0
EBITDA 121,2 299 31,0 689 178 257 57,4 1022 57,6  2232% 89,8 3934 147,7 243,0 64,6%
Wytwarzanie 51,2 39,8 13,0 38,3 28,1 54,8 46,3 48,7 109,0 329,6 119,1
Sprzedaz 626 -24  -40 0,9 0,9 1,1 2,0 03 41,0 62,8 6,4
Remonty 5,0 -0,2 1,0 2,3 3,7 4,4 6,5 3,0 4,0 9,1 6,8
Wydobycie 159 -1,0 230 192 332 -333 72 458 26,0 2,1 7,9
Pozostate/korekty -0,7 -6,3 -2,0 8,3 20,2 -1,3 -4,6 5,0 14,0 2,8 20,2
EBITDA skoryg. 121,2 487 460 469 31,2 257 574 857 83,6  168,1% 131,0 3934 172,8 252,5 46,1%
EBITDA skoryg.-KDT 68,1 -1,4 -2,7 4,3 -7,4 -15,4 21,0 52,2 -21,6 249,6 -7,2
Wynik netto 5187 -10,3 -247,2 10,1 21,0 -72 280 862 -416,0 -464,0 -446,1 -226,5 -309,0
Wynik netto powtarzalny 21,3 -10,3  -46,2 10,1 21,0 -7,2 28,0 86,2 134,0 539,3% -244,0 93,9 -25,5 241,0
Produkcja netto [TWh] 1,54 1,12 1,18 1,27 1,28 0,80 1,06 1,23 6,05 5,66 4,85
Sprzedaz energii TWh 226 1,52 1,60 1,75 1,85 1,24 1,37 1,52 933 936 672
w tym obrét 0,72 0,40 0,42 0,48 0,57 0,44 0,31 0,29 3,28 3,70 1,87
Srednia cena PLN/MWh 263,11 280,88 273,47 273,75 280,73 266,30 280,97 316,04 211,57 269,61 277,17
Srednia cena CO2 PLN/EUA 88,81 119,24 114,60 111,45 119,84 102,69 116,11 143,21 68,48 88,88 116,23
Modelowy CDS PLN/MWh 161,62 148,86 136,53 149,14 145,91 146,92 153,91 154,20 129,74 165,81 145,12
CAPEX 6,0 19 5,0 18,4 38,2 109,6 156,0 107,0 73,0 31,0 63,5
Dtug netto -281  -105 -63 -333 -391 142 222 101 8939 -81,3 -8935
P/E skoryg. 16,9 6,8 3,6
EV/EBITDA skoryg. 6,8 4,9

Zrédto: BDM, spétka

11 bit studios bedzie wydawca gry "South of the Circle", ktérej producentem jest brytyjskie studio State of Play.

- "South of the Circle' to jeden z tych tytutéw, w ktérych zakochali$my sie od pierwszego wejrzenia. Narracyjna warstwa
gry i jej artystyczna subtelno$¢ z miejsca nas urzekty. 'South of the Circle' skupia sie przede wszystkim na opowiadaniu
historii inspirowanej $wiatowej klasy kinem, co odréznia jg od naszych pozostatych tytutdw. Niemniej jestem
przekonany, ze gdy tylko gracze doswiadczg tej wciagajgcej od pierwszych chwil i wytadowanej emocjami historii, to
zrozumiejg, dlaczego chcielismy mie¢ ten tytut pod swoimi skrzydtami. Cieszymy sie tez, ze mozemy rozpoczaé
wspotprace ze State of Play, bo studio to od dawna znajdowato sie w kregu naszych zainteresowan" - external
development director w 11 bit studios Marek Ziemak.

- "South of the Circle" to osadzona w realiach zimnej wojny produkcja charakteryzujgca sie wyjgtkowg fabutg,
rozbudowang warstwa narracyjng i minimalistyczng estetyka.

- Gra bedzie wkrétce dostepny w kilkunastu wersjach jezykowych dla posiadaczy komputeréw PC oraz konsol
Nintendo Switch, Xbox Series S|X, Xbox One, PlayStation 5 i PlayStation 4.

s

- Zwiastun gry dostepny pod linkiem: https://www.youtube.com/watch?v=Qk5VoKBZ5xw ;

- Link do gry na Steamie: https://tinyurl.com/v37e9ute .

Komentarz BDM: pozytywna informacja. 11b bedzie wydawca gry ,South of the Circle” studia State of Play, ktére ma
na swoim koncie nagrode BAFTA. Tytut ten bedzie ,wkrotce” dostepny na wszystkich najwazniejszych platformach,
tym samym powinien on istotnie wesprze¢ wyniki spotki w tym roku/ przed najwaznigjszymi wtasnymi projektami.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Ultimate Games Spoétka opublikowata wyniki za 2021 r.:

Wyniki za 4Q’2021 [min PLN]

4Q'20 4Q'21 zmianar/r 2020 2021 zmianar/r

Przychody 3,8 6,0 58,1% 14,9 22,6 52,1%
EBITDA 1,2 0,6 -50,2% 72 6,2 -13,6%
EBIT 1,2 0,6 -51,0% 71 6,1 -14,5%
Zysk (strata) brutto 32,9 0,8 -97,6% 41,1 7.8 -81,2%
Zysk (strata) netton.j.d. 26,1 0,9 -96,7% 32,7 6,4 -80,5%
Marza EBITDA 31,8% 10,0% 48,3%  27,5%
Marza EBIT 31,3%  9,7% 47,9%  26,9%
Marza zysku netto 689,0% 14,3% 219,9%  28,2%

Zrédto: BDM, spotka
Bowim Spétka opublikowata finalne dane za 4Q’21

Odnosnie wojny na Ukrainie: £3czna ekspozycja z podmiotami wschodnimi po stronie zakupdw wynosita ok. 25% w
2021 roku. Spétka skierowata sie w strone dostaw z alternatywnych kierunkéw.

~Sytuacja ta wptywa jednoczesnie na kolejne ograniczenie podazy surowca oraz przyczynia sie do istotnego wzrostu
cen. Dla nas jako Zarzgdu okres ten zwigzany jest z wytezong pracg majgcg na celu uruchomienie dostaw z
alternatywnych kierunkéw, czego efekty juz zaczynamy obserwowaé. Uwazamy réwniez, ze rok 2022 jest i bedzie
kolejnym trudnym wyzwaniem, gdzie liczymy sie z mozliwoscig spadku sprzedazy wyrazonej w tonach, usilnie
jednak pracujac aby marze uzyskiwane ze sprzedazy odpowiednio wczes$niej zakupionych towaréw stanowity
odpowiednig rekompensate. Zdajemy sobie sprawe, ze przestawienie tancuchéw dostaw na innych globalnych
producentéw nie bedzie ani tatwe, ani tanie i trudne do zrealizowania w krétkim terminie. Pozytywnym sygnatem jest
przekierowanie rosyjskich kwot importowych na innych producentow.”

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 a/q r/r 4Q'21S 2020 2021
Przychody 314,5 268,9 289,5 332,8 404,1 575,7 669,1 609,6 -9% 83% 609,6 1205,7 22585
jednostkowe 327,8 2838 3038 3493 4255 6000 7033 6528 7% | 87% 652,8 12647 23816
Handel 237,8 202,8 218,0 260,8 298,5 435,6 517,1 485,2 -6% 86% 919,3 1736,3
Produkcja- zbrojenia 347 338 397 345 445 588 705 580 -18% | 68% 142,7 2317
Produkcja - pozostate 42,1 32,4 31,8 37,5 61,2 81,3 81,4 66,4 -18% 77% 143,7 290,2
Marza handlowa 170 145 184 327 518 973 82,6 350 58% 7% 82,6 266,6
EBITDA 8,1 4,4 6,3 15,1 50,3 102,8 68,5 12,9 -81% -15% 339 234,5
jednostkowa 6,7 31 4,9 121 474 955 638 11,2 -82% 8% 26,8 217,9
EBITDA adj. (bez PDO) 8,2 3,5 51 15,1 53,5 107,2 80,7 12,4 -85% -18% 31,8 253,9
EBIT 6,7 3,0 4,9 13,7 48,7 101,3 66,9 11,2 -83% -18% 11,2 28,3 228,1
jednostkowy 6,0 2,4 4,2 11,5 46,6 94,7 63,0 10,3 -84% -10% 10,3 24,1 214,6
EBIT adj. (bez PDO) 67 2,1 37 137 520 1056 79,1 10,7 -86% | -22% 26,2 247,4
Handel 3,6 1,8 3,4 11,3 36,6 81,9 56,8 12,0 -79% 6% 20,2 187,3
Produkcja- zbrojenia 0,7 0,0 03 -1,0 0,7 5,4 2,1 1,5 -29% | 58% 0,1 9,7
Produkcja - pozostate 2,4 0,2 -0,1 3,3 16,1 29,0 24,4 0,1 -99%  -96% 5,9 69,7
Zysk brutto 2,5 01 38 140 404 980 491 8,4 -83%  -40% 20,3 195,9
Zysk netto 2,2 0,4 2,3 12,1 31,5 77,2 34,9 7,2 -79%  -40% 9,7 17,1 150,9
jednostkowy 2,0 01 1,9 106 306 733 325 6,5 -80%  -39% 6,5 14,7 143,0
Marza handlowa 7,0%  7,0%  82% 122% 167% 21,7% 154% = 7,1% 8,8% 14,9%
Marza EBITDA 2,6% 1,6% 2,2% 4,5% 12,4% 17,9% 10,2% 2,1% 2,8% 10,4%
jednostkowa 2,0%  11%  16%  35% 11,1% 159%  9,1%  1,7% 2,1% 9,2%
Marza EBIT adj. 2,1% 1,1% 1,7% 4,1% 12,1% 17,6% 10,0% 1,8% 2,3% 10,1%
Handel 15%  09%  16%  43%  12,3% 188% 11,0%  2,5% 2,2% 10,8%
Produkcja- zbrojenia 2,1% 0,1% 0,7%  -28% -1,7% -9,1%  -3,0% -2,6% 0,1% -4,2%
Produkcja - pozostate 5,7% 0,7% -0,2% 8,8% 26,3% 35,7% 30,0% 0,2% 4,1% 24,0%
Marza netto 0,7% 0,2% 0,8% 3,6% 7,8%  13,4%  52% 1,2% 1,6% 1,4% 6,7%
jednostkowa 0,6%  00%  06%  3,0%  72% 12,2%  46% = 1,0% 1,0% 1,2% 6,0%
OCF 24,0 -4,2 12,1 8,0 5,7 51 -8,6 38,0 39,9 40,2
zmiany KO 193 506 49,3 -45 254 -648 476 321 13,4 -105,7
CAPEX 1,0 0,6 0,8 2,9 0,8 1,3 2,3 3,4 53 7,8
FCF 231 48 11,3 5,0 4,9 38  -109 346 34,6 32,3
% MC 16% 7% 11% 1% 15% 16% 15%
Diug netto 1139 1044 1127 1190 983 921 1378 834 119,0 83,4
/EBITDA 4,6 1,4 0,5 0,6 0,5 3,5 0,4
P/E 12M 1,8 1,4 1,5
EV/EBITDA 12M 1,8 1,5 1,3
Zrédto: BDM, spotka
Altus Spotka osiggneta w 2021 zysk netto na poziomie 9,5 min PLN w poréwnaniu do 10,6 min PLN w 2020. Przychody ze

sprzedazy wyniosty 57,7 w poréwnaniu do 65,6 w roku ubiegtym.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Przychody ze sprzedazy w marcu wyniosty 22 min PLN i byta nizsze o 4,5% r/r. W okresie styczen - marzec 2022
wielkos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniosta 55 min PLN i byta wyzsza o 2,6 % w stosunku do
przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w marcu 2022 roku wyniosty 17 min PLN i byty wyzsze 0 55,1 %
od przychodéw osiggnietych w marcu 2021 roku.

Spétka szacuje, ze miata w 2021 roku 85,7 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 218,9 min zt przed rokiem
oraz 157 min zt EBITDA w poréwnaniu z 291,8 min zt za 2020 rok.

Przychody grupy ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty - wedtug wstepnych danych - 917,6 min
ztotych i byly nizsze o 30,5 proc. rdr.

Marza brutto na sprzedazy w ujeciu wartosciowym wyniosta 192,5 min zt i byta nizsza o 48,2 proc. rdr. W ujeciu
procentowym marza ta zmniejszyta sie o 7,2 punktéw procentowych: z 28,2 proc. w 2020 do 21 proc. w roku 2021.

Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q’'21 (14.03.2022) — 60 uczestnikéw

- 53% stanowi sprzedaz internetowa, 6 wiasnych e-sklepéw i 31 marketplace’é6w; 10% stanowi sprzedaz B2B;

- wzrost marzy do 63% spowodowana ograniczeniem gtebokich przecen, korzystne ceny zakupdw, wzrost sprzedazy
zagranicznej i poszerzenie asortymentu;

- wzrost zapasow 26% r/r w zwigzku z zaburzeniami taricuchéw dostaw; spotka jest zabezpieczona do konca 3Q’22,
na 4Q’22 zaméwienia sq w produkcji lub juz sg wystane;

- ekspozycja na Ukraine i Rosje: 2 wiasne e-sklepy, 10 salonéw franczyzowych w Ukrainie, tagczna warto$¢ sprzedazy
3,4%; wstrzymanie sprzedazy w obu krajach w pierwszym dniu konfliktu; brak aktywéw trwatych wymagajgcych
odpiséw, marginalne koszty state, brak istotnych nalezno$ci;

- w 2022 zwigkszenie planowanych zamoéwien do firm (Lidl, Amazon);

- cel na 2022: 7 e-sklepéw i 35 marketplace’ow; 2 salony na Wegrzech, mozliwe otwarcie salonéw w Wegrzech
i Rumunii (2-3 salony na kraj);

- rozbudowa centrum logistycznego wstrzymana do 2023 ze wzgledu na wysokie koszty,; spotka wspotpracuje z innym
magazynem i nie widzi ryzyk wynikajgcych z opoéznienia rozbudowy wtasnego centrum;

- plany na 2022: kontynuacja dwucyfrowych dynamik sprzedazy, szybszy wzrost przychodbéw zagranicy niz kraju,
stabilizacja marzy brutto na sprzedazy, utrzymanie marzy operacyjnej na zblizonym poziomie;

- zarzgd rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 3,03 PLN/akcje.

Q&A:

- jaki udziat w sprzedazy online ma wtasny e-sklep, a jaki marketplace? Zdecydowang wiekszos¢ stanowig e-sklepy,
szczegolnie polski, ale wartos¢ na marketplace’ach ro$nie;

- udziat sprzedazy z zagranicy w 1Q’22? Spodziewany w 2022? Udziat sprzedazy zagranicznej rosnie, celem spotki
jest utrzymywanie tego trendu; idealnie bytoby, gdyby wptyw sprzedazy zagranicznej wyréwnat poziom zakupéw —
wyeliminowanie ryzyka walutowego;

- dla Samsonite (producent walizek) analitycy prognozujg na 2022 ok. 50% wzrost sprzedazy. Czy Wittchen jest
w stanie osiggngc¢ poréwnywalng dynamike sprzedazy w 2022 roku w kategorii walizki i akcesoria podrézne? Tak,
spotka chce sprzedawac wiecej niz 50%;

- ktére kraje majg najwiekszy potencjat? Cata Europa, gtéwnie Niemcy — spétka byta tam pierwsza z biznesem;

- wolumen walizek 2019 i 2021? Srednia cena sprzedazy walizki? W 2019 ok 1 min walizek, w 2021 spétka byta
w pofowie drogi, ale w tym roku widzi wzrost; w zwigzku ze zblizajgcym sie sezonem urlopowym widzi duzy potencjaf;
jest przestrzen do utrzymania marzy, spéfka jest konkurencyjna;

- polityka dywidendowa? 70% zysku — w tym roku spotka wyptaca za zalegte dwa lata bez dywidendy;

- czy obecnosc¢ na wszystkich europejskich rynkach jest celem spétki? Nie, lepiej mniej, ale lepsze;

- ambicja zarzgdu jesli chodzi o marze? Utrzymanie marzy nie bedzie tatwe ze wzgledu m. in. na inflacje;

- problemy w tfancuchach dostaw? Sytuacja pandemiczna w Chinach, zamkniecie portu w Szanghaju; polityka
wysokiego zatowarowania zdaje egzamin; spétka intensyfikuje wspofprace z dostawcami Indii, Bangladeszu, Polski,
Wioch, Hiszpanii i innych europejskich krajow;

- czy wysoki poziom zapasow na koniec 2021 umoZliwi utrzymanie marzy brutto w 2021? Przez wysoki poziom
zatowarowania pewne rzeczy spétka moze przeczekac, takie jak wysoki kurs USD (regulowanie kredytu w USD,
wykorzystanie tanszych slotéw w logistyce);

- ograniczenie liczby fizycznych salonéw w kraju w perspektywie dfugoterminowej? Spétka obserwuje sytuacje, jezeli
wyniki sg niezadowalajgce, to spotka eliminuje te sytuacje; z drugiej strony spétka dazy do petnego omnichannel, wiec
Jezeli w poblizu nierentownego sklepu nie ma innego salonu, to on musi zostac;

- jaki % sprzedazy moze byc osiggniety w 2022 zagranica? Spétka stara sig intensyfikowac ten wptyw, aby wptywy
zagraniczne pokryty zakupy;

- czy mozna jeszcze méwic o obecnosci odfozonego popytu z pandemii? Tak, szczegdinie z perspektywy walizek;

- czy zarzad podejmuje dziatania w celu zainteresowania Spétkg inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych?
Dlaczego spotka nie uczestniczy w PWPA GPW? Jedna firma analityczna pokrywa spotke;

- czy marza on-line i off-line jest nadal taka sama? Czy moze jest znaczgco inny mix asortymentu w obu kanatach?
Jaki jest poziom kosztéw zmiennych w on-line (jako % przychodéw)? Marze sg bardzo zblizone, asortyment nieco sie
rézni, poniewaz na platformach nie ma wszystkich produktéw;

- czy marze brutto osiggane w 1Q’22 byty poréwnywalne z poziomem z 4Q’21? Informacje o 1Q’22 bedg przekazane
w maju; zawsze 1Q jest nieco nizszy, dodatkowo na poczatku roku nastgpit wzrost wynagrodzen;

- wieksze budowanie $wiadomosci wsrod inwestorow indywidualnych? Spoétka nad tym pracuje;

- Spotka w dftuzszym terminie, np. 5 lat? Spotka chce byc jedng ze $rednich marek europejskich.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka kupuje od Stawomira Piwko i Barttomieja Lozia tgcznie 60 proc. akcji Better Software Group za 20 min PLN.
cena sprzedazy ptatna jest w czesciach, przy czym ostatnia jej cze$¢ przypada do zaptaty najpdzniej do dnia 31 marca
2025 r. Umowa przewiduje mozliwo$¢ obnizenia ceny sprzedazy w przypadku, gdy EBITDA za rok 2022 lub 2023
okaze sig nizsza od okreslonej w kontrakcie.

Better Software Group z Wroctawia, specjalizujgcej sie w tworzeniu aplikacji dla branzy telewizyjnej i rozrywkowej.

ZWZ Onde zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spoétke akcji wkasnych w celu ich umorzenia za nie
wiecej niz 30 min PLN. Zgodnie z projektem, zarzad miatby by¢é upowazniony do nabywania akcji wtasnych do 31
grudnia 2022 roku, nie dtuzej niz do wyczerpania srodkéw. Cena nabycia akcji zostanie okre$lona przez zarzad, ale
nie moze by¢ nizsza niz 50 zt oraz wyzsza niz 60 zt za akcje.

Skup miatby by¢ finansowany ze srodkéw zgromadzonych w kapitale rezerwowym.
ZWZ odbedzie sie 9 maja.

Spétka ztozyta odwotanie od wyroku Sadu Unii Europejskiej z 2 lutego, ktéry oddalit skarge spotki na decyzje Komisji
Europejskiej z 2018 r., akceptujgca zaproponowane przez Gazprom zobowigzania majace na celu zaprzestanie
stosowania nierynkowych praktyk w panstwach UE. W lutym tego roku Sad Unii Europejskiej rozstrzygnat sprawy
dwdch skarg wniesionych przez PGNiG na decyzje Komisji Europejskie;j.

Bank znalazt sie z konsorcjum ktére udzielity kredytu o wartosci 2,8 mld PLN grupie Maspex. Udziat banku to 525 min
zt. Wczesniej o udziale w konsorcjum informowat PKO BP. Udziat tego banku wynosit 875 min zt. Finansowanie
umozliwito grupie Maspex nabycie spétki CEDC International wraz z jej podmiotem zaleznym B2B Wine&Spirits.

Zarzad ustalit cene emisyjng akcji serii D na 8,50 zt za sztuke, spotka zaoferuje inwestorom tgcznie 88.288.515 akgiji.
Oferta skierowana jest wytacznie do inwestoréw, ktérzy otrzymali od wspotprowadzgcego ksiege popytu zaproszenie
do udziatu w nie;j.

W negocjacjach grupy ze strong spoteczng ustalono wstepng tresé zapiséw porozumienia w ktérym znalazt sie 48-
miesieczny okres obowigzywania gwarancji zatrudnienia. Na zakonczenie rozméw parafowano dokument
potwierdzajacy stan uzgodnien, ktéry podpisaly wszystkie obecne na spotkaniu zwigzki zawodowe oraz
przedstawiciele zarzadu grupy Lotos i PKN Orlen.

W kolejnym kroku strony musza uzyska¢ odpowiednie stanowiska prawne i opinie, a takze zgody korporacyjne.

Akcjonariusze sprzedadzg w ABB tacznie 3 min akcji po 14 zt za sztuke. Na bazie popytu zgtoszonego przez
inwestoréw instytucjonalnych w ramach procedury ABB Aleksander Gorecki i Katarzyna Gorecka zdecydowali sie
sprzeda¢ po 1.500.000 akcji spotki po cenie 14 zt za jedng akcje. Sprzedawane akcje przez tych akcjonariuszy
stanowig w sumie 2,3 proc. kapitatu zakladowego. Transakcje sprzedazy tych akcji w ABB miaty miejsce 14 kwietnia
2022 .

Walne zgromadzenie Kruka uchwalito wyptate dywidendy za 2021 rok w wysokosci 13 zt na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 21 kwietnia, a termin jej wyptaty na 28 kwietnia. W 2021 roku akcjonariusze Kruka zdecydowali, ze spotka
wyptaci 206,1 min zt dywidendy, czyli 11 zt na akcje.

Zarzad rekomenduje, aby spétka wyptacita w formie dywidendy 16,6 min zi, czyli 1,20 zt na akcje. Pozostata czes¢
zysku spotki za 2021 rok, w wysokosci 37,4 min zt, ma trafi¢ na kapitat zapasowy. Proponowany dzien ustalenia prawa
do dywidendy to 18 maja, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 26 maja 2022 roku. Rada Nadzorcza spétki pozytywnie
ocenita rekomendacje zarzadu.

Spdtka planuje, ze z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafi 1,73 min zt, co daje 0,15 zt dywidendy na
akcje. Zgodnie z projektowang uchwatg pozostata cze$¢ zysku w kwocie 4,29 min zt trafi¢ ma na kapitat zapasowy.

WZA zdecydowato o wyptacie 1,14 PLN dywidendy na akcje. Zostanie wyptacona 27 kwietnia, a dzien ustalenia praw
do dywidendy zostat wyznaczony na 20 kwietnia 2022 roku. tgczna kwota przeznaczona na dywidende za rok
obrotowy 2021 wyniesie 47,48 min zt, co stanowi 49,63 proc. zysku grupy za 2021 rok.

Dla poréwnania dywidenda za rok '20 wyniosta 0,95 PLN na akcje.
Konsorcjum, ktérego liderem jest Unibep, podpisato umowe na projekt i budowe obwodnicy Bielska Podlaskiego w

ciggu drogi krajowej nr 66 na odcinku od istn. DK 19 do istn. DK 66. Wynagrodzenie konsorcjum wynosi ok. 63,2 min
zt netto, z czego ok. 49,9 min zt przypada na Spétke.
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ATM Grupa podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w tgcznej kwocie 6,3 min PLN w odniesieniu do
pozyczek udzielonych na rzecz FM Aldentro, ktory zostanie ujety w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw.

Powyzsze zdarzenie wptynie na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki za rok 2021 poprzez
zmniejszenie zysku przed opodatkowaniem i zysku netto okresu sprawozdawczego o 6,3 min PLN tj. o kwote
dokonanego odpisu. Powyzsze zdarzenie ma charakter jednorazowy i nie ma wplywu na sytuacje ptynnosciowg spotki
oraz jego grupy.

Podsumowanie konferencji wynikowej po wyniku za 4Q'21 (14.04.22):

- Spotka wyszta z 11 inwestycji w °21, na ponad 290 min PLN.

- Zadtuzenie zewnetrzne spadto do 52 min z 2019 w '20.

- Nowa umowa z Raiffeisen bankiem, ana finansowanie dedykowane

- Trwaja prace nad emisja obligacji. Wyemitowane zostato 15 min, w planie jeszcze 81 min PLN.
- Przewidywany raport Raiffeisen o Spotce w kwietniu '22.

- W tym roku zarzad liczy na 2 nowe inwestycje.

- W nastepnych latach Spétka szacuje wartos¢ wyjsé na poziomie 2,5 min PLN.

- Spodtka zamierza wyptaci¢ dywidende w wysokosci 2% kapitatu.

Elon Musk w $rode dostarczyt Twitterowi list z propozycjg zakupu pozostatych akcji spotki, ktérych jeszcze nie posiada.
Musk zaoferowat 54,20 USD za akcje Twittera. Oferta Muska wycenia Twittera na okoto 43 miliardy dolaréw. 4 kwietnia
na rynku pojawita sie informacja, ze prezes Tesli przejat 9,2 proc. akcji Twittera, stajgc sie najwiekszym pojedynczym
akcjonariuszem w firmie. Musk zdecydowat, ze nie bedzie zasiadat w zarzgdzie Twittera, po propozycji wysunietej
przez spotke.

Musk stwierdzit, ze jego oferta jest ostateczna i w przypadku jej odrzucenia bedzie musiat przemysle¢ swojg pozycje
w spotce jako akcjonariusza.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 11/04.2022-19/04.2022

Link
Kraj
CD Projekt — Wiedzmin 3 na PS5 i XSX|S op6zniony https://tinyurl.com/2p8vdctw
Artifex Mundi — spétka w marcu’22 wypracowata 3,5 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506747
Ultimate Games - szacunkowe, wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506599
Vivid Games — szacunkowe wyniki za marzec’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506520
11 bit studios - Tworcy Frostpunka szykuja nowga gre? 11b pokazato tajemniczy materiat. https://tinyurl.com/342xr7fw
Ultimate Games — wyniki za 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506992
Zagranica
Embracer Group szykuje kolejne 8 mld dolaréw na przejecia. https://tinyurl.com/4kf92k4r
Sony inwestuje ogromna kwote w Epic Games. https://tinyurl.com/42z3jp6k
Battlefield 2042 otrzyma ogromng aktualizacje 4.0. https://tinyurl.com/ycje9s3t
Xbox Series X|S najlepiej sprzedajgca sig konsola w Wielkiej Brytanii w marcu. https://tinyurl.com/57zemu8x
Twdrcy KOTOR Remake kupili autoréw Baldur's Gate Enhanced. https://tinyurl.com/5n6vc9e4
Chiny zaostrzaja restrykcje z grami wideo. https://tinyurl.com/tkpjuvew
Ubisoft: Wigksze nie zawsze jest lepsze w projektowaniu gier. https://tinyurl.com/tmtssn29
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

wtorek, 19 kwietnia 2022, 07:30 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

wtorek, 19 kwietnia 2022, 07:30 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 19.04.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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