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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki w Azji oraz na zachodnich futures na poczatku tygodnia 1D YTD
W pigtek gtéwne polskie indeksy lekko wzrosty. WIG20 urést o 0,4%, mWIG40

zwyzkowat 0 0,2%, a szeroki rynek WIG zyskat 0,3%. Najgorszej poradzit sobie indeks ~ W1G20 20851 0,4% -8,0%
matych spétek, sWIG80 spadt o 0,4%. Obroty wyniosty niecaty 1 mid PLN. W ujeciu  WIG30 25291 0,4% -8,5%
tygodniowym najmocniejszy byt sWIG80, ktéry stracit 1,1%. WIG20 w ciggu ostatniego  mWIG40 4709,1 0,2% -11,0%
tygodnia spadt o 3,7%. W piatek zyskato 10 z 14 sektorowych indekséw. Najmocniej sWIG80 19 640,2 -0,4% -2,1%
wzrosty WIG Odziez (+3,5%), WIG Paliwa (+2,7%) oraz WIG Energetyka (2,3%). Z WIG 63718,6 0,3% -8,0%
drugiej strony najwigcej stracity WIG Leki (-2,3%), WIG Banki (-1,7%), oraz WIG NC Index 357,9 0,6% -8,2%
Games (-0,7%). Koncéwka poprzedniego tygodnia na zachodzie Europy przebiegta wiG Banki 7 560,5 1,7% -12,5%
pod dyktando bykéw. Euro Stoxx 50, DAX i FTSE wzrosty o ok. 1,5%. CAC 40 urést wiG Bud 3601,8 0,7% -4,3%
zato 0 1,3%. W USA w pigtek przewazata podaz. S&P 500 (—9,3%) i Nasdag (—:!.,3%) WIG Chemia 11313,7 -0,6% 15,2%
zamknely sesje na minusie. Wzrost za to Dow Jones Industrial, 0 0,4%. W Chinach G pew 2740,7 0,0% 3,5%
nadal ogtaszane sg lockdowny, na skutek czego cena ropy spadta. Ropa WTl obecnie g energia 26143 2.3% 8.2%
kosztuje 95 USD/pII. Weglgl ICE kosz_tule 295 USD/t, wzrost jest najpewniej r(’ezultatlem WIG Games 17617.9 0.7% 21,0%
embargq na rqsyjskl wegiel. leoto jest notowane za 194_0 USD/oz. Z”fotowka’ jest \iciT 4410,9 0.2% 6,3%
wzglednie stabilna, EUR kosztuje 4,63, a USD 4,25. W poniedziatek zaréwno gtéwne )

. . . . . . WIG Media 7807,7 1,4% -10,9%
indeksy azjatyckie, jak i kontrakty terminowe w USA spadly. Inwestorzy nadal )

L P " . . " . WIG Paliwa 6690,1 2,7% 3,0%
obawiajg sig¢ inflacji oraz zaostrzenia warunkéw finansowych. We wtorek zostanie e St B il e
podany wskaznik CPI w USA za marzec. Dzisiaj poznamy marcowe CP| w Czechach poz ' ' D“ o . ?
oraz PKB za luty Wielkiej Brytanii. Notowania w tym tygodniu w Europie rozpoczynajg WG Surowce s B 20
kontrakty terminowe na DAX spadkiem o -1,0%. WIGIGdziaZ 8 @iyl 5500 Ra01630

Kajetan Sroczyriski DAX 14 283,7 1,5% -10,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 7609 Lo% 5:9%
= Cl Games: Spotka w 4Q'21 miata 10,1 min PLN zysku netto n.j.d., znacznie powyzej naszych oczekiwan CAC40 6548,2 1,3% -8,5%

— pozytywne (wyniki przed sesjg 08.04.22) + podsumowanie konferencji [komentarz BDM]; BUX 421911 0,9% -16,8%
= VRG: Spétka w 4Q’21 miata 79,7 min PLN EBITDA — powyzej konsensusu [tabela BDM]; -0 39 5 89
= Astarta Holding: Spétka w 2021 miata 122,5 min EUR zysku netto wobec 8,6 min EUR rok wczesniej; ALY e O'Sf S'Sf
= Altus: Spétka szacuje 9,4 min PLN zysku netto za 2021 (-10,9% r/r); DJIA 347211 0,4% -4,5%
= Primetech: Spétka w 2021 miata -2,1 min PLN EBIT; Nasdagq Comp 13711,0 -1,3% -12,4%
= Novita: Zysk netto spotki w 2021 wzrost 22,3% r/r; Bovespa 118 322,3 0,5% 12,9%
= Tauron: Pawet Szczeszek nowym prezesem; —
= Polenergia: Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q’21 (08.04.2022); Nikkei225 26 888,6 -17% 6,6%
= Enea: Skarb Parstwa chce obja¢ do 88,3 min nowych akcji spotki za maksymalnie 899,7 min PLN; Shanghai Comp. 3236,7 -1,4% -11,1%
= Inter Cars: Grupa miata w marcu’22 1.255 min PLN przychodéw (+26,9% r/r) [wykres BDM]; 0 60 0,
= Asbis: Proponowany dzien finalnej dywidendy za 2021 r. to 16 maja br., ZWZ: 4 maja; SRG/ASXI200 2.8 0.6 0.0
= Police/Grupa Azoty: Usuniecie awarii kotta w Policach i duze straty/koszty utraconych korzyéci PCE/ATT ~ EUR/PLN 4,64 -0,6% 11%

60/34 min PLN (20% rocznej EBITDA Polic, ale tylko 1,8% GA) [komentarz BDM]; USD/PLN 4,26 -0,5% 5,6%
= Vigo System: Przychody spotki spadly w 1Q"22 do 11,7 min PLN z 14,6 min PLN [wykres BDM]; 0 50, o
= PCC Exol: zarzad proponuje 0,12 PLN DPS (4,7% DY) [komentarz BDM]; Sl ALY i A &
= Captor Therapeutics: Spétka zwréci na rzecz NCBIR 3,89 min PLN; EUR/USD 1,09 -0,2% -4,3%
= Trakcja: Spotka planuje wyemitowac 250 min akcji na rzecz PKP PLK; USD/JPY 123,95 0,1% 7.7%
= Getin Noble Bank: NBP zwolnit bank z obowigzku utrzymywania 55% rezerwy obowigzkowej;
= STS: Spétka odczuta skutki wojny w Ukrainie, ale liczy na znakomite 2H'22; FW20
= ZM Ropczyce: Spotka wyptaci 1,3 PLN dywidendy na akcje; .
= Mostostal Plock: Spdtka moze wyptaci¢ 4 PLN dywidendy na akcje z zysku za '21; Wartos¢ Zmiana
= Energa: Zarzad rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za '21 na kapitat rezerwowy; 7 o y 0,
= 3R Games: Premiera 'Thief Simulator VR: Greenview Street' dla Meta/Oculus Quest - w 2022; Kurs otvvarc?a . 2106 16 0'750A)
= Solar: Sprzedaz w marcu’22 wyniosta 10,0 min PLN [wykres BDM]; Kurs zamknigcia 2097 6 0,29%
= Unibep: Unidevelopment sprzedat w 1Q'22 112 lokali; Kurs min. 2085 -3 -0,14%
= PCC Exol: Spétka chce wyptaci¢ 0,12 PLN dywidendy na akcje za '21; _ o 0
= Creepy Jar, Incuvo (NC): Podsumowanie premiery gry ,Green Hell” VT — pozytywne [komentarz BDM]; Kurs max. 2115 20 0,94%
= Forever Entertainment (NC): Podsumowanie premiery gry ,The House of the Dead: Remake” — \Wolumen obrotu 24097 -1569 -6,11%

pozytywne [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 30017 -784 -2,55%
= genXone (NC): Program motywacyjny genXone zaktada m.in. wzrost EBITDA o 10% r/r w 2022 r.;
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2089,8 20739 21055 20851 04% 782

WIG30 25422 2516,7 25527 2529,1 0,4% 849
WYKRES DNIA MWIG40 4 718,0 196402 19780,1 47091 0,2% 123

SWIG80 19 749,6 4695,0 4739,7 196402 -04% 51
Do Il tury wyboréw prezydenckich we Francji przejdg Emmanuel Macron i Maine Le Pen. Macron WIG-PL 65449,6 65321,8 654496 653275 0,3% 959
wygrat | ture wigkszg réznicg gtoséw niz 5 lat temu (ponad 3 p.p.). Euro umochnito sie o poranku, ale g 64011,1 634432 642482 637186 0,3% 985
potem oddato wigkszo$¢ zwyzek. |l tura 24.04.2022. Ewentualne zwyciestwo Le Pen moze oznaczaé
opuszczenie przez Francje UE czy NATO. Mimo rosyjskiej wojny przeciwko Ukrainie Le Pen nadal wiG20
opowiada si¢ za sojuszem z Rosjg, Kandydatka na prezydenta idzie tez na konfrontacje z UE w

€ 1@ 28 S em . atka | v ) Close MC 1D YTD
sprawie polityki migracyjnej. Chce tez przywrdcenia regularnych kontroli na granicach. Le Pen chce
réwniez zmieni¢ francuskg konstytucje i wpisa¢ do niej, ze umowy miedzynarodowe nie mogg sta¢ A 230 G i L
ponad ustawg zasadniczg. ' éscsgca Bolanc 82’82 g gég 37?’ 'Sélg%
54, ,1% -48,8%
j -1.89 N 9
Wyniki wyboréw prezydenckich we Franciji (I tura) g;riwf:f 122%%8 g gig Zlgo/f Eguﬁj
70.0% 66,1% Dino 334,00 32745 -0,1% -9,1%
’ JSW 68,98 8 099 3,3% 97,8%
60,0% KGHM 167,00 33400 1,2% 19,8%
Lotos 64,60 11943 4,7% 5,9%
50,0% LPP 1092000 20228  4,5% -36,5%
40,0% 3,9% mBank 351,20 14886 -4,2% -18,9%
27,4%, o, Orange 7,89 10 348 1,2% -6,7%
30,0% 24,09 39 4,0% Pekao 113,00 29 659 0,0% -7,4%
20,0% Pepco 45,50 26 163 1,1% -2,2%
PGE 8,87 16 577 3,6% 10,0%
10,0% PGNIG 6,45 37293 2,5% 2,4%
0.0% ] PKN Orlen 76,00 32 506 2,4% 2,2%
[t PKO BP 39,30 49 125 -2,2% -12,5%
2017 I tura 2017 Il tura 2022 | tura PZU 33,23 28 695 0,3% 6,0%
B Macron HLePen Melenchon Zemmour Pécresse M Dupont-Aignan Santander Polska 298,00 30 452 -4,1% -14,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg po zliczeniu 96% gfoséw
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 580,00 1373 1,0% 4,7% Huuuge 17,50 1474 -0,8% -30,3% Ropa Brent [USD/bbl] 102,8 2,2% -1,5% -48% 32,1% 62,6%
Alior 44,44 5802 -2,9% -18,8% INGBSK 236,00 30704 1,1% -11,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,3 -1,3% 9,8% 11,3% 68,3% 148,9%
Amrest 19,20 4215 0,0% -30,7% Inter Cars 435,00 6163 05% -8,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 104,3 0,0% -54% -14,5% 35,8% 448,0%
Asbis 12,28 682 -1,3% -43,4% Kernel 3260 2739 1,9% -445% CO2[EUR/A] 79,9 0,2% 2,0% 47% -0,4% 84,1%
Asseco 53,00 2750 -1,1% 2,7% Kety 618,00 5964 0,7% 1,3% Wegiel ARA [USD/t] 292,7 36% 104% 7,1% 114,0% 336,5%
Azoty 4220 4186 -1,3% 24,9% Kruk 296,80 5677 28% -9.2% Miedz LME [USD/] 103048 -0,1% -04% -06% 58% 14,3%
Benefit 636,00 1866 2,6% 0,0% Livechat 98,50 2536 -4,0% -157%  Aluminium LME [USD/] 33515 -03% -25% -3,7% 19.4% 47,9%
Biomed-L. 3,56 232 -0,6% -19,8% Mabion 28,35 458 2,2% -53,6%  Cynk LME [USD/] 4310,0 2,5% -2,2% 18% 201% 52,1%
Budimex 220,00 5617 2,3% -3,1% Mercator 67,38 717 0,6% -30,5%  Oféw LME [USD/] 23905 0,6% -24% -12% 2,3% 21,9%
Celon 2540 1296 -59% -23,4% Millennium 6,33 7679 -41% -22,8%  Stal HRC [USD/] 1490,0 -1,6% -32% -33% 3,8% 104%
Ciech 4405 2321 -0,3% 4,9% Mo-Bruk 398,00 1398 0,0 3,4% Ruda zelaza [USD/] 157,0 0,2% -1,9% 4,1% 396% -7,7%
Comarch 188,00 1529 0,3% 4,4% Neuca 813,00 3634 15% -32% Wegiel koksujgcy [USD/t] 411,3 1,2% -7,2% -21,0% 17,0% 250,6%
Datawalk 183,40 896 6,4% -18,8% Polenergia 75,00 5074 -12% 1,9% Ztoto [USD/oz] 19475 0,8% 1,1% 0,5% 6,5% 10,9%
Develia 3,30 1477 -0,6% 11,1% PKP Cargo 11,86 531 -0,3% -154%  Srebro [USD/oz] 248 0,7% 0,6% -0,1% 6,3% -2,7%
Dom Dev. 96,60 2468 -22% -19,5% PlayWay 300,20 1981 -1,9% -282% Platyna [USD/oz] 979,2 1,3% -1,1%  -07% 1,1% -20,6%
Enea 8,97 3960 1,7% 5,4% Selvita 7850 1441 0,0% -43% Pallad [USD/oz] 24201 8,9% 6,7% 73% 266% -7,9%
Eurocash 1323 1841 0,2% 22,0% Tauron 2,84 4974 23% 69% Bitcoin USD 427518 -19% -74% -6,6% -7,7% -27,0%
Famur 2,99 1715 2,2% -10,9% TEN 159,00 1161 -0,6% -54,4% Pszenica [USd/bu] 10515 3,1% 6,8% 45% 364% 67,2%
GPW 3954 1660 -0,7% -45% WP.PL 119,20 3487 22% -155% Kukurydza [USd/bu] 768,8 1,5% 4,6% 2,7% 296% 32,6%
Handlowy 63,00 8232 06% 6,8% XTB 20,42 2397 -41% 21,7% Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 2,9% 5,6% 49% 102% 41,0%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Przed rozpoczeciem pigtkowej sesji spotka opublikowata wyniki za 4Q’21:

Wyniki za 4Q’21 [min PLN]

4Q'20 4Q'21 zmianar/r 4Q'21P BDM odchyl. 2020 2021 zmianar/r

Przychody 11,2 23,6 110,6% 23,1 2,3% 46,0 1055 129,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4,3 16,2 273,9% 11,5 41,1% 193 65,9 241,1%
EBITDA 7.0 11,6 66,3% 10,8 7,0% 27,8 60,4 117,2%
EBIT 25 8,9 249,7% 5,6 60,4% 8,7 40,3 361,3%
Zysk brutto 23 9,2 306,3% 5,6 66,2% 8,5 42,8 401,9%
Zysk netto 2,0 1.1 451,4% 4,8 1341% 7.1 38,3 440,3%
Zysk netto n.j.d. 1.9 10,4 458,0% 41 153,1% 7,0 36,8 428,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 38,5% 68,4% 49,6% 42,0% 62,5%
Marza EBITDA 62,0% 49,0% 46,8% 60,5% 57,3%
Marza EBIT 22,7% 37,7% 24,0% 19,0% 38,2%
Marza zysku netto 18,0% 47,0% 20,6% 154% 36,3%
Marza zysku netto n.j.d. 16,6% 43,9% 17,7% 151% 34,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM:

W ocenie spotki gtéwnym czynnikiem, ktéry przetozyt sie na wyniki w 2021 r. byta premiera gry Sniper Ghost
Warrior Contracts 2 w czerwcu 2021 r. Projekt wygenerowat w 2021 r. ok. 61% przychodéw netto grupy. Za
11% przychodéw odpowiadaty dwa nowe tytuty pod markg United Label - Eldest Souls oraz Tails of Iron.
Sprzedaz gier z back catalogue wygenerowata pozostate 28% przychodéw netto.

Sprzedaz cyfrowa stanowita okoto 69% przychodéw netto grupy za rok 2021, a sprzedaz fizyczna - okoto
31%. W dalszej perspektywie spétka przewiduje wzrost udziatu gier cyfrowych w przychodach netto grupy w
nadchodzgcych latach.

Rok 2022 bedzie spokojniejszy pod wzgledem premier nowych tytutéw, a CIG obecnie mocno koncentruje
sie na zapewnieniu zréwnowazonego wzrostu z portfolio gier i tresci w 2023 roku i pézniej.

Kolejna czesc¢ gry Lords of the Fallen to najwiekszy jak dotad projekt CIG, ktérego celem jest skapitalizowanie
rosngcej popularno$ci tego gatunku na catym Swiecie. Zdanie sp6tki ma ona solidne podstawy, by oczekiwac,
ze kolejna gra z serii Sniper Ghost Warrior przyblizy ten tytut wigkszej liczbie odbiorcéw, niz kiedykolwiek
dotad.

Na koniec 2021 r., grupa posiadata $rodki pienigzne netto w wysokosci 37,8 min PLN (28,2 min PLN w 2020
r.) i zerowe zadfuzenie (z wytgczeniem leasingu finansowego zwigzanego najmem powierzchni biuroweyj).
W 2021 r. zwigkszenia na prace rozwojowe wyniosty 41,7 min PLN i zwigzane byly z naktadami na gry
»Sniper Ghost Warrior Contracts 27, ,Sniper Ghost Warrior Next” i ,Lords of the Fallen 2.

Podsumowanie konferencji (08.07.2022r.):

LotF2 -> gra w petnej produkcji, idzie zgodnie z planem; rozpoczecie kampanii marketingowej w 3Q’22;
Multiplayer -> planujg zaimplementowac funkcjonalno$ci multiplayer do kazdego tytutu;

Na koniec 2021r. spétka zatrudniata 157 os6b, w tym roku planujg sie skupi¢ na konsolidacji obecnie
realizowanych projektow, nie planujg takiej duzej zmiany zatrudnienia vs 2021 ale oczywiscie chcg sie dalej
powigkszac;

Spétka nie planuje sprzedawac swoich IP, jest bardziej sktonna do poszukiwania nowych, ktére powigksza
jej portfolio;

DLC -> rozszerzenie kontentu jest wazne dla spétki, planujg DLC do swoich tytutéw, w tym istniejgcych
tytutow;

Akwizycje -> sg otwarci na przejmowanie matych studiéw ale to nie jest gtéwng strategia;

LotF2 -> bedzie miat znaczgco wigkszy budzet produkcyjny i marketingowy vs Lotf1 (42 min PLN produkcja
+ merketing), premiera w 2023 r., bedzie to multiplatformowa premiera (jednoczesnie na PC i nowej generacji
konsole Xbox i PlayStation).

Przeglad opcji strategicznych -> zarzgd rozwaza mozliwo$¢ wprowadzenia akcji na gietde w Londynie,
pracujemy nad tym, podzieli sie nowymi informacjami, kiedy co$ ustali. My$la, ze bedzie miafo to miejsce w
tym roku.

Astarta Holding Spodtka w 2021 miata 491,4 min EUR przychodéw, 150,1 min EUR EBIT (+166,7% r/r) oraz 122,5 min EUR zysku netto
wobec 8,6 min EUR zysku rok wczesnie;j.

Altus

Primetech

Spétka szacuje, ze w 2021 miata 57,7 min PLN przychoddéw (-12,1% r/r), 12,9 min PLN zysku na sprzedazy (-0,8% r/r)
oraz 9,4 min PLN zysku netto (-10,9% r/r).

Spoétka w 2021 miata 27,9 min PLN przychodow (-30,2% r/r), -2,1 min PLN EBIT, wobec 8,4 min PLN w 2020, oraz 2,2
min PLN straty netto wobec 7,2 min PLN zysku rok wczesnie;j.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata wyniki za 4Q’21.

Wybrane dane finansowe

wyniki kons. réinica r/r a/q YTD 2021

Przychody 348,8 349,1 0,1% 50,3% 14,4% 1069,9
EBITDA 79,7 76,4 4,3% 249,3% 17,7% 201,6
EBIT 53,6 51,0 5,1% - 24,7% 97,5

2ysk netto j.d. 39,8 36,9 8,0% - 68,1% 66,3

marza EBITDA 22,8% 21,9% 0,95 13,01 0,65 18,84%
marza EBIT 15,4% 14,6% 0,76 16,62 1,27 9,12%
marza netto 11,4% 10,6% 0,85 19,54 3,65 6,20%

Zrédto: BDM, PAP

Celem grupy na 2022 rok jest dalszy, dwucyfrowy wzrost przychodéw. Zarzad oczekuje réwniez wzrostu zysku
operacyjnego i netto, szybszego niz wzrost sprzedazy. Spoétka planuje 3% wzrost powierzchni stacjonarnej i poprawe
marzy brutto na sprzedazy.

W 2021 spétka wypracowata 221,4 min PLN przychodéw (+10,2% r/r), 66,8 min PLN EBITDA (+21,4% r/r) oraz 49,8
min PLN zysku netto (+22,3% r/r).

Rada nadzorcza powotata Pawta Szczeszka na stanowisko prezesa spoétki z dniem 11 kwietnia.

Tauron Zielona Energia - spotka zalezna Taurona Polskiej Energii - planuje ukonczyé budowe Farmy Wiatrowej
Piotrkow jesienig 2022 r.

Minister aktywow panstwowych zaakceptowat wniosek o ok. 1,15 mld PLN wsparcia publicznego dla Tauronu
Wydobycie. Doptaty majg wesprze¢ redukcje zdolnosci produkcyjnych na 2022 rok.

Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q’21 (08.04.2022)

- w 2021 roku do portfolio dotgczyta FW Szymankowo. Projekty Iadowych farm wiatrowych Debsk, Kostomoly (start
produkcji w 2022), Piekto/Grabowo (budowa rozpoczeta pod koniec marca’22) zgodnie z harmonogramem.
Oczekiwane zniesienie ustawy 10H w 2Q’22;

- koncowy etap 3 projektéw fotowoltaicznych o mocy 28 MW (Sulechow Il/1ll, Buk);

- zakonczona reorganizacja ENS Sarzyna, w 4Q’21 praca w wymuszeniu. Negatywny CCS zmusit do odwrécenia
transakcji zabezpieczajgcych (odwrécono 30% pozycji zabezpieczonej na 2023 rok). Dziatalno$¢ ENS zabezpieczona
i obecna zmienno$¢ rynkowa nie ma wptywu na wyniki. Dostawy i cena gazu zabezpieczona do korica 2023 roku;

- zakoriczona emisji akcji po 47 PLN/akcje (pozyskanie ok. 1 mid PLN);

- wojna na Ukrainie nie ma wptywu na spotke z wyjgtkiem podwyzszonych cen surowcoéw/energii (pozytywny wptyw na
pozyskiwanie finansowanie pod nowe projekty OZE);

- negatywny wptyw zmniejszenia obowigzku zielonych certyfikatow z 18,5% do 10%, co zmniejszy popyt (Grupa ma
zabezpieczone ceny, zmiany negatywne po 2023 roku)

- w Dystrybucji spétka stracita jednego z najwiekszych klientéw (negatywny wptyw na wolumen, ale pozytywny na
marze);

Q&A:

- Sprzedaz energii na rynku zamiast zabezpieczenia na aukcjach ? otoczenie rynkowe dla nowych inwestycji OZE
sprzyjajace, aukcje i diugoterminowe kontrakty ograniczajg ryzyko, spotka otwarta na rézne strategie, chce miec otwarta
Jjakas pozycje i korzystac z rynku;

- IRR projektéw offshore przy wzroscie kosztéw budowy ? Projekty dalej nie majg zabezpieczonych kosztéw budowy
przy statej cenie maksymalnej w CfD. Niemniej to co sie dzieje na Ukrainie zwigksza atrakcyjno$¢ OZE;

- dlaczego spétka nie ubiega sie o nowe koncesje offshore ? to efekt strategii, ekspozycja na offshore w PL juz duza,
mozliwa ekspansja na inne rynki offshore;

- dodatkowe ryzyko obcigzen podatkowych w farmach wiatrowych ? spétka ma nadzieje, ze taki podatek nie zostanie
wprowadzony;

- koszty state w Gaz i czyste paliwa ? czy taryfa zrekompensuje koszt gazu ? Spétka w trakcie rozméw, w dtugim
terminie tak;

- niska cena sprzedazy energii w segmencie farm wiatrowych ? To efekt kosztéw profilu (BDM: Od 2018 r. producenci
energii z wiatru ponoszg tzw. koszt profilu, tzn. réznice pomiedzy $rednig ceng energii elektrycznej na rynku a ceng
mozliwg do uzyskania przez farme wiatrowg);

- cena energii w Szymankowo ? to farma gdzie tyko czeSc ceny zabezpieczonej w aukcji, nie na spocie, ale cena
zabezpieczona w terminie;

- cena energii po kosztach bilansowania i profilu ? prezentacja str. 9 168 PLN/MWh w 4Q’21;

- koszt profilu w 4Q’21 to one-off ? Ta zmienno$¢ rynkowa to wyjgtkowe zdarzenie w 4Q’21;

- hedging zielonych certyfikatow ? spétka znaczgco zahedgowana na 2023 rok;
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Akcjonariusze spotki zdecyduja o wyptacie finalnej dywidendy za 2021 r. w zapowiadanej wczesniej wysokosci 0,1 USD
na akcje na zwyczajnym walnym zgromadzeniu zwotanym na 4.05.22. Proponowana data dywidendy to 16.05.22,
a data jej wyptaty — 26.05.22.

Skarb Panstwa zadeklarowat w umowie inwestycyjnej ze spotka, ze chce objg¢ do 88,3 min nowych akcji spotki za
maksymalnie 899,7 min PLN. Spdtka zobowigzata sie, ze przeznaczy wplywy z emisji na nastepujgce projekty:
rozbudowe i modernizacje sieci w obszarze stacji wysokiego i sredniego napigcia oraz linii wysokiego napigcia, jak
réwniez sieci w obszarze sieci $redniego napigcia. Cze$¢ srodkdéw ma trafi¢ tez na liczniki zdalnego odczytu oraz
przytaczanie do sieci.

Akcjonariusze Enei zdecydowali w pigtek o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji nie wigcej niz 88,3 min akc;ji serii D
w trybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru.

Spétka rozpoczyna przyspieszong budowe ksiegi popytu na 88.288.515 akcji serii D nowej emisji. Wspdtprowadzgcym
ksiege bedg Pekao Investment Banking i BM Pekao.

Skonsolidowane przychody Inter Cars w marcu’22 wyniosty 1.255,1 min PLN (+26,9% r/r). Narastajgco od poczatku
roku grupa wypracowata 3.171,6 min PLN przychoddw (+26,2% r/r).
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Zrédio: BSM, spétka

Spotka otrzymata zamodwienie, ktérego przedmiotem jest sprzedaz licencji platformy analitycznej DataWalk na potrzeby
jednej z wyspecjalizowanych jednostek ONZ. Oprogramowanie DataWalk bedzie wykorzystywane do zastosowan
zwigzanych z analitykg $ledczg w dziatalnosci jednostki w zakresie bezpieczefAstwa miedzynarodowego.

Spoétka poinformowata, ze usunieto skutki awarii, o ktorej informowata 09.03.22.

Negatywne skutki finansowe spowodowane awariami oszacowano dla Polic na 60 min PLN, a dla Grupy Azoty na
poziomie 34,2 min PLN. Na skutki finansowe spowodowane awariami sktadajg sie koszty ich usuniecia oraz utracone
korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy nawozoéw wielosktadnikowych, bieli tytanowej, a takze produktow
azotowych.

W ujeciu skonsolidowanym negatywne skutki finansowe zostaty zmniejszone dzieki podjeciom dziatan umozliwiajgcym
wykorzystanie w okresie awarii czesci zasobdw surowcédw energetycznych GA Police przez spotki Grupy Azoty.

Komentarz BDM: koszty awarii i utraconych korzy$ci to az 20% rocznej EBITDA Polic ale tylko 1,8% EBITDA Grupy
Azoty. Awaria kotta, ktéra unieruchomita praktycznie caty zaktad w Policach, trwata 30 dni. Koszt i utracone korzysci to
2 min PLN dziennie, co moze potwierdzac $wietne otoczenie rynkowe. W 2021 roku Police miaty niecate 300 min PLN
EBITDA, a Grupa Azoty 1,95 mld PLN. W samym 4Q’21 EBITDA Polic siegneta 100 min PLN, a Grupy Azoty rekordowe
887 miIn PLN. (Krystian Brymora)

Spéika, jako cztonek konsorcjum firm CompuGroup Medical Polska, zawarta umowy na budowe i wdrozenie systemow
dziedzinowych, platformy regionalnej, GCPD i DR w ramach realizacji projektu "Pomorskie e-zdrowie". Lgczna wartos¢
zamowienia wynosi 110,35 min PLN brutto, w tym warto$¢ dostaw i ustug realizowanych przez Comp wynosi 50,5 min
PLN brutto.

Spétka zwréci na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju fgcznie 3,89 min PLN z powodu ustalonych przez
audytorow nieprawidtowosci przy rozliczaniu kosztéw kwalifikowanych poniesionych w ramach realizacji projektow
unijnych.
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Akcjonariusze spotki zdecydujg 6 maja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 250 min akcji serii E.
Emisja ma by¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru i zostanie skierowana
do spétki PKP Polskie Linie Kolejowe.

Przychody spétki spadly w 1Q’22 roku do 11,7 min PLN z 14,6 min PLN (-19,6% r/r).
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Zarzad Narodowego Banku Polskiego podjat uchwate w sprawie zwolnienia banku z obowigzku utrzymywania 55%
wymaganej rezerwy obowigzkowe;.

Mamy do czynienia z trwatym wzrostem rynku, a inflacja sprawia, ze konsumenci i odbiorcy korporacyjni nie odwlekajg
zakupow — mowi Andrzej Przybyto, szef AB. — Parkiet

Spotka w 1Q'22 odczuta skutki wojny w Ukrainie, bo przetozyta sig ona wraz z wysoka inflacjg i podwyzkami stop
procentowych na nastroje konsumentoéw. Liczy na znakomite 2H'22, gdyz spoétce sprzyja kalendarz imprez sportowych.

Walne zgromadzenie spétki zdecydowato o wyptacie 1,3 PLN dywidendy na akcje zysku za rok 2021. tacznie do
akcjonariuszy trafi 6,06 min PLN. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 19 kwietnia. Wyptata nastgpi 26 kwietnia.

Rada Nadzorcza spétki potwierdzita wykonanie celéw budzetowych wyznaczonych w Programie Motywacyjnym na
2021 rok, wobec czego uczestnicy Programu majg prawo do nieodptatnego nabycia akcji spotki w tgcznej liczbie
188.675 akciji.

Spotka planuje wyptaci¢ w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 8 min PLN, co oznacza 4 PLN na akcje.

Zarzad spotki zarekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto spotki za 2021 rok w wysokosci 210
min zt w catosci na kapitat rezerwowy.

Spotka finalizuje prace nad grg "Thief Simulator VR: Greenview Street" w wersji VR dla Meta/Oculus Quest 2. Premiera
gry planowana jest na 2022 r. Po premierze tworcy bedg pracowac nad rozszerzeniami, powiekszajgcymi dostepny
graczom Swiat.

Przychody ze sprzedazy w marcu’22 wyniosty 10,0 min PLN (+20,5% r/r).
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Unidevelopment, spétka z Grupy Unibep, sprzedata w 1Q'22 112 lokali, z czego 55 lokali w ramach wspdinych
przedsiewzie¢ deweloperskich z podmiotami zewnetrznymi.

Celem Unidevelopment jest sprzedaz ok. 1.500 mieszkan rocznie w perspektywie 2-3 lat. Spétka mierzy tez
w utrzymanie dwucyfrowej marzy w biezgcym roku i planuje zakupy gruntéw - jej budzet na ten cel to 130 min PLN.

Spétka zawarta umowe ze Skarbem Panstwa na rozbudowe obiektowego systemu sktadowania danych. Maksymalna
warto$¢ zamoéwienia wynosi 6 min PLN brutto.

Przychody ze sprzedazy w marcu’22 wyniosty 14,3 min PLN (+63% r/r). W 1Q’22 sprzedaz wyniosta 33,1 min PLN
(+51% r/r).

Spétka zawarta dwie umowy ze spotkg zalezng Fasing Sino-Pol na dostawe fancuchéw ogniwowych i ogniw ztgcznych.
W ramach wspétpracy miedzy firmami wartosé wszystkich uméw zawartych od 23.12.2021 wynosi tgcznie 20,2 min
CNY.

Zarzad PCC Exol proponuje na dywidende tgcznie 20,8 min PLN, co daje 0,12 PLN/akcje. Zarzad proponuje ustali¢
dzien dywidendy na 21 kwietnia, natomiast wyptata dywidendy nastgpitaby w dwoch terminach: 28 kwietnia - wyptata
0,10 PLN na jedna akcje, a 19 lipca - wyptata 0,02 PLN na jedng akcje.

Komentarz BDM: to 4,7% kapitalizacji (DY) i tylko 36% ubiegtorocznego zysku netto (DPR). Z jednej strony spotka
miata rekordowy rok. Z drugiej ma ambitny program inwestycyjny. Do 2023/2024 roku na inwestycje moze wydac nawet
ok. 250 min PLN przy EBITDA siegajgcej 90 min PLN (2021 roku, 70 min PLN w 2020). Krystian Brymora

Dywidenda na akcje w okresie (DPS) [PLN/akcje]
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Oferta konsorcjum Atende i spotki zaleznej A2 Customer Care zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
systemy CRM i billingu dla PGE Systemy. Wartos¢ brutto oferty to 154,3 min PLN.

Oferta spétki Novavis ESCO zostata wybrana w przetargu na "Zapewnienie efektywnosci energetycznej dla Gminy
Wilen". Oferta cenowa wyniosta 1,4 min PLN brutto.

Zarzad spotki zarekomenduje WZA przeznaczenie zysku za rok obrotowy 2021 w kwocie 0,9 min PLN na pokrycie strat
z lat ubiegtych.

Komentarz BDM: pozytywne. Gra ,,Green Hell” VR znajduje sie obecnie na 2 miejscu najlepiej sprzedajacych sie gier
na platformie Oculus Quest (https://tinyurl.com/bdevxy5m) . Wyprzedza jg tylko tytut ,Beat Saber”, ktérego przychody
przekraczajg 100 min USD. Przypominamy, ze do CRJ trafia 50% z kazdej sprzedanej sztuki gry. Od momentu premiery
wystawiono 573 recenzji, a ogélna ocena ksztattuje sie na poziomie 4,5/5 (70% uzytkownikéw wystawito ocene 5/5).
Premiera gry wypadta znacznie powyzej naszych oczekiwan (Creepy Jar KUPUJ 1200 PLN), stad spodziewamy sie
Jej istotnego wptywu na wyniki spotki.

Komentarz BDM: pozytywne. Gra ,The House of the Dead: Remake” znajduje sie obecnie na 9 miejscu najlepiej
sprzedajgcych sie gier na $wiecie na platformie Nintendo Switch (https://tinyurl.com/2p8kd3cu). Na jednym z
najwazniejszych rynkéw (japoniskim) gra znajduje sie na 5 miejscu najlepiej sprzedajgcych sie gier
(https://tinyurl.com/yhijf7pbw). Na portalu metacritic.com oceny gry wystawiona przez graczy wynosi 6,7/10.

Forever Entertainment KUPUJ 8,0 PLN
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Rada nadzorczg spétki przyjeta program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu spétki oraz kluczowych pracownikow
i wspotpracownikow, zaktadajgcy m.in., ze EBITDA w 2022 r. wyniesie nie mniej 110% wyniku za 2021 r., a w 2023 r.
- nie mniej niz 120% wyniku z 2021 r. Program obejmie do 142 tys. akcji nowej serii i bedzie realizowany w latach 2022-
2024.

Spétka zawarta 7 kolejnych umoéw z Pure Clinical na dokonanie oceny skutecznos$ci dziatania testéw antygenowych.
tgczna wartos¢ zamoéwienia wynosi 0,5 min PLN netto.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 04/04.2022-11/04.2022

Link
Kraj
Cl Games — wyniki za 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506392
Big Cheese Studio - wyniki za 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506370
Huuuge Games — spétka w 1Q’22 miata 84,1 min USD przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506175
Ten Square Games - spétka w 1Q’22 miata 142,8 min PLN przychoddw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506240
BoomBit — spotka w marcu’22 miafa 22,2 min PLN przychoddéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,506164
Zagranica
Przejecie Activision Blizzard przez Microsoft. FTC sprawdzi dane graczy i sytuacje w branzy. https://tinyurl.com/37nu64w8
Przejecie Bungie przez Sony wywotato wigksze zainteresowanie niz transakcja MSFT i ATVI. https://tinyurl.com/4knde3hu
Ubisoft wrzuci NFT do kolejnych gier. https://tinyurl.com/2bmhtt8d
LEGO i Epic Games t3czg sity, by ,stworzy¢ miejsce do zabawy dla dzieci w metawersum”. https://tinyurl.com/mrynyvhz
PS Plus moze ,,dogoni¢” Xbox Game Pass, ale nie zapewni innowacji. https://tinyurl.com/2p8v7utf
Steam Deck wciaz sie rozwija. Valve podsumowuje miesigc od premiery. https://tinyurl.com/2wupya2z
Gry na PS5 zdominowaty BAFTA Games 2022. https://tinyurl.com/yckmkpar
Konami "bardzo powaznie" podchodzi do krytyki eFootball 2022. https://tinyurl.com/yctdkb2a
Activision Blizzard chce zadba¢ o jakos¢. Firma zatrudnia ponad 1000 Testerow QA. https://tinyurl.com/mwb634w9

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com

Zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych, ktérego celem jest rozpoznanie
mozliwych kierunkdw rozwoju i wybor najkorzystniejszego z nich.

Spétka rozpoczeta w ramach badan przedrejestracyjnych walidacje systemu BacterOMIC z rozszerzonym panelem
diagnostycznym.

Spéitka zalezna Aztec (UK) wyptaci dywidende za rok 2021 i lata ubiegte w wysokosci 0,9 min PLN.

Zywno$é traci znaczenie w wydatkach konsumpcyjnych. To wcigz gtéwna pozycja w domowych budzetach, niemniej
poziom zakupow dobr trwatych w Polsce rosnie kilkakrotnie szybciej i teraz wrosnie jeszcze bardziej. Zmiany
uruchomita pandemia. — Rzeczpospolita

Pandemia dtugoterminowo zwiekszyta popyt na elektronike, ale zaburzyta fancuchy dostaw i podniosta ceny. Teraz
doszly jeszcze zawirowania zwigzane z trwajgcg wojng w Ukrainie. Pewne jest tylko jedno: ceny bedg szty w gore.
Popyt wyhamuje? — Parkiet

Po lekkich obnizkach w koncu 2021 r. mieszkania w lutym nadal drozaty. Ceny dziatek pod budownictwo rodzinne
przeciwnie — drugi miesigc z rzedu taniaty. — Puls Biznesu

Drastycznie spada import uzywanych samochodéw. W marcu wjechato ich az o jedng pigtg mniej niz rok wczesniej. —
Puls Biznesu

Zeby zakazy importu wegla Z Rosji i Biatorusi jak najszybciej weszty w zycie, Senat ma przyjgé bez poprawek ustawe
sankcyjng oraz nowelizacje tzw. specustawy ukrainskiej. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.04.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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