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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na globalnych indeksach. Na pierwszym planie stopy procentowe. 1D YTD
W $rode wszystkie gtéwne indeksy na GPW stracity. W ciggu dnia decyzja o podniesieniu stop
procentowych przez RPP o 100 pb.(przy konsensusie 50 pb.) sprawita, ze indeksy chwilowo odbity WI1G20 2107,8 -0,7% -7,0%
lecz o 17 wszystkie zamknety sie na minusie. Obecnie stopa referencyjna to 4,5%. Sesje WIG20 30 2556,8 -0,8% -7.5%
A 0, i i 0, i 0,
zakonczyt na 0,7% minusie, mWIG4_O spad'l o 1,6_/0, a gV_VIGBO zamknat sie 1,6% pod kreska. W \\i540 47397 1,6% -10,4%
ujeciu sektorowym stracito 11 z 14 indekséw. Najmocniej spadty WIG Spozywczy (-4,2%) i WIG . )
Motoryzacja (-2,6%). Zyskaty WIG Paliwa (+2%) oraz symboliczny wzrost o 0,1% zanotowaty WIG SWIG80 197112 -1,6% 1,7%
Energetyka i WIG Games. Rynki w Europie oceniaty kolejne sankcje wprowadzone przez Zachéd WIG 64 264,5 -1,0% -7,3%
wobec Rosji. Euro Stoxx 50 znizkowat az 0 2,4%, DAX spadt o 1,9%, CAC 40 0 2,2%, a FTSE stracit NC Index 357,4 -0,8% -8,3%
0,3%. W lUSA rowniez _dommow_ala czerwien. Akc;g spadty po tym Jak Rezgrwa Federalna WIG Banki 76790 20.6% 11.1%
przedstawita plany zmniejszenia bilansu o ponad 1 bilion USD rocznie, jednoczes$nie podnoszac ——— IR Py oy
stopy procentowe. W rezultacie tego Dow Jones Industrial stracit 0,7%, S&P 500 znizkowat o 1%, a u . i I A
Nasdagq spadt o 2,2%. Rynki oczekuja, ze do korica 2022 r. FED podwyzszy stopy procentowe 0 225 ~WIG Chemia 110755 2,1% 12,8%
pb. Tak mocnego zaciesnienia polityki pienigznej USA w jednym roku nie byto od '94. Rynki WIG Dew 27428 -1,2% -3,5%
Z\gg\xc;\{v? sat nadal‘nielstabilne& rcl))pa t;]rent pbecnislléogtl{ji 10% ys‘]%lzl):l,ug%;iel ice !(oszz*tutjte 2k90 WIG Energia 2647,6 0,1% 9,6%
. Ztoto utrzymuje sig na podobnych poziomach i dzisiaj kosztuje za uncje. Ztotowka, o PR
ktéra mocno sie umocnita po decyzji RPP, na koniec dnia sie ostabita. USD/PLN wynosi 4,27, a S Extiizs A7 O i
EUR/PLN 4,66. W miedzyczasie Rosja zblizyta sie do technicznego bankructwa po tym jak WIGIT 43559 -1,7% -7,4%
zagraniczne banki odmowity przetworzenia ok. 650 milionéw USD ptatnosci za swoje obligacie, WIG Media 7536,7 -0,8% -14,0%
zmuszajgc jg do oferowania rubli. Dzisiaj o 15:00 wystgpi szef NBP Adam Glapiniski. Wieczorem w G paliwa 6 690,1 2,0% 3,0%
St_ane_xch wystgpig szefowie FI_ED z Chicago, Atlanty oraz Nowego J_o_rku. Notgwanla w naszym v~ Spoz 28814 4.2% -35.7%
rejonie w czwartek rozpoczynaja kontrakty terminowe na DAX lekkg znizkg o 0,3%. ) .
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 5865,2 -2,3% 29,2%
WIG Odziez 5 869,4 -4,0% -38,1%
DAX 14 151,7 -1,9% -10,9%
- - FTSE100 75877 -0,3% 2,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' D“ ' 0°
= Grupa Azoty/Police/Putawy: rekordowe 887 min PLN EBITDA w 4Q'21, istotnie powyzej naszych CAC40 64988 -2,2% 9.1%
oczekiwan i konsensusu. Dalsze wzrosty cen nawozéw/melaminy w 1Q'22 przy korzystnym BUX 41616,3 -5,0% -18,0%
zabezpieczeniu kosztéw gazu- pozytywne [komentarz BDM]; -1.09 -6.09
= Rainbow Tours: Grupa szacuje EBITDA w 2021 r. na 40 min PLN, a zysk netto j.d. na 18,7 min PLN; AL 44812 1,00A1 6,00A7
= Erbud: Spéika w 4Q'21 miata 44,2 min PLN EBITDA — powyzej konsensusu [tabela BDM]; DJIA 344965 -0,4% 5,1%
= Mangata Holding: EBITDA w 4Q'21 wzrosta 68,3% r/r [tabela BDM]; w 1Q'22 spétka szacuje wzrost Nasdagq Comp 13 888,8 -2,2% -11,2%
+31% r/r;
: Bovespa 118 227,8 -0,6% 12,8%
= Getin Holding: Spétka w 2021 miata 132 min PLN straty netto; spétka liczy na otwieranie kolejnych - .p = =
oddziatow Idea Bank Ukraina; Nikkei225 273503 -1,6% -5,0%
= Onde: Spotka opublikowata wyniki za 4Q'21. Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00. Zarzad rekomenduje  Shanghai Comp. 32834 0,0% -9,8%
30 mIn PLN (2,85%) na skup akgji [tabela BDM]; .0 50 o,
= Oponeo.pl: Spotka w 4Q'21 miata 58,7 min PLN EBITDA — powyzej konsensusu [tabela BDM]; SRG/ASXI200 90,1 0.5 0.6%
= Dadelo: Zysk netto spotki w 2021 wzrést 19% rir; EUR/PLN 4,67 0,4% 1,7%
= Digitree Group: Spétka w 2021 miata 0,3 min PLN zysku netto wobec 1,4 min PLN straty rok wczeéniej USD/PLN 4,28 0,5% 6,1%
— szacunki; 9 0
= Mostostal Ptock: Finalne wyniki za 2021 zgodne ze wstgpnymi; SR St B SRR
= PGE: NWZ zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji akcji serii E; EUR/USD 1,09 -0,1% -4,2%
= PKN Orlen: Energa ma pozwolenie na | etap PV Mitra o mocy ok. 65 MW; USD/JPY 123,80 0,2% 7,6%
= KGHM: Spétka inicjuje wspdiprace z rumuriskg spotka Nuclearelectrica;
= Tauron: Spétka przeznaczyta ponad 500 min PLN na inwestycje w woj. dolnoslgskim w 2021 r.; FW20
= Santander BP: Bank umozliwit potwierdzanie tozsamos$ci za pomocg mojelD;
= Allegro: Liczba kupujgcych z kontem firma wzrosta o 36% od startu platformy Allegro Biznes; Wartos¢ Zmiana
. ﬁir:niﬂ;?;eag?wr?es: Spétka szacuje, ze w 1Q'22 miata 142,8 min PLN przychodow — lekko negatywne Kurs otwarcia 2143 33 -1,52%
= Biomed-Lublin: épé'ka ma porozumienie o wspdipracy z Warsaw Health Innovation Hub; Kurs zamknigcia 2121 -20 -0,93%
= 11 bit studios: Spotka rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2021 rok; Kurs min. 2096 -39 -1,83%
= ATM Grupa: Spdtka chce wyptaci¢ 0,2 PLN dywidendy na akcje; . _ 0
= Boryszew: Eastside-Bis kupit nieruchomos¢ biurowg w Warszawie za 70 min PLN netto; Kurs max. 2146 41 1.87%
= Selena: Grupa planuje inwestycje w OZE, bedzie wykonywaé przemystowe instalacje PV; Wolumen obrotu 32270 12948 67,01%
= Murapol: Deweloper sprzedat w 1Q'22 764 mieszkan (-2% r/r) [wykresy BDM]; Otwarte pozycje 32377 -1470 -4,34%
= Forever Entertainment (NC): Dzisiaj przed nami premiera gry ,The House of the Dead: Remake”,
pierwsze recenzje [komentarz BDM]; Indeksy GPW
= Creotech Instruments (NC): Spoétka zrealizowata | faze programu PIAST dot. satelitarnej obserwaciji :
Ziemi; Indeks Open Low High Close 1D Obrot
= CFG (NC): Premiera gry ,Aircraft Carrier Survival” wyznaczona na 20 kwietnia’22; WIG20 21244 20839 21273 21078 -0,7% 1030

greepy Jar, Incuvo (NC): Dzisiaj przed nami premiera gry ,Green Hell” VR na platformie Oculus Quest WIG30 25804 25297 25815 25568 -08% 1117

WYKRES DNIA MWIG40 4810,3 19668,0 200455 47397 -16% 171

SWIG80 200455 47206 4816,2 197112 -16% 58
Cena ropy naftowej spadajg o blisko -5% (-27% od marcowych szczytéw) i sg najnizsze od potowy WIG-PL 657349 657349 66079,2 659362 -1,0% 1236
marca, po tym jak MAE ogtosita, ze wykorzysta 60 min barytek z zapaséw interwencyjnych, aby g 64926,6 637050 64977,9 642645 -1,0% 1275
wzmocni¢ historyczne uwolnienie zapaséw ogtoszone przez USA (60 min bbl, tgcznie 120 min bbl).

WIG20

Ropa Brent daily [USD/bbl] Close MC 1D YTD
: : Allegro 30,16 30861 -8,0% -22,4%

Asseco Poland 79,55 6603 -3,6% -8,0%
cce 56,10 3078 -3,3% -46,8%

CD Projekt 175,10 17 639 -0,7% -9,2%
..... Cyfrowy P. 28,00 17 907 0,0% -19,4%

Dino 341,20 33451 2,5% 7,1%

Jsw 67,96 7979 -6,3% 94,9%

KGHM 170,45 34 090 -1,6% 22,3%

Lotos 60,84 11248 1,5% -0,3%
LPP 10500,00 19450 -4,5% -39,0%
mBank 358,00 15174 -2,0% -17,4%

Orange 7,96 10 446 -0,6% -5,8%

Pekao 113,80 29 869 -0,1% -6,7%

Pepco 4524 26013 -0,9% 2,7%

™ PGE 9,20 17198 1,8% 14,1%

| | PGNIG 6,48 37 467 5,3% 2,9%

E 1 T W R E 5 e “ PKN Orlen 77,00 32934 0,9% 3,6%
o1 oty (G €0 o) g 30 By POCT2L R e 222 ot incs L. - PKO BP 39,83 49788  -0,4% -11,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. Bloomberg PZU 33,65 29058 -1,1% -4,8%
Santander Polska 305,00 31168 -0,2% -12,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 589,00 1395 2,3% 6,3% Huuuge 17,97 1514 6,5% -284% Ropa Brent [USD/bbl] 102,5 -39% -96% -50% 318% 623%
Alior 46,96 6131 1,9% -14,1% INGBSK 240,50 31289 -2,0% -9,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,1 1,0% 8,7% 8,0% 633% 141,7%
Amrest 19,40 4259 -0,8% -30,0% Inter Cars 428,00 6064 -2,7% -9,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 107,5 0,0% -7,7% -11,9% 40,1% 444,3%
Asbis 12,44 690 -6,2% -42,7% Kernel 31,70 2664 -57% -46,0% CO2[EUR/] 77,0 -1,1% -1,4% 09% -4,0% 74,4%
Asseco 5220 2709 04% 12% Kety 622,00 6002 -14% 2,0% Wegiel ARA [USD/t] 291,4 -1,0% 7,3% 6,6% 113,1% 313,8%
Azoty 40,70 4037 -1,9% 20,4% Kruk 294,60 5635 -18% -9,9% Miedz LME [USD/] 102868 -14% -0,7% -08% 56% 13,6%
Benefit 627,00 1839 -3,1% -1,4% Livechat 99,90 2572 0,3% -145%  Aluminium LME [USD/] 3416,3 -0,8% -34% -18% 21,7% 519%
Biomed-L. 3,60 235 -0,6% -18,9% Mabion 27,55 445 -3,5% -54,9%  Cynk LME [USD/t] 42943 -0,8% 3,0% 15% 19,6% 53,0%
Budimex 225,00 5744 -1,7% -0,9% Mercator 69,00 I385) -2,3% -289%  Otéw LME [USD/] 2400,0 -1,0% -1,0% -08% 2,7% 233%
Celon 2535 1294 -38% -23,5% Millennium 6,43 7800 -29% -215%  Stal HRC [USD/] 1516,0 -0,9% -12% -16% 56% 115%
Ciech 4420 2329 -25% 5,2% Mo-Bruk 390,00 1370 -3,7% 1,3% Ruda Zelaza [USDA] 157,6 -2,9% 4,5% 45% 40,1% -6,9%
Comarch 191,00 1553 1,9% 6,1% Neuca 795,00 3554 -12% -54% Wegiel koksujgcy [USD/t] 394,7 1,6% -243% -242% 12,3% 224,2%
Datawalk 178,00 870 -3,1% -21,2% Polenergia 7190 4656 0,6% -2,3% Ztoto [USD/oz] 1921,7 -0,1% -06% -08% 51% 10,6%
Develia 3,24 1450 -3,6% 9,1% PKP Cargo 12,10 542 -1,5% -13,7%  Srebro [USD/oz] 243 -01% -23% -2,0% 4,3% -3,4%
Dom Dev. 98,10 2506 -2,9% -18,3% PlayWay 327,00 2158 3,8% -218% Platyna [USD/oz] 953,2 -1,9% -42% -34% -16% -22,5%
Enea 8,80 3885 -2,4% 3,4% Selvita 7960 1461 -16% -2,9% Pallad [USD/oz] 22250 -05% -08% -14% 16,4% -151%
Eurocash 13,42 1868 -4,1% 23,8% Tauron 2,85 5002 -1,1% 7,5% Bitcoin USD 434303 -53% -8,1% -51% -6,3% -22,8%
Famur 2,99 1718 -2,0% -10,7% TEN 186,10 1359 -51% -46,7% Pszenica [USd/bu] 1040,0 -0,5% 1,2% 3,4% 349% 68,8%
GPW 3992 1676 -13% -3,6% WP.PL 117,20 3429 -2,3% -16,9% Kukurydza [USd/bu] 757,8 -0,3% 2,7% 12% 27,7% 352%
Handlowy 64,10 8375 -12% 8,6% XTB 20,70 2430 14% 23,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -0,3% 0,6% 0,5% 53% 353%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W $rode po sesji 06.04.22 Grupa Azoty opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q'21. W 4Q'21 roku Grupa Azoty
wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 5 484 min PLN i wynik EBITDA w wysokosci 887
min PLN, przy marzy EBITDA 16,2%.Najwiekszy wkfad do skonsolidowanego wyniku EBITDA wniést Segment Chemia,
ktory odnotowat historycznie najlepszy wynik.

4Q’21 to okres wzrostu poziomu cen sprzedazy nawozow wywotany przez gwattowne i bardzo dynamiczne podwyzki
cen gtéwnych surowcoéw do produkcji nawozéw, szczegdlnie gazu ziemnego, a takze fosforytow i soli potasowej, ktére
wykreowaty niespotykany wczesniej, lawinowy wzrost kosztéw produkcji.

Spétka informowata 01.04.2022 o odpisie w segmencie Tworzywa w Putawach (-288 min PLN EBIT), ale z uwagi na
niepieniezny charakter nie miato to wptywu na skonsolidowany wynik EBITDA.

Komentarz BDM: Skonsolidowana EBITDA w 4Q’21 (887 min PLN, +178% r/r) okazata sie rekordowa i znacznie
wyzsza od naszych zatozen (+563% vs oczek.) i konsensusu, ktory mégt sie ksztattowac w rejonie 600-700 min PLN
EBITDA. (Krystian Brymora).

Wiecej, z opisem aktualnej sytuacji rynkowej, w Komentarzu Analityka

Grupa szacuje, ze w roku obrotowym 2021 miata 40 min PLN EBITDA wobec 28,9 min PLN straty przed rokiem i 18,7
min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 42,2 min PLN straty w 2020 roku. Wedtug szacunkéw skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wzrosty do 1,279 mid PLN z 434,5 min PLN przed rokiem.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’21.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q YTD 2021 rdr
Przychody 930,4 865,1 7,5% 49,7% 5,6% 3102,0 39,2%
EBITDA 44,2 31,2 41,5% 45,9% 38,5% 118,5 26,6%
EBIT 35,5 24,8 43,0% 47,4% 39,3% 90,8 28,6%
zysk netto j.d. 18,7 13,9 34,6% 42,7% 8,8 -81,2%
marza EBITDA 4,8% 3,6% 1,14 -0,12 1,13 3,82% -0,38
marza EBIT 3,8% 2,9% 0,95 -0,06 0,92 2,93% -0,24
marza netto 2,0% 1,6% 0,42 -0,10 4,72 0,28% -1,81

Zrédfo: BDM, PAP

Spoétka podpisata list intencyjny z Panattoni Development Europe na realizacje budowy Hal Nadarzyn Maximus wraz
z innymi obiektami zwigzanymi z tg inwestycjg o wartosci 187,1 min PLN.

W 2022 rok grupa wkroczyta z rekordowym, wartym 4,5 mld PLN portfelem zlecen, z ktérych 3,67 mid PLN stanowig

zamowienia od podmiotdw zewnetrznych. Warto$¢ juz pozyskanych zlecen zewnetrznych, przewidzianych do realizacji
w 2022 r., to ponad 2,8 mid PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 4Q'21.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r a/q YTD 2021 r/r
Przychody 207,0 188,1 10,0% 42,8% -1,5% 791,0 39,7%
EBITDA 30,1 29,3 2,9% 68,3% -20,7% 129,9 74,8%
EBIT 20,8 19,8 5,0% 144,6% -26,5% 91,9 129,6%
zysk netto j.d. 14,6 15,7 -6,8% 105,6% -37,4% 70,2 107,5%
marza EBITDA 14,6% 15,6% -1,03 2,21 -3,52 16,42% 3,29
marza EBIT 10,0% 10,5% -0,50 4,18 -3,41 11,62% 4,55
marza netto 7,1% 8,3% -1,28 2,16 -4,04 8,88% 2,90

Zrédio: BDM, PAP

W 1Q’22 spoétka szacuje 261 min PLN przychodoéw (+43% r/r), 38 min PLN EBITDA (+31% r/r) i 24 min PLN zysku netto
(+45% r/r). Spdtka odstgpita od publikacji prognozy wynikéw za 2022.

Spétka opublikowata raport w $rode przed sesjg. W 2021 miata 3,8 min PLN straty z tytutu odsetek, 64 tys. PLN zysku
z tytutu optat i prowizji i 132 min PLN straty netto (wobec 345,5 min PLN straty w roku ubiegtym).

Nalezacy do spoétki Idea Bank Ukraina funkcjonuje normalnie jak na warunki wojenne na Ukrainie i planuje zwigkszanie
liczby otwartych placowek. Obecnie otwieranych jest 50-55 z 75 oddziatow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Onde Spotka opublikowata wyniki za 4Q’'21. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00

Zarzad Onde nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku za 2021 rok, zamierza rekomendowac
akcjonariuszom przeznaczenie ok. 30 min PLN na nabycie akcji wkasnych w celu ich umorzenia - poinformowata spétka
w komunikacie.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 2018 2019 2020 2021
Przychody 266,0 229,6 357,3 340,8 289,7 264,3 380,6 586,3 1217,4
w tym OZE 2223 203,5 285,1 253,4 190,5 65,6 2453 481,0 932,5
w tym segment drogowy 40,3 25,4 70,2 84,9 97,6 189,1 125,6 95,9 278,0
r/r 118,9% 246,1% 216,0% 141,8% 8,9% 44,0% 54,1% 107,6%
Koszt wtasny sprzedazy 240,5 202,1 315,8 308,2 250,4 243,0 347,6 529,5 1076,5
w tym OZE 201,1 176,1 252,4 224,1 155,3 52,9 222,7 434,5 807,9
w tym segment drogowy 36,3 25,4 61,5 81,7 93,3 182,0 117,9 87,0 261,9
Zysk brutto ze sprzedazy 25,5 27,5 41,5 32,6 39,3 21,3 33,0 56,8 141,0
w tym OZE 21,2 27,4 32,6 29,3 35,2 12,7 22,6 46,5 124,6
w tym segment drogowy 4,0 0,0 8,7 3,2 4,2 7,1 7,7 8,9 16,1
marza zysku brutto 9,6% 12,0% 11,6% 9,6% 13,6% 81% 87% 9,7% 11,6%
w tym OZE 9,5% 13,5% 11,5% 11,6% 18,5% 19,4% 9,2% 9,7% 13,4%
w tym segment drogowy 9,8% 0,0% 12,4% 3,7% 4,3% 3,8% 6,1% 9,3% 5,8%
EBIT 20,4 -7,8 32,6 17,0 20,7 9,3 16,8 40,5 62,4
marza EBIT 7,7% -3,4% 9,1% 50% 7,1% 3,5% 4,4% 6,9% 51%
w tym OZE 16,2 19,6 26,8 17,1 22,1 97 12,8 32,4 85,6
w tym segment drogowy 4,0 -0,8 7,2 -0,1 -1,2 -1,5 2,7 7,2 51
EBITDA 21,7 -6,3 34,2 18,7 22,3 12,9 21,4 46,2 69,0
w tym OZE 16,6 20,3 27,5 17,8 22,8 10,6 15,7 33,9 88,4
w tym segment drogowy 3,9 -0,3 8,6 0,8 -0,3 1,1 4,2 10,2 8,8
EBITDA skoryg. 21,7 22,0 34,2 22,6 18,5 46,2 97,3
w tym OZE 16,6 20,3 27,5 20,7 19,9 33,9 88,4
w tym segment drogowy 3,9 -0,3 8,6 1,8 -1,2 10,2 8,8
marza EBITDDA skoryg. 82% 9,6% 9,6% 6,6% 6,4% 7,9% 8,0%
w tym OZE 7,5% 10,0% 9,6% 82% 10,5% 7,0% 9,5%
w tym segment drogowy 9,7% -1,2% 12,2% 2,1% -1,3% 10,6% 3,2%
Zysk netto 17,1 -11,9 28,2 11,8 18,1 8,4 13,7 32,8 46,2
marza netto 6,4% -5,2% 7,9% 3,5% 6,2% 3,2% 3,6% 5,6% 3,8%
Dtug netto -95,9 -56,6 74,1 -2,7 -82,4 -17,2 -49,5 -95,9 -82,4
Backlog min PLN 1075 1017 913 802 925 539 661 1075 925
OZE 660 623 553 524 731 44 232 660 731
wiatrowe 660 577 470 344 292 292
PV 45 83 180 439 439
drogi 416 397 360 278 195 481 430 416 195
nowe zlecenia 373 172 253 230 413 503 1000 1067
OZE 166 215 224 397 433 910 1003
Drogi 7 33 3 15 75 82 58
Generalny wykonawca [MW]
FW w realizacji [MW] 1265 1286 1229 1260 1260
PV w realizacji [MW] 87 118 148 277 277
Develop, build and sell [MW]
FW zakupione na wtasno$¢ [MW] 35 35 70 69 69
PV zakupione na wtasno$¢ [MW] 339 450 757 836 836
w tym wygrana aukcja/PPA 98 131 131 133 133
P/E12m 23,3 22,8
EV/EBITDA skoryg. 12m 10,4 10,0
Zrédto: BDM, spotka
Oponeo.pl Spétka opublikowata wyniki za 4Q'21.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r q/q YTD 2021 rdr
Przychody 650,2 614,4 5,8% 55,0% 168,3% 1514,5 42,4%
EBITDA 58,7 48,6 20,8% 77,5% 5280,9% 93,7 92,9%
EBIT 55,2 44,9 23,1% 84,2% - 79,5 115,6%
2ysk netto j.d. 41,9 37,3 12,1% 86,0% - 60,2 87,4%
marza EBITDA 9,0% 7,9% 1,11 1,14 8,57 6,19% 1,62
marza EBIT 8,5% 7,3% 1,18 1,35 9,59 5,25% 1,78
marza netto 6,4% 6,1% 0,37 1,07 8,07 3,97% 0,95
Zrédto: BDM, PAP
Dadelo Spotka w 2021 miata 82,8 min PLN przychodéw (+28,4% r/r), 7,1 min PLN EBIT (+14% r/r) oraz 6,02 min PLN zysku

netto (+19% r/r).

Digitree Group Spoétka szacuje, ze w 2021 wypracowata 67,5 min PLN przychodéw (+23,6% r/r), 3,8 min PLN EBITDA (+20,6% r/r)
i 0,3 min PLN zysku netto wobec 1,4 min PLN straty netto rok wczesnie;j.
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W 2021 roku spoétka miata 19,2 min PLN zysku netto w 2021 vs 4,5 min PLN rok temu przy przychodach ze sprzedazy
178,2 min PLN (96,8 min PLN rok temu). Wyniki sg zgodne z szacunkami z 16 lutego 2022.

Akcjonariusze spotki zdecydowali w Srode o obnizeniu kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej
akcji z jednoczesnym podwyzszeniem Kkapitatu w drodze emisji akcji serii E w trybie subskrypcji prywatnej,
z pozbawieniem prawa poboru. Spotka przystgpi do budowy ksiegi popytu. Liczy na zainteresowanie inwestorow.

Agresja Rosji na Ukraine wptywa na rozwéj morskich farm wiatrowych — przyznaje Dariusz Locinski, prezes PGE Baltica.
Mimo wojny offshore niezagrozony. — Rzeczpospolita

Energa Green Development - spétka zalezna Energi z Grupy Orlen - uzyskata warunki przytgczenia do sieci oraz
pozwolenie na budowe dla | etapu farmy fotowoltaicznej PV Mitra w gm. Przykona. W | etapie inwestycji powstanie
obiekt o mocy ok. 65 MW, zajmujacy taczng powierzchnie ok. 53 ha.

Spéika inicjuje wspdtprace z rumunskg spotka energetyki jagdrowej Nuclearelectrica.

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach (bez uwzglednienia przychodéw odroczonych w czasie)
grupy kapitalowej Ten Square Games wyniosty 142,8 min zt w 1Q22, czyli 14,8% mniej g/q i 15,6% mniej r/r.
W szacunkowej kwocie ptatnosci 94,5 min PLN odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre 'Fishing Clash’
(wytgczajgc przychody licencyjne z Chin), co stanowi ok. 66% skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 32,4 min PLN
(23%) odnosi sie do ptatnosci w grze ,Hunting Clash”.
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Przychody i UA gry ,,Fishing Clash” w rozbiciu na poszczegélne miesigce bez przychodéw licencyjnych z Chin [min PLN]
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Komentarz BDM: lekko negatywna informacja — pomimo ostatniego stabego odczytu z ST, spodziewalismy sie
lepszego wyniku za miniony kwartat. Spotka w 1Q’22 wygenerowata 142,8 min PLN przychodéw (bez przychodu
odtoczonego w czasie), czyli 14,8% mniej g/q i 15,6% mniej r/r. Gra ,Fishing Clash” odpowiadat za 94,5 min PLN
wygenerowanych ptatnosci (66% catosci, g/q mniej o 22,5%, i r/r mniej o 28,2%), co oznacza, ze przychody w marcu’22
spadty m/m o 11,3% do 29 min PLN. “Hunting Clash” natomiast wypracowat 32,4 min PLN ptatno$ci (+6,3% qg/q, +20,7%
r/r), co oznacza, ze jego przychody w marcu’22 utrzymaty sie na podobnym poziomie m/m (-0,9% m/m) = 10,5 min PLN.
Zwracamy jednak uwage, iz TEN od poczatku marca’22 zablokowat swoje produkty na terenie Rosji i Biatorusi co
réwniez przyczynito sie do tego spadku m/m (utrata ok. 6-7%, z drugiej strony stabsza ztotowkg w czesci
rekompensowata tg strate).
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Spétka przeznaczyta ponad 500 min PLN na inwestycje w modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznej na
terenie wojewddztwa dolnoslaskiego w 2021 r.

Bank umozliwit swoim klientom potwierdzanie tozsamosci przez mojelD. Rozwigzanie Krajowej Izby Rozliczeniowej
zapewnia uzytkownikom bankowosci elektronicznej mozliwo$¢ potwierdzania tozsamosci i w ten sposéb korzystanie
z oferty ustug Swiadczonych online przez dostawcoéw komercyjnych.

Spotka odnotowata ok. 30% wzrost kupujgcych na fakture oraz 36% wzrost kupujgcych z kontem firma od startu
platformy Allegro Biznes w lutym’21.

Allegro uruchamia ukrainskg wersje serwisu.

Spétka zawarta porozumienie z Warsaw Health Innovation Hub dotyczgce wspétpracy sektora publicznego z biznesem,
ktéra ma rozwijac potencjat i innowacyjnos¢ polskiej medycyny.

Spétka zarekomendowata akcjonariuszom niewyptacanie dywidendy i przeznaczenie catosci zysku netto za 2021 r.,
w wysokosci 28,69 min PLN, na kapitat zapasowy.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 PLN na jedng akcje.

Eastside-Bis - spotka zalezna Boryszewa - zawart z Unipartner umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci biurowej
w Warszawie za 70 min PLN netto.

Wielkos$¢ produkcji w zaktadach nalezacych do producenta w marcu’'22 wyniosta 24.698 m3.

Grupa zamierza inwestowa¢ w OZE, realizujgc i eksploatujac projekty biogazowe, biometanowe, fotowoltaiczne
i wiatrowe w Europie Centralnej oraz Wschodniej. W 1Q’22 roku grupa rozszerzyta swoje portfolio o wykonywanie
instalacji fotowoltaicznych na dachach budynkéw przemystowych.

Spétka Interbud — Construction zawarta przedwstepng umowe zakupu dziatki potozonej w Lublinie, o powierzchni ok 0,4
ha za cene ok 1,6 min PLN netto, na ktérej bedzie prowadzi¢ nowg inwestycje mieszkaniowa.

Deweloper sprzedat w 1Q'22 764 mieszkan (-2% r/r). W tym samym czasie wydat 805 lokali (+78% r/r).
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Dzisiaj przed nami premiera gry ,The House of the Dead: Remake”.

W dniu wczorajszym pojawity sie pierwsze recenzje dotyczace gry ,THotD:Remake” (przyktadowe ponizej):
- IGN 6/10: https://tinyurl.com/2p8nzxhb ;

- Gamers RD 6,5/10: https://tinyurl.com/5n8xykt7 ;

- WhatifGaming 8/10: https://tinyurl.com/yck6ap6t ;

- GamingBible 5/10: https://tinyurl.com/472mz77d ;

Komentarz BDM: W dniu wczorajszym pojawity sie pierwsze recenzje dotyczace gry ,, The House of the Dead: Remake”
a ich rozpieto$¢ ksztaftuje sie na poziomie 5-8/10, a ocena na portalu metacritic.com wynosi 66/100 pkt.
(https://tinyurl.com/4Axhpwpe7) co jest poziomem zblizonym do naszych oczekiwan. W atutach gry recenzenci
wymieniajg m.in. nowy tryb, ktéry urozmaica i ,podkreca” rozgrywke, gyro controls, ciekawy dodatek w formie postaci
galerii potworéw oraz powrdt dobrych wspomnien zwigzanych z tym tytutem. Do negatywdéw natomiast zaliczajg m.in.
zbyt krétkg historie. Ostatnia nasza rekomendacja pod linkiem: Forever Entertainment Kupuj 8,0 PLN
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Spétka zakonczyta przeglad projektu, tj. System Requirements Review, a tym samym zrealizowata | faze programu
PIAST, ktérego celem jest umieszczenie satelitéw obserwacyjnych na orbicie okotoziemskiej w 2024 r. Projekt ten ma
zagwarantowac pierwsze stworzone w Polsce instrumenty narodowego systemu satelitarnej obserwacji Ziemi na
potrzeby Sit Zbrojnych. Dla firmy bedzie to réwniez pierwsze komercyjne wdrozenie autorskiej platformy HyperSat.

Premiera gry ,Aircraft Carrier Survival” wyznaczona na 20 kwietnia’22, a jej cena na 20 USD. Karta na Steamie dostepna
pod linkiem: https://tinyurl.com/2xp3275n .Tytut ten obecnie zajmuje 110 miejsce w rankingu najbardziej wyczekiwanych
gier na Steamie (https://tinyurl.com/msk6hyku).

Dzisiaj przed nami premiera gry ,Green Hell” VR na platformie Oculus Quest 2: https://tinyurl.com/2p9yuxyf .
Pozycjonowanie tego tytutu w bestsellerach na platformie Oculus Quest mozna $ledzi¢ pod zatgczonym linkiem:
https://tinyurl.com/2p97yck3 .

Spétka zawarta ze spétkg Gardenia Sport umowe podwykonawczg na roboty budowlane przy przebudowie stadionu
miejskiego w Nakle nad Notecig. Wartos¢ kontraktu wynosi 6,5 min PLN brutto, termin realizacji 25.05.2023.

Deweloperzy liczg na odbudowe popytu. Podwyzki stép procentowych wykluczyty czes¢ klientdw wspierajgcych sie
kredytami. Firmy natomiast wierzg w popyt spowodowany falg uchodzcéw i rozwojem najmu. — Puls Biznesu

MRIT szykuje zmiany w prawie, ktére mogg spowodowaé, ze deweloperzy nie bedg mogli budowaé¢ kawalerek
w centrach duzych miast. — Gazeta Wyborcza

Rozmowy sg trudne, ale jest niemal pewne, ze dzi§ ambasadorzy panstw cztonkowskich zaakceptujg embargo na
dostawy wegla. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.04.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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