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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spotki technologiczne na fali wzrostowej 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia rozpoczeta sie od delikatnej straty WIG20. Indeks polskich blue
chipéw przy obrotach na poziomie 1,1 mld PLN poszedt w dét o 0,3%, zatrzymujac si¢ na poziomie  WIG20 2157,8 -0,3% -4,8%
2157,8 pkt. Tego (finia do najstabszych podmiotéw nalezaty )takise p(zdmiot;l jak: AIIegr(o (-6,&;%, WIG30 2617,9 -0,3% -5,3%
walorowi cigzyta informacja o powrocie eBay’a na polski rynek), JSW (-6,6%) oraz PGE (-4,0%). Z
L . . L WIG40 4840,1 0,6% -8,5%
drugiej strony znalazly sie takie spotki jak: PKN Orlen (+3,3%), Asseco PL (+3,0%) oraz Lotos [ cn 00
(+1,8%). Tego dnia lepiej wypadty mate i $rednie spétki, a mWIG40 i sWIG80 zakonczyty notowania sWIG80 200283 0,9% -0.1%
wzrostem odpowiednio o 0,6%/0,9%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie chemia (+3,1%), natomiast WIG 65 685,2 0,0% -5,2%
najg_orsz_q b_ran_ia okazata sie_ energe\y_ka (-2,8%). W dniu wcz_orajs_zym Premiel_' Morawiec_ki NC Index 361,8 0,0% -7,2%
powiedziat, ze Ilqzy na porozumienie pomlgdzy rzgdem RP a urzedn.lkz'aml KE_w sprawie przyznania  \vis ganki 79260 0.,5% 78.3%
Polsce grantéw i pozyczek w ramach Krajowego Planu Odbudowy juz w kwietniu lub na poczatku ——— . g oL
maja. Na europejskich parkietach dominowat kolor zielony, DAX zyskat 0,5%, CAC40 poszedt w u . ! 2 Tl
gére 0 0,7%, a FTSE100 zakonczyt notowania 0,4% nad kreska. Trwajg dyskusje Unii Europejskiej WIG Chemia 11 667,6 3,1% 18,8%
na temat natozenia nowych sankcji na Rosje, w zwigzku z ujawnionymi okrucienstwami wojsk WIG Dew 27654 0,9% -2,7%
rzosyj'skkich w Bugzyrile\{\/IE!eti nha V:/alll Street oﬁ pc:jczqtkukn?wegl;o t)t/godni_a byki p:zejetylin;gatzwle._ WIG Energia 25042 2.8% 7,4%
wyzkg przewodzity spotki technologiczne, a Nasdaq zakonczyt notowania wzrostem o 1,9%, dalej 110 P
byt S&P500, ktdry zyskat 0,8%, a Dow Jones finiszowat 0,3% na plusie. Podczas poniedziatkowych S Extiizs LS AL e
notowan wyréznity sie akcje Twittera, ktére urosty o 27,1% po tym jak Raport Komisji Papierow ~WIG IT 44238 1,4% -6,0%
Wartosciowych i Gietd USA wykazat, ze prezes Tesli Elon Musk przejat 9,2% pasywnego udzialu w ~ WIG Media 7586,3 2,4% -13,4%
tej spétce. Dzisiaj o 10:30 poznamy wskaznik PMI za marzec dla Wielkiej Brytanii, a o 16:00 odczyt |G paliwa 6732,0 2,4% 3,7%
wsk_az'nlka ISM dle_x ustug za marzec w USA: w _AZJ_I hant_iel OQbywa sie bez CohInSkICh inwestoréw WIG Spoz 30430 0.6% -32,1%
(Dzien Czyszczenia Grobow), Nikkei natomiast idzie delikatnie w gére o 0,1%. Od samego rana ) .
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy znajdujg sie na lekkim minusie. WIG Surowce 60219 -1,8% 32,7%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 6 316,2 1,1% -33,4%
DAX 14 518,2 0,5% -8,6%
- - FTSE100 7558,9 0,3% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ’ U" ' 0°
= PKN Orlen: Dalsza poprawa otoczenia w rafinerii w marcu’22 (m. raf. 39,3 USD/bbl vs 7,7 USD/bbl w CAC40 67314 0.7% 5.9%
lutym i 3,0 USD/bbl rok temu). [wykresy BDM]; BUX 453975 0,8% -10,5%
= TIM: marzec ze wzrostem sprzedazy o 65% r/r do rekordowych pozioméw- pozytywne [wykresy BDM]; 0, 200,
= Sunex: Szacunkowe przychody w 1Q'22 wzrosty o 108% r/r i 25% q/q. Peiny raport 26.05.22. Wczes$niej ALY SErs O'SDA] S'Qf
26.04.22 raport za 4Q'21. DJIA 349219 0,3% -3,9%
= VRG: Szacunkowa sprzedaz w marcu’22 wyniosta 79,7 min PLN [wykresy BDM]; Nasdagq Comp 14 532,6 1,9% -7,1%
= Unimot: Grupa osiagneta w 21 skorygowang EBITDA na poziomie 70,6 min PLN (-23,5% r/r) — wyniki; Bovespa 121 279.5 -0.2% 15,7%
» Dino: Spétka otworzyla w 1Q'22 66 nowych sklepow; e : L e
= PGNIG: Grupa otrzymata do 04.04.22 2,2 mid PLN rekompensaty z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny; Nikkei225 27736,5 0,3% 3,7%
= Atal: Spotka sprzedata | etap inwestycji w Dreznie za 58 min EUR; Shanghai Comp. 32522 -0,4% -10,6%
= Wittchen: Szacunkowa sprzedaz w 1Q'22 wyniosta 64,1 min PLN [wykres BDM]; 0, 0
= Bio Planet: Szacunkowa sprzedaz w marcu’22 wyniosta 21,1 min PLN [wykres BDM]; SRG/ASXI200 513 0.3 0,93
= Stalexport: WZA zdecydowalo o wyptacie 0,24 PLN dywidendy na akcje, w sumie przeznaczy 59,3 min  EUR/PLN 4,62 -0,3% 0,8%
PLN; USD/PLN 4,21 0,3% 4,4%
= Dom Development: Spotka sprzedata w 1Q’22 758 lokali (-30% r/r) [wykresy BDM]; 0, 0,
= Marvipol: Spétka sprzedata w 1Q'22 67 lokali (-19% r/r) [wykresy BDM]; Sl ALY G O 5D
= WP: Spoétka zainwestuje prawie 20 min PLN w platforme Saa$S dla branzy restauracyjnej; EUR/USD 1,10 -0,6% -3,5%
= mBank: klienci detaliczni inicjacjg 80% spraw przez kanaty cyfrowe; USD/JPY 122,79 0,2% 6,7%
= Santander: IFC udzieli Bankowi gwarancji o warto$ci 120 min USD na pokrycie ewentualnych strat
kredytowych w portfelu kredytéw konsumenckich; FW20
= Skotan: KNF zatwierdzit prospekt dot. Emisji akcji serii D;
= Stopy procentowe: Dla RPP decydujgce bedzie tempo wzrostu ptac. Prezes NBP Adam Glapinski juz w Wartos¢ Zmiana
marcu mowit, 2eby_ ni_e przywia)zy\(vaé sie do 4,5% _jako docelowego poziomu stopy referencyjnej NBP. 1\ .< otwarcia 2185 27 1,25%
Dzisiaj nawet 7% nie jest abstrakcjg — Rzeczpospolita; o o
= Energetyka: Pod wplywem szokujacych dowodéw zbrodni z podkijowskiej Buczy w Europie wracajg ~Kurs zamknigcia 2178 0 0,00%
postulaty zatrzymania rosyjskich dostaw ropy, gazu i wegla. — Dziennik Gazeta Prawna; Kurs min. 2160 2 0,09%
= Rynek pracy: Odplyw ukralnskl’ch pracownikéw spowgdowai, Ze firmy nie sg w stanie realizowa¢ uméw. Kurs max. 2196 9 0,41%
Stad apele, by szeroko otworzy¢ rynek pracy — Dziennik Gazeta Prawna;
= E-Commerce: eBay wraca do Polski, chce byé w tréjce najwigkszych platform e-commerce w kraju; Wolumen obrotu 21494 2280 11,87%
= Boryszew: Spoétka utworzy odpis w wysokosci 270,2 min PLN na jednostkowym sprawozdaniu za '21; Otwarte pozycje 34 148 300 0,89%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 21714 21444 21812 2157,8 -0,3% 1054

WIG30 26376 2606,3 26445 26179 -0,3% 1140
WYKRES DNIA MWIG40 4817,2 199384 20073,1 48401 0,6% 172

SWIG80 20041,2 48172 4876,6 200283 0,9% 77
Notowania Allegro spadty o ok. -7%. EBay, ktéry probowat zaistnie¢ na polskim rynku w latach 2005- WIG-PL 67 602,2 67289,1 676022 673620 -0,1% 1284

2012, zapowiedziat w poniedziatek, ze zacznie oferowac¢ polskie ttumaczenie swojej oferty i planuje g 66049,1 654317 662223 656852 -0,1% 1322
w najblizszych latach znalez¢ sie w pierwszej tréjce platform e-commerce w kraju. Na polskim rynku
oprécz Allegro obecny jest m.in. Amazon, Shopee i Aliexpres WIG20

. Close MC 1D YTD
Allegro- intraday S o Allegro 32,70 33460  -6,8% -15,9%
| MALE Pl Bty - st Prics ﬁ‘-JJ 1 1 1 1 1 =% Asseco Poland 82,00 6 806 3,0% -5,1%
| . o L ccc 59,60 3270 1,0% -43,5%
h =0 CD Projekt 174,12 17 541 -0,9% -9,7%
M Cyfrowy P. 28,00 17907 -0,6% -19,4%
| #% Dino 341,00 33432  -1,1% -7,2%
| JSW 71,90 8 442 -6,6% 106,2%
} N B0 KGHM 174,45 3480  -0,8% 25,1%
} Ll Lotos 59,88 11070 1,8% -1,8%
I 50 LPP 11 400,00 21118 1,3% -33,7%
} \ mBank 374,00 15 852 1,6% -13,7%
; 00 Orange 7,91 10374 -0,6% -6,4%
| ) W""\- @y Pekao 117,50 30 840 -0,1% -3,7%
} o ,.,""""\ 250 Pepco 46,09 26 502 0,7% -0,9%
| \k_\‘ ﬂ'\l’ PGE 8,90 16 641 -4,0% 10,4%
} 3200 PGNIG 6,28 36 288 0,9% -0,3%
I PKN Orlen 79,00 33789 3,3% 6,3%
— . . S o SRR SN WSS PKO BP 41,53 51913  0,7% 7,6%

N B h - PZU 34,19 29524 -1,2% -3,3%

ALE P Equity (Mlegro.eu SX) & ¥ Copyrig Santander Polska 310,10 31689 -0,3% -11,0%

Zrédto: Dom Maklerski BbM S.A. Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 574,00 1359 -1,3% 3,6% Huuuge 17,43 1468 -1,7% -30,6% Ropa Brent [USD/bbl] 108,9 4,3% -3,2% 0,9% 40,0% 753%
Alior 46,60 6084 -0,5% -14,8% INGBSK 244,00 31744 1,0% -8,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 59 2,4% 6,4% 38% 57,1% 133,3%
Amrest 1997 4384 -06% -28,0% InterCars 436,00 6177 -1,4% -7,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 108,7 -1,4% -0,3% -10,9% 41,6% 470,6%
Asbis 13,72 761 4,3% -36,8% Kernel 33,90 2849 0,6% -422% CO2[EUR/A] 78,3 0,0% -2,7% 2,6% -23% 84,8%
Asseco 51,20 2657 0,0% -0,8% Kety 653,00 6302 41% 7,0%  Wegiel ARA [USD/] 263,7 -05% -24% -35% 928% 2753%
Azoty 4390 4355 42% 29,9% Kruk 30380 5776 -0,7% -7,1% Miedz LME [USD/] 104518 1,1% 1,1% 0,8% 73% 18,8%
Benefit 647,00 1898 32% 1,7% Livechat 100,60 2590 0,4% -13,9%  Aluminium LME [USD/] 34286 -02% -46% -15% 222% 55,6%
Biomed-L. 3,58 234 -0,8% -19,4% Mabion 29,00 469 -54% -52,5%  Cynk LME [USD/t] 44228 0,3% 7,9% 45% 232% 60,4%
Budimex 22850 5834 1,1% 0,7% Mercator 72,20 769 -5,5% -25,6%  Otéw LME [USD/] 24173 -1,3% 1,7% -01% 3,4% 245%
Celon 2655 1355 1,1% -19,9% Millennium 6,86 8316 0,8% -164%  Stal HRC [USD/] 1526,0 -0,9% 363% -10% 63% 135%
Ciech 4510 2377 22% 7,4% Mo-Bruk 408,00 1433 02% 6,0% Ruda zelaza [USD/] 1619 1,2% 7,9% 73% 439% -2,6%
Comarch 186,50 1517 -0,3% 3,6% Neuca 801,00 3580 0,3% -4,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 406,7 -8,3% -16,7% -21,9% 15,7% 235,6%
Datawalk 185,80 908 1,2% -17,8% Polenergia 69,20 4618 0,6% -6,0% Ztoto [USD/oz] 19285 0,1% 0,3% -0,5% 5,4% 11,6%
Develia 3137 1506 0,1% 13,3% PKP Cargo 12,24 548 0,0% -12,7%  Srebro [USD/oz] 245 -0,7% -16% -13% 5,0% -1,6%
Dom Dev. 99,50 2542 18% -17,1% PlayWay 320,00 2112 -1,1% -23,4% Platyna [USD/oz] 986,3 -03% -0,1% 0,0% 1,8% -18,7%
Enea 8,78 3876 -4,0% 3,2% Selvita 81,00 1487 18% -12% Pallad [USD/oz] 2290,0 1,0% 2,3% 15% 19.8% -13,7%
Eurocash 13,85 1927 -18% 27,8% Tauron 2,80 4907 -18% 55% Bitcoin USD 467859 1,3% -2,5% 2,2% 1,0% -20,4%
Famur 2,91 1672 05% -13,1% TEN 199,50 1457 -0,7% -42,8% Pszenica [USd/bu] 1040,3 5,7% -1,6% 3,4% 350% 68,3%
GPW 40,36 1694 -1,1% -2,6% WP.PL 119,20 3487 4,6% -155% Kukurydza [USd/bu] 754,5 2,7% 0,8% 0,8% 272% 36,4%
Handlowy 6450 8428 05% 9,3% XTB 2042 2397 53% 21,7% Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 1,2% 0,1% 0,6% 54% 37,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKN Orlen W 03.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) rosnie do 39,3 USD/bbl vs 7,7 USD miesigc wczesniej (+410% m/m) i 3,0 USD
przed rokiem. Dyferencjat Brent-Ural rosnie z 5 USD/bbl do 28,5 USD/bbl.
W 03.22 marza petrochemiczna spada o -5% m/m do 1106 EUR/t (-10% r/r)- wciaz ponadprzecietne poziomy.
W ostatnich dniach marca i pierwszych dniach kwietnia marze rosng do rekordowych pozioméw (ok. 45 USD/bbl) z uwagi na
wzrost dyferencjatu Brent-Ural po wybuchu wojny na Ukrainie (>15 USD/bbl).

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Zrédio: BDM, Bloomberg, Neste Zrodto: BDM, Neste. *- $rednia 5d
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq i ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody j raport.
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TIM W 03.22 przychody ze sprzedazy (175,5 min PLN) wzrosty o +64,8% r/r (YTD ++50,1% r/r).
W 03.22 przychody z e-commerce wzrosty o +67,4% r/r (YTD +55,3% r/r) i stanowity 69% przychodéw ogotem.
W 03.22 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzieh roboczy wzrosty o +34% r/r do rekordowych poziomoéw (7,63 min
PLN/dzien).
W kontekscie kwietnia zwracamy uwage na mniejszg liczbe dni roboczych (20 dni vs 21 rok temu i 23 w marcu).

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz na dzien roboczy [min PLN/dzien]
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Sunex Szacunkowe przychody w 1Q’22 wzrosty o 108% r/r i 25% q/q. Petny raport 26.05.22. Wcze$niej 26.04.22 raport za 4Q’21.
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q21 2Q'21 3Q21 4Q'21S 1Q'21S
Przychody* 14,6 178 167 13,1 200 245 225 175 230 332 346 383 47,7
Przychody jednostkowe 146 17,8 167 13,1 200 245 225 175 230 303 312
Polska Ekologia 2,8 3,5
produkty 108 135 11,8 89 128 177 167 115 176 266 230
towary 3,8 43 49 42 72 6,8 5,8 6,1 54 6,6 54
Zysk brutto na sprzedazy 2,7 3,4 3,2 1,8 3,2 57 52 3,0 4,8 51 6,2
EBITDA 1,7 2,1 2,1 0,8 2,1 45 4,0 1,7 3,5 2,9 44
jednostkowy 1,7 2,1 2,1 0,8 2,1 45 4,0 1,1 35 4,4 4,7
Polska Ekologia -1,5 -0,4
EBITDA adj. (bez PDO) 1,7 2,3 2,0 0,9 2,1 4,4 4,0 2,0 3,5 2,9 3,9
EBIT 1,2 1,6 1,6 03 1,6 4,0 3,4 1,1 2,6 2,0 3,4
jednostkowy 1,2 1,6 1,6 0,3 1,6 4,0 3,4 1,1 2,6 3,5 3,8
Polska Ekologia -1,5 -0,4
Zysk brutto 1,1 1,6 1,2 0,6 0,3 42 3,0 0,7 2,2 1,9 2,7
Zysk netto 0,8 1,3 1,0 0,4 0,2 3,3 2,4 0,6 1,8 1,3 2,2
Zmiana przychody r/r 39,7% 7,0% 0,6% -52% 36,7% 37,8% 34,7% 34,0% 151% 352% 53,8%
Marza zysku brutto 18,2% 19,0% 19,4% 13,5% 16,1% 23,3% 23,1% 172% 21,0% 155% 17,9%
Mara EBITDA 11,3% 11,6% 12,5% 64% 10,7% 183% 17,8% 10,0% 151% 87% 12,6%
Marza netto 57% 73% 58% 3,0% 11% 135% 107% 3,3% 80% 40% 64%
CFO -4 -08 3,4 0,4 2,2 0,6 -1,8 3,9 62 30 34
CAPEX -0 34 22 40 33 07 08 -12 35 06 -04
FCF 2,4 -41 1,2 37  -L,2 01 25 2,7 97 36 -38
Dtug netto 14,4 186 195 21,4 21,3 197 221 236 302 316 373
/EBITDA 12m 2,7 3,3 3,2 3,2 3,0 2,1 1,9 1,8 2,1 2,6 35
P/E 12m 14,6 193 19,8
EV/EBITDA 12m 108 124 125
Zrodto: BDM, spétka
Unimot Spétka w 2021 r. osiggneta 8,2 mid PLN przychodéw (+72% r/r), 116,4 min PLN EBITDA (+100% r/r), EBITDA skorygowana

wyniosta 70,6 min PLN (-23,5% r/r). Zysk netto wyniést 76 min PLB w poréwnaniu do 34,7 rok wczesniej. Marza EBITDA
skorygowana wyniosta 0,9% w poréwnaniu do 1,8% w 2020 r.
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VRG Szacunkowa sprzedaz w marcu’22 wyniosta ok. 79,7 min PLN (+31,3% r/r). Marza grupy wyniosta 51,1% vs 48,6% rok
wczesniej.
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN] Marza grupy [%]
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Zrédfo: BDM, spotka Zrédto: BDM, spétka
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka, Deni Cler)
wyniosty w marcu 32,9 min PLN i byly wyzsze r/r 0 24,3% W okresie styczen-marzec w tym segmencie przychody wyniosty
okoto 110,2 min PLN i byly wyzsze o okoto 38% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim
(marka W.KRUK) wyniosty w marcu 44,2 min PLN i byty wyzsze r/r 0 41,6% W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodéw w tym
segmencie wyniosta okoto 127,7 min PLN, czyli wzrosta 0 49,4% r/r.
Sprzedaz online uksztattowata sie w marcu na poziomie 12,1 min PLN, co oznacza spadek r/r o 25,5% Narastajgco od poczatku
roku sprzedaz online wyniosta 43,8 min PLN i byta nizsza o 19,1% r/r.
taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec marca wyniosta 52,5 tys. m?, o 0,1% wyzsza niz rok wczes$niej.
Wittchen Szacunkowa sprzedaz w 1Q’22 wyniosta 64,1 min PLN (+67,4% r/r).
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Zrédto: BDM, spétka
Dino Spotka otworzyta w 1Q'22 roku 66 nowych sklepéw wobec 59 rok wczesniej. Na koniec marca 2022 r. sie¢ liczyta 1.880 sklepow
wobec 1.532 rok wczesniej. Powierzchnia sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 736,7 tys. mkw. wobec 597,1 tys. mkw. w 2020.
PGNIiG

Spétka PGNIG Obrét Detaliczny w okresie od 7 marca do 4 kwietnia 2022 r. otrzymata facznie 2,2 mid PLN wyptat transz z
tytutu rekompensaty z Funduszu Wypfaty Réznicy Ceny. Szacunkowy taczny koszt z tytutu rekompensat nie przekroczy 10 mid
PLN. Rekompensaty bedg wyptacane przez Fundusz Wyptaty R6znicy Cen, do ktérego w 2022 r. trafi 40% Srodkéw uzyskanych
ze sprzedazy w drodze aukcji uprawnien do emisji CO2 oraz $rodki z Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.
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Szacunkowe przychody w marcu’22 wyniosty ok. 21,1 min PLN (-11% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

Atal sprzedat | etap inwestycji w Dreznie za 58 min EUR. Kontrakt obejmuje sprzedaz dziatki wraz ze wszystkimi zwigzanymi z
nig prawami i sktadnikami oraz zabudowaniami, ktére majag by¢ na niej wzniesione.

Pierwszy etap inwestycji w Dreznie bedzie sktadac sig z trzech budynkdw, w ktérych tgcznie powstanie 179 lokali mieszkalnych,
jeden lokal handlowy i 138 podziemnych miejsc parkingowych. Termin zakonczenia prac budowlanych ma nastgpi¢ w czwartym
kwartale 2022 r. Projekt w Dreznie realizowany jest przez Atal Development GmbH, ktérego 51% nalezy do Juroszek Holding
sp. z 0.0., natomiast 49% do Atal SA.

Trwajg prace nad kolejnymi etapami inwestycji w Dreznie, o tgcznej powierzchni kilkudziesigciu tysiecy PUM. taczna wartosc
transakcji zakupu gruntu wyniosta ponad 44 min EUR, a wartos¢ catej inwestycji moze siegng¢ ok. 240 min EUR.

Walne zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o przeznaczeniu 59,3 min PLN na dywidende, co daje 0,24 PLN na
akcje. Na dywidende trafi caly zysk spotki za 2021 rok (57,7 min PLN) oraz 1,2 min PLN zyskéw z lat ubiegtych i 0,4 min PLN
kapitatu zapasowego. Dzien dywidendy ustalono na 13 kwietnia, a termin wypfaty na 25 kwietnia. Dla poréwnania w 2021 Spétka
wyplacita 0,64 PLN dywidendy na akcje.

Spotka sprzedata w 1Q’22 758 lokali, to 0 30% mniej niz w 1Q’'21. W tym samym okresie przekazata 1094 lokali, czyli o 20%

Development mniej niz w analogicznym okresie 2021r.

WP

Sprzedaz mieszkan Przekazania mieszkan
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Zrédio: Spétka, BDM Zrédfo: Spétka, BDM

Spoétka zawarta umowe dotyczacg inwestycji w Restaumatic, kompleksowy system do obstugi zamoéwien, sprzedazy i
zarzadzania restauracjami. Wartos¢ inwestycji WP to 19,8 min PLN. Restaumatic dziata w modelu SaaS (Software as a Service),
czyli udostepniania oprogramowania w chmurze w modelu abonamentowym. W marcu 2022 roku z ustug platformy korzystato
4,8 tysigca restauratorow.

Spdtka uzyska posrednio mniejszosciowy udziat w spéice Restaumatic poprzez przystgpienie do funduszu celowego
Supercharge Capital. Spétka zainwestuje 19,8 min PLN, co pozwoli na objecie 69% wktadéw funduszu Supercharge Capital.
Fundusz bedzie posiadat ok. 16,9% udziatéw w spotce Restaumatic.

Restaumatic miat w 2021 roku prawie 20 min PLN przychoddéw i dodatni wynik EBITDA. Pienigdze pozyskane z rundy
inwestycyjnej Restaumatic przeznaczy na rozwoj produktow i pozyskanie nowych klientéw, w tym réwniez w rejonie Europy
Srodkowo-Wschodniej.
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Spotka podata wstepne informacje o sprzedazy i przekazaniach mieszkan. Sprzedaz spadta o 19% r/r, a przekazania wzrosty
0 245% rir.
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Klienci detaliczni banku 80% spraw inicjujowali poprzez kanaty cyfrowe, w tym 33% poprzez aplikacje mobilng. W 2021 roku
udziat kanatu cyfrowego wynosit 76%, a w 2020 roku 68% Obecnie okoto 50% sprzedazy rachunkéw osobistych realizowana
jest w kanatach cyfrowych, z czego okoto 10% poprzez funkcjonalno$é rachunek na selfie.

Okoto 80% sprzedazy kredytow niehipotecznych dla klientéw indywidulanych mBanku realizowana jest w kanatach cyfrowych,
z czego aplikacja mobilna odpowiada za potowe sprzedanych kredytéw. Po pierwszym kwartale 2022 roku mBank miat ponad
2,6 min uzytkownikow mobilnych, co oznacza wzrost w skali roku o ok. 300 tys.

W swojej aplikacji mobilnej bank wprowadza m.in. menedzer finanséw, w czerwcu pojawia sie mobilne ptatnosci za parkingi,
a na przetomie 2022/2023 roku bilety komunikacji miejskie;.

Miedzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC) nalezaca do Grupy Banku Swiatowego udzieli Bankowi gwaranciji o wartosci do
120 min USD na pokrycie ewentualnych strat kredytowych w portfelu kredytéw konsumenckich o réwnowartosci 730 min USD.
Wwolniony dzieki gwarancji IFC kapitat Bank przeznaczy na finansowanie o wartosci minimum 600 min USD na projekty
klimatyczne, szczegdlnie w obszarze odnawialnych Zzrédet energii, gospodarki wodnej, efektywnosci energetycznej i
budownictwa ekologicznego.

Spétka dokona odpisu aktualizujgcego warto$é aktywéw finansowych w postaci posiadanych obligacji i naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych spétkom zaleznym Boryszew Automotive Plastics oraz Boryszew Tensho Poland w kwocie 270,2 min
PLN. Warto$¢ odpisu obcigzy jednostkowe wyniki finansowe spétki w sprawozdaniu za 2021 r. Odpis ma charakter ksiegowy i
jego utworzenie nie wptynie na sytuacje ptynnosciowa spétki, a z uwagi na wewnatrzgrupowy charakter pozyczek odpis nie
bedzie miat wplywu na skonsolidowane wyniki Boryszewa za 2021 rok.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci It

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.04.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

