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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wall Street w zielonych barwach 1D YTD
Czwartkowa sesja na GPW przebiegta optymistycznie, gtéwne indeksy odnotowaty najwigksze
wzrosty w Europie. Stabszy dolar pozytywnie wptywa na nastroje krajowych inwestoréw. WIG i  WIG20 21253 3,2% -6,2%
V\;I%OZ/O/ vgz;coy/slyvc\quppélvi;dnio I:_2,§S“A;/+3_,2_°/oi; nieco mni;ej zg/sk‘aty s’{rednig‘:(me\ljtsevsvpé&(’i - odpm(/jviedn!o WIG30 2578,3 3,1% -6,8%
+2,0%/+0,7%. Wsrod blue chipow najwigkszy wzrost odnotowata spotka , ktéra przed sesjg o 9D
opublikowata raport za 2021 rok. Zdecydowanie umocnity sie takze spétki handlowe: CCC (+8,3%), L= SEze 2,00A: 12’(1/0
LPP (+7,6%) i Dino (+6,2%). W tym gronie na minusie zamkneto sie tylko PZU (-0,2%). Na szerokim SWIG80 19 062,2 0,7% -5,0%
rynku mocno wyrdznity sie Atlantis (+30,2%), Coal Energy (+29,6%) oraz Asbis (+13,8%). Na koncu  WIG 64133,1 2,6% -7,5%
zestawienia ulokowaty sie spotki Eurohold (-14,7%) i PGF (-13,1%). Uwage zwraca takze Bioton, NC Index 351,2 0,1% -9,9%
!d()ry po pardzo o‘ptymistycznej reakcjina |§olmunikat o zakthzepig prqjektu waaI kolejny komunjkat WIG Banki 77238 7% 10.6%
i schtodzit nastroje — po wtorkowym wzroscie +41,8% akcje spétki zaliczyty dwie spadkowe sesje (- d o o
10,2% i -9,1%). Na europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje. DAX znizkowat 0,4%, IS EW . ST o o
FTSE spadt 0,7%, z kolei francuski CAC wzrést 0,4%. Za oceanem zakonczenie sesji miato WIG Chemia 10042,1 1,5% 2,2%
optymistyczny wydzwigk. Akcje odbity sie¢ po informacji o przestaniu przez JPMorgan funduszy WIG Dew 2631,2 -0,7% -7,4%
?:rieznaczonych n'fa_spt';ate, odsztek dOdb'Opl?aC“ QOIar(J'wy(:lh \fvylergltolvlvanyclh przezk Ro;]e (_jo WIG Energia 27032 3,5% 11,9%
itigroup, co zmniejszyto prawdopodobienstwo niewyptacalnosci Rosji w ciggu roku. Drugim
czynnikiem wzrostéw moze by¢ podwyzka stdép procentowych przez Fed zgodnie z oczekiwaniami S Extiizs A2 25 sl
rynku. Historycznie okresy zaciesniania polityki monetarnej byty dla S&P wzrostowe — w okresie WIG IT 42237 2,3% -10,3%
czerwiec'04-czerwiec’06 indeks wzrdst 12% przy 17 podwyzkach stop, a migdzy 2015-2018 S&P  WIG Media 7041,1 -1,3% -19,6%
zyskat az 21%. W czwartek S&P i DJI wzrosty 1,2%, a Nasdaq zyskat 1,3%. W Azji Nikkei finiszuje | paliwa. 6711,0 3,5% 3,3%
o § - - ; 2 e L
0,6% na ’plu_5|e,. S_hanghal Composite oscyluje wokét +1%. O pora_nku kontr_akt;_/ na DAX i |ndeks¥ WIG Spoz 28787 3.3% 35.8%
amerykanskie $wiecg na czerwono. W kalendarzu makro czekajg nas dzisiaj dane o produkcji ) .
przemystowej i rynku pracy. WIG Surowce 6082,8 4,5% 34,0%
WIG Odziez 5929,8 7,2% -37,4%
Anna Madziar  pax 14 388,1 -0,4% -9,4%
0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i Lo e oo
= Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie; ' ! u“ o 0"
= GPW: Zysk netto grupy GPW w 4Q’21 wyniést 41,4 min PLN, powyzej konsensusu BOX U596/ S 121%
. S&P500 44117 1,2% -7,4%
[tabela BDM]
= Atal: Wyniki za 4Q’21 ponad 30% powyzej konsensusu [tabela BDM]; DIiA 344808 1.2% 5.1%
= Dom Development: Spétka w 4Q’21 miata 40,9 min PLN zysku netto n.j.d., ponizej Nasdag Comp 136148 1,3% -13,0%
konsensusu [tabela BDM]; Bovespa 113076,3 1.8% 7,9%
= Marvipol Development: Spétka w 2021 r. miata 95,7 min PLN zysku netto; Nikkei225 26 652,9 3,5% -7,4%
= Aplisens: Spétka miata 17,2 min PLN zysku netto, 28,9 min PLN zysku EBITDA w  Shanghai Comp. 3215,0 1,4% -11,7%
2021r.; S&P/ASX 200 7250,8 1,1% -2,6%
= JSW: Spotka w czwartek przed sesjg opublikowata wyniki za 4Q'21. Kurs akcji EUR/PLN 4,68 0,5% 2,1%
zyskat 12,9%. Konferencja dzi$ o 12:00 [komentarz BDM]; USD/PLN 4,22 -0,1% 4,6%
= Ronson: Spoétka chce w '22 sprzeda¢ ok. 700 lokali; na poczatku roku tempo cHr/pLN 451 0,4% 1,9%
sprzedazy stabsze; ] EURIUSD 111 0,5% -2,5%
» PZU,PGE: PZU przejmie TFI Energia od PGE; USDIIPY 118,60 01% 3.1%

= GTC: Zoltan Fekete nowym prezesem GTC;
= Krka: Spétka miata 308,2 min EUR zysku netto, 463,6 min EUR EBITDA w 2021 Fw20

r Wartos¢ Zmiana
= Tauron: Tauron Zielona Energia chce rozpoczaé budowe ok. 300 MW OZE w 2022

I Kurs otwarcia 2 062 34 1,68%
. ol . R P . Kurs zamknigcia 2122 69 3,36%
_?'Ié?rblec Holding: Radostaw Cholewinski zostat powotany do zarzadu Skarbiec ——— - = G
= PKN Orlen: Moc farmy fotowoltaicznej Wielbark wyniesie docelowo 62 MW; Kurs max. 2124 58 2’810/;’
= Immofinanz: Spétka przejeta park handlowy we wtoskim Udine; CUEVIED CIE B e TS
= Mirbud: Spotka ma umowe na zespot produkcyjno-magazynowy za 10,8 min EUR;  Otwarte pozycje S7kc50 Sil 000
= AC: Spotka chce wyptaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje; Indeksy GPW
= Kino Polska TV: Canal+ sfinalizowat zakup 70% udziatéw w spétce Digital SPI ‘
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

International.
WIG20  2070,7 20707 21253 21253 3,2% 1641

WIG30 25283 25228 25783 25783 3,1% 1810
WYKRES DNIA MWIG40 4585,9 190058 191283 46544 2,0% 334

SWIG80 19042,6 4585,9 46738 19062,2 0,7% 93
OECD prognozuje, ze wojna w Ukrainie moze obnizy¢ $wiatowy wzrost gospodarczy o 1% w 2022 WIG-PL 64 703,0 64703,0 65806,7 65806,7 2,6% 2011

roku. W przypadku Rosji prognozy obnizyly sig z ok. +3% do -1% w 2022 roku. Najnowsze sugerujg  w|g 631324 630523 641331 641331 2,6% 2087
spadek gospodarki o -5/6% r/r (Credit Suisse), a najbardziej pesymistyczne (BoA) o nawet -13% r/r
czyli wigcej niz w kryzysie finansowym 2009 czy bankructwie kraju w 1998 roku WIG20
Close MC 1D YTD
Dynamika PKB w Ros;ji [% r/r] Allegro 32,70 33 460 5,8% -15,9%
Asseco Poland 78,35 6503 4,2% -9,4%
10,0% 85% cce 60,66 3328 8,3% -42,5%
8,0% CD Projekt 173,00 17 428 1,6% -10,3%
5,2% o Cyfrowy P. 28,00 17 907 1,1% -19,4%
6,0% 45%4,3% 3 79 a7 Dino 31500 30883  62%  -14.2%
4,0% 18% L8% 28%, o0 2,0%1,9% ISW 72,28 8487  129%  107,3%
2.0% 07% 0 KGHM 176,45 35290  32% 26,6%
3
g I I I I I Lotos 56,68 10 479 1,5% -7,1%
0,0% - ] LPP 10440,00 19339 7,6% -39,3%
2,0% . Mercator 79,30 844 0,6% -18,2%
) 0% -1,0% Orange 7,95 10433 2,8% -5,9%
-4,0% e 3,0% Pekao 113,50 29790  0,7% -7.0%
-6,0% PGE 9,88 18 473 4,9% 22,6%
8.0% PGNIG 6,85 39581 6,0% 8,7%
’ . PKN Orlen 76,64 32780 2,9% 3,1%
-10,0% -7.8% PKOBP 40,37 50463  1,6% -10,1%
A0 @ O O D D D> O 0N DO DD D A PZU 34,30 29 619 -0,2% -3,0%
R ER R MR PN MR PGP R MR PN PP R Santander Polska 302,20 30882  4,0% -13,3%
Tauron 2,75 4814 3,0% 3,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 521,00 1234 21% -6,0% Handlowy 6020 7866 17% 2,0% Ropa Brent [USD/bbl] 108,9 11,1% -0,4% 7,8% 40,0% 72,0%
Alior 4540 5927 0,3% -17,0% Huuuge 1946 1639 -02% -225%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,9 2,7% 5,3% 10,7% 30,7% 96,5%
Amica 95,70 744 -0,3% -15,3% INGBSK 250,00 32525 18% -6,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 105,6 3,0% -175% 8,3% 37,6% 482,0%
Amrest 19,49 4279 -1,3% -29,7% InterCars 430,00 6092 4,9% -9,1% CO2 [EUR/] 79,5 2,3% 4,6% -28% -0,9% 85,6%
Asbis 14,00 777 13,8% -355% Kernel 3190 2681 6,3% -457%  Wegiel ARA [USD/t] 310,0 0,0% -147% 21,7% 126,7% 358,9%
Asseco 46,80 2429 1,7% -9,3% Kety 581,00 5607 2,7% -4,8% Miedz LME [USD/] 102315 1,7% 1,4% 3,2% 50% 12,8%
Azoty 3712 3682 09% 9,8% Kruk 29540 5616 23% -9,7% Aluminium LME [USD/] 3368,0 4,1% -1,2% -0,6% 20,0% 53,5%
Benefit 586,00 1719 52% -7,9% Livechat 97,00 2498 3,0% -17,0%  Cynk LME [USD/t] 3832,0 07% -03% 39% 6,7% 36,3%
Biomed-L. 3,58 234 -2,6% -19,3% Mabion 33,90 548 -45% -445%  Otéw LME [USD/] 22315 -02% -43% -66% -45% 18,0%
Budimex 208,50 5323 -1,0% -8,1% mBank 371,80 15759 1,8% -142%  Stal HRC [USD/t] 1120,0 1,8% 1,6% 6,1% -22,0% -11,0%
Celon 2545 1299 -15% -23,2% Millennium 6,56 7958 3,1% -20,0% Ruda zelaza [USD/] 151,6 1,7% -4,2% 6,8% 348% -9,7%
Ciech 3840 2024 12% -8,6% Neuca 802,00 3585 09% -4,5%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 606,0  -1,9% -3,8% 351% 724% 416,0%
Comarch 171,50 1395 0,0% -4,7% Pepco 4425 25444 44% -49% Ztoto [USD/oz] 19353 0,4% -3,1% 1,4% 58% 115%
Datawalk 177,20 866 -1,6% -21,6% Polenergia 66,10 4409 1,7% -10,2%  Srebro [USD/oz] 253 0,7% -2,5% 3,3% 8,3% -3,1%
Develia 3,15 1408 -0,2% 5,9% PKP Cargo 12,70 569 4,1% -9,4% Platyna [USD/oz] 1027,3 0,6% -42% -19% 6,0% -151%
Dom Dev. 101,40 2591 2,4% -155% PlayWay 352,00 2323 51% -158% Pallad [USD/oz] 2488,1 53% -147% -05% 301% -18%
Enea 9,33 4119 22% 9,6% Selvita 6850 1257 3,8% -16,5% Bitcoin USD 408050 -1,1% 3,8% -2,0% -11,9% -29,0%
Eurocash 11,31 1574 0,1% 4,3% TEN 221,00 1614 7,3% -36,7% Pszenica [USd/bu] 1099,0 2,8% 2,4% 18,4% 42,6% 74,3%
Famur 2,78 1598 3,0 -17,0% WP.PL 108,80 3183 -18% -22,8% Kukurydza [USd/bu] 752,5 3,1% -0,7% 79% 268% 37,7%
GPW 4124 1731 18% -0,4% XTB 1750 2054 -28% 4,3% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 0,7% -2,1% 5,6% 0,5% 23,9%
WIG20
23004 MWIG20 Index - Last Price (R1) 2125.29 |
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M WIG20 Index - M gjage 200 Day (LT} 2259.45 |
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- 22 dnia wojny Rosjanie kontynuowali ataki/ostrzat rakietowy na infrastrukture i obszary mieszkalne, a sytuacja
Mariupola wcigz jest krytyczna po 16. dniu oblezenia. Ponad 350 tys. ludzi nadal ukrywa si¢ w schronach i
piwnicach, a kazdego dnia spada na nie $rednio 50-100 bomb - podata rada miejska tego. Okoto 80% budynkéw
mieszkalnych jest uszkodzonych, a 30% nie nadaje sie do naprawy;

- Odsetki od rosyjskich obligacji zostaly optacone w dolarach i juz trafity do posiadaczy tych papieréow — podat
w czwartek Reuters, powotujgc sie na zrédta rynkowe. Zdolno$¢ Rosji do regulowania ptatnosci z tytutu zadtuzenia
jest bacznie obserwowana przez rynki Swiatowe. Brak sptaty kuponu bytby pierwszym takim przypadkiem od czasu,
gdy bolszewicy anulowali dtugi cara w 1918 roku;

- Agencja S&P Global Ratings stwierdzita, ze rosyjski diug jest "bardzo podatny na niewyptacalnos$¢", obnizajac rating
kraju do CC, czyli o dwa stopnie powyzej poziomu niewyptacalnosci.

- Joe Biden i Xi Jinping z Chin beda w piatek rozmawia¢ o Rosji o 9:00 czasu amerykanskiego, po tym jak
prezydent USA nazwat Wtadimira Putina "zbrodniarzem wojennym" i zaoferowat Ukrainie 800 min USD na bron;

- Najwigkszy ukrainski zaktad energetyczny DTEK Energy BV poinformowat, ze 1,3 miliona ludzi nie ma pradu;

- Stowacja jest gotowa dostarczy¢ Ukrainie swoj system obrony powietrznej S-300, jesli kraj NATO otrzyma odpowiedni
zamiennik lub zdolno$¢ obrony powietrznej;

- w pierwszych dwéch tygodniach marca z Rosji wyptynely tylko 73 statki przewozace pszenice i inne produkty
podstawowe, w poréwnaniu z 220 w tym samym okresie 2021 roku.

- lzba Reprezentantéw USA zaglosowata za zakonczeniem regularnych stosunkéw handlowych z Rosjg, co
pozwolitoby USA na podniesienie cet na rosyjskie towary wwozone do kraju;

- Pentagon ostrzegt, ze Rosja moze stac¢ sie bardziej zalezna od swojego programu odstraszania nuklearnego,
poniewaz wojna i sankcje ostabiajg jej sity konwencjonalne.

NATO'’s Eastern Flank:

STRONGER DEFENCE AND DETERRENCE
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Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

Spétka opublikowata wyniki za 4Q'21:

Wyniki za 4Q’°21 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q YTD 2021
Przychody 107,5 103,0 4,3% -7,3% 20% 407,6
EBITDA 55,2 53,0 4,0% -14,4% 14% 215,2
EBIT 46,0 44,2 4,0% -17,3% 15% 179,9
zysk nettoj.d. 41,4 388 6,5% -11,4% 15% 161,2

marza EBITDA 51,3% 51,5% -0,17 -43 -29 52,8%
marza EBIT 42,8% 42,9% -0,15 -52 -1,8 442%
marza netto  38,5% 37,7% 0,79 -1,8 -1,7 39,6%

Zrédto: BDM, spétka.

Spoétka w 2021 r. miata 121,4 min PLN przychodéw, 21,6 min PLN EBIT oraz 17,2 min PLN zysku netto n.j.d.
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Spotka opublikowata wyniki za 4Q’21. Konferencja z zarzgdem w poniedziatek 21.03.22 o 10:00.

Wybrane dane finansowe i operacyjne

min PLN

Przychody

Zysk brutto na sprzedazy
EBITDA

EBIT

Zysk netto dla j.d.

Marza brutto na sprzedazy
Marza EBITDA

Marza netto

OCF
Dtug netto
/EBITDA

Liczba sprzedanych mieszkan [szt]
r/r
Liczba przekazanych mieszkan [szt.]

r/r

P/E
P/BV.

1Q'20
185,8
37,9
29,5
28,9
224

20%
16%
12%

63,8
864,2
7,33

2Q'20
269,9
45,6
37,5
37,1
28,8

17%
14%
11%

23,1
981,3
7,12

533
-41%
767
145%

3Q'20
215,4
48,5
41,9
41,3
31,3

23%
19%
15%

85
984,0
5,98

797

15%

543
212%

4Q'20
496,3
105,5
101,8
101,2
85,0

21%
21%
17%

133,9
811,1
3,85

824
7%
1219
82%

1Q21
287,4
65,6
58,1
57,4
48,5

23%
20%
17%

72,7
740,3
3,09

846
14%
794
68%

221
364,3
93,0
86,4
85,6
67,7

26%
24%
19%

147,0
605,2
2,10

1220
129%
856
12%

6,4
16

3Q21

3788
102,8
93,7
92,8
73,5

27%
25%
19%

164,2
559,9
1,65

1166
46%
740
36%

54
14

4Q'21
648,7
192,1
181,9
181,2
1415

30%
28%
22%

366,5
356,8
0,85

1039

26%

1316
8%

4,5
1,3

r/r
31%
82%
79%
79%
66%

174%
-56%
-78%

26%

4Q'21 kons.
PAP

586

139
137
109

réznica

11%

31%
32%
30%

2019
720,2
170,7
148,2
145,8
1135

24%
21%
16%
-144
800,5
54

3180

1765

2020
1167
237,5
210,8
208,5
167,4

20%
18%
14%
55,5
811,1
38

2896

3002

2021
1679
453,5
420,1
417,0
331,2

27%

25%

20%

750,4

356,8

0,8

4271

3706

4,5
13

r/r
44%
91%
99%
100%
98%

1252%
-56%
-78%

47%

23%

Zrédfo: Spotka, BDM

Spoétka w czwartek przed sesjg opublikowata wyniki za 4Q’21. Kurs akcji zyskat ponad 12%.

Prezentacja dostepna pod linkiem

Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 na https://platforma.livingmedia.pl/jsw/210308001/

Na 25.03.2022 spotka zaprosita na konferencje nt. opublikowanych dn. 25.02.2022 zatozen strategicznych do 2030

roku.

Wiecej w Komentarzu Analityka

Wybrane dane finansowe [min PLN]

Przychody
EBITDA
EBITDA skoryg
Zysk netto j.d.

CAPEX (gotowka)

FCF

Dtug netto (z FIZ)
/EBITDA

MCC [PLN/t]

Dane operacyjne
Produkcja wegla ogétem [MT]
wegla koksowego
wegla energetycznego
Sprzedaz wegla ogdtem [MT]
Produkcja koksu ogétem [MT]
Sprzedaz koksu [MT]

Dane rynkowe
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t)
TSI (USD/t)
$rednia 5m
$rednia JSW (USD/t)
Koks
wielkopiecowy (USD/t)
JSW (USD/t)

USD/PLN

P/E 12m
EV/EBITDA skoryg.

1Q'20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q21 4Q'21 1Q'22P

1966,0 1487,7 1730,0 1805,7 1998,1 2178,9 2579,2 3873,1

50,5 -626,8 162,1 -2242 1044 1515 659,2 15674
486 -1161 -13,0 -1383 112,6 2268 717,2 1843,9
211,9 -7654 -116,1 -452,6 -187,5 -169,0 252,6 1007,6
782,3 552,8 4294 487,0 487,5 4440 251,6 469,9
-861,0 -380,5 -91,4 -563,9 -247,0 -261,4 20,8 4958
-289,6 80,8 19,7 5566 8839 1057,6 1129,9 5952
02 04 01 09 -5 55 16 02
378,6 500,3 3665 417,2 4333 449,4 4667 439,8
407 2,60 395 377 340 345 334 357
3,18 2,10 2,98 281 277 278 271 275
089 050 097 09 063 067 063 082
333 296 368 400 382 377 354 380
08 073 08 09 09 093 092 089
1,04 065 1,00 095 101 087 085 0,88
147,1 1358 1102 1160 122,1 1172 203,5 3722
154,9 1185 1142 1088 1276 1378 263,7 3691
144,4 1426 1149 1136 1182 1235 1703 3109
124,5 1190 1053 101,9 1094 1116 157,6 267,7
240,0 2450 231,7 2367 3450 3967 4683 630,0
2043 190,4 1781 1982 2346 3073 343,0 4356
3,92 409 3580 378 377 376 387 404
8,32

4558 9,42 2,80

445,8
429,4
334,3

605,0

4,14

r/r
114%

7%

5%

221%
239%
174%
163%

166%
120%

7%

4Q'21
kons. PAP
3759,1
1633,3
1633,3
1075,2

486,0

réinica
3%
-4%
13%
-6%

22%

2019 2020 2021
8671,8 6989,4 10629,3
1939,5 -638,4 24825
1875,5 -218,8 2900,5

628,9 -1546,0 903,7
2170,8 2251,5 1606,2
-1049,8 -1896,8 55,0
-1341,6 556,6  595,2

-0,7 -0,9 0,2

396,5 4260 4074

14,76 1439 13,76

10,21 11,07 11,01

4,55 3,32 2,75

13,78 13,97 14,93

3,18 3,34 3,66
2,94 3,64 3,61
184,5 127,3 2038
177,2 1241 2246

1289  180,7

1655 112,7 1616

323,3 2383 460,0

276,2 192,8 3301

3,84 3,90 3,86

r/r
52%

-29%

7%

-4%

-4%
-1%
-17%
7%
10%
-1%

Zrédto: BDM, spétka.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.jsw.pl/fileadmin/user_files_ri/prezentacje/2021/1y/pl/Prezentacja_wynikowa_12M2021_FIN_na_www.pdf
https://platforma.livingmedia.pl/jsw/210308001/
https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka

bdD

041993

Krka

Dom Development

Marvipol
Development

PCC Rokita

Tauron

PZU, PGE

PKN Orlen

GTC

AC

Skarbiec Holding

Immofinanz

Mirbud

Ronson
Development

PKO BP

Digitree Group

BIULETYN PORANNY

piatek, 18 marca 2022, 07:18 CEST

Spoétka w 2021 r. miata 1,6 mld EUR przychodéw, 354,8 min EUR EBIT oraz 308,2 min EUR zysku netto n.j.d.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’'21. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 12:00.
Wyniki za 4Q’°21 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r

q/q YTD 2021

Przychody 421,6 4142 1,8%
EBITDA 58,6 61,8 -52%
EBIT 54,8 56,4 -2,8%
zysk nettoj.d. 40,9 43,5 -6,0%

-38,0% 27,2% 1897,5
-63,8% -19,2% 4283
-65,4% -20,3% 413,1
-67,8% -23,7% 327,1
marza EBITDA 13,9% 14,9% -1,04 9,9 -8,0 22,6%
marza EBIT 13,0% 13,6% -0,60 -103 -7,7 21,8%
marza netto 9,7% 10,5% -0,79 9,0 -6,5 17,2%

Zrédto: BDM, spétka.

Spétka w 2021 r. miata 393,7 min PLN przychodéw, 116,5 min PLN EBIT oraz 95,7 min PLN zysku netto.

PCC Rokita inwestuje w OZE i konczy z weglem. Dobra koniunktura na produkty chemiczne oraz zapowiedziany
zielony zwrot zaowocowaty sporym wzrostem kursu akcji spotki na czwartkowej sesji. - Parkiet

Tauron Zielona Energia - spétka zalezna Taurona Polskiej Energii - planuje w tym roku rozpoczaé¢ budowe
odnawialnych zrédet energii o fgcznej mocy ok. 300 MW. Spétka zaktada tez zakonczenie trzech projektow OZE oraz
pozyskanie 500-1 000 ha gruntéw pod nowe projekty.

Tauron Polska Energia oddat do uzytku instalacje fotowoltaiczng z systemem magazynowania energii elektrycznej w
Centrum Formacyjno-Szkoleniowym "Ksiezéwka" w Zakopanem (120 paneli monokrystalicznych o mocy 375 Wp
kazdy).

PZU nabedzie 100% akcji TFI Energia od PGE. Finalizacja transakcji planowana jest na potowe roku, po uzyskaniu
zgod KNF i UOKIK. W wyniku tej transakcji aktywa znajdujgce sie pod zarzgdzaniem spotek z Grupy PZU wzrosng o
blisko miliard PLN.

Docelowa moc budowanej farmy PV Wielbark (Warminsko-mazurskie) przez Grupg Orlen bedzie wynosi¢ 62 MW.
Farma znajdzie si¢ na terenie ok. 119 ha, co czyni ja jedng z najwiekszych powstajgcych w Polsce farm
fotowoltaicznych.

Zoltan Fekete zostat powotany przez rade nadzorczg Globe Trade Centre na prezesa zarzadu ze skutkiem
natychmiastowym.

Zarzad AC SA rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2021 roku dywidenda na akcje wynosita 2 PLN. Z zysku za
2020 rok spotka wyptacita 22,2 min PLN dywidendy, czyli 2,2 PLN na akcje.

Radostaw Cholewinski dotaczyt do zarzadu Skarbiec TFI. Uchwate o powotaniu Radostawa Cholewinskiego rada
nadzorcza Skarbiec TF| podjeta 25 stycznia 2022 r.

Immofinanz przejat park handlowy we wioskim Udine. Marka Stop Shop bedzie obecna w dziesigciu nowych
lokalizacjach we Wtoszech do 2024 r. Ogolna liczba Stop Shopdw zostanie zwigkszona o okoto 40%, do 140 lokalizacji
do 2024 r. w oparciu o selektywne akwizycje i nowe otwarcia.

Mirbud zawart umowe z PDC Industrial Center 171 na budowe zespotu produkcyjno-magazynowego wraz z zapleczem
socjalno-biurowym oraz infrastrukturg towarzyszgcg w miejscowosci Czastkéw Mazowiecki.

Ronson Development planuje, ze w 2022 r. sprzeda klientom indywidualnym ok. 700 lokali. W pierwszych miesigcach
2022 r. tempo sprzedazy zwolnito i po wybuchu wojny klienci wstrzymujg decyzje o kupnie. Z powodu dalszych
wzrostéw kosztéw, m.in. materiatéw zarzad nie oczekuje spadkéw cen mieszkan.

Po zakonczeniu notowan akcji Ronson Development na GPW, spétka nadal bedzie brata pod uwage finansowanie sig
na polskim rynku obligacji i zachowa obecne standardy raportowania.

Ronson nie zakiada srogiej zimy na rynku. Firma nastawia sie na sprzedaz nabywcom indywidualnym w tym roku
okoto 700 mieszkan. - Parkiet

PKO BP zautomatyzowat juz 185 proceséw biznesowych; roboty wykonaty w nich ponad 100 min zadan. Programy
zaangazowane zostaly m.in. do obstugi udzielania subwengciji dla firm w ramach tarcz antykryzysowych PFR oraz do
weryfikacji zabezpieczen kredytéw hipotecznych.

Digitree Group podjeta decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, zwigzanych z dalszym rozwojem
dziatalno$ci.
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Kino Polska TV Canal+ Luxembourg nabyt 70% udziatéw w spdice Digital SPI International, ktéra posrednio posiada 12.913.285 akcji
Kino Polska TV, stanowigcych 65,15% kapitatu zaktadowego.

Live Motion Spdtka w 20221 r. wypracowata 6,0 min PLN przychodéw, -0,6 min PLN EBIT oraz 0,6 min PLN straty netto.

Games (NC)

Creotech Creotech Instruments zakonczyt realizacje projektu stworzenia uniwersalnej platformy satelitarnej w standardzie

Instruments (NC)  HyperSat. Obecnie moze przej$¢ do kolejnej fazy, tj. prac prowadzacych do umieszczenia w przestrzeni kosmicznej
pierwszego mikrosatelity EagleEye bazujgcego na standardzie HyperSat do konca 2023 r. Oznacza to rozpoczecie
testow juz w warunkach realnego uzytkowania.

Platige Image (NC) Platige Image zwigkszyto przychody o 17% r/r do 106,5 min PLN w 2021 r., po raz pierwszy przekraczajac granice
100 min PLN. W 2021 r. Grupa zwigkszyta zysk ze sprzedazy o 153% r/r do 6,6 min PLN, za$ wynik EBITDA wyniosta
12,4 min PLN i byta wyzsza od EBITDA za 2020 rok o 3,5 min PLN.

MedApp (NC) MedApp ztozyt w UKNF wniosek o zawieszenie postepowania o zatwierdzenie prospektu, sporzgdzonego w zwigzku
z planowang ofertg publiczng oraz przeniesieniem notowan na rynek gtéwny GPW.

Forever - Aktualizacja harmonogramu premier gier: https://forever-entertainment.com/premiery,4,pl;
Entertainment - Wygasniecie umowy na adaptacje oraz dystrybucje gry "Realpolitiks 11" na konsole;
(NC) - Udzielenie sublicencji ULTIMATE GAMES na dystrybucje gry "The Dealer Simulator".

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.03.2022 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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