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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Podwyzka stop w USA i globalne wzrosty na indeksach 1D YTD
Srodowa sesja przyniosta na GPW, jak i na $wiecie, kolejne wzrosty. Mozliwe, ze jest to
rezultatem optymizmu inwestoréw wobec progresu rozméw pokojowych pomiedzy Ukraing i  wiG20 2 060,1 3,0% -9,1%
Rosja. WIG i WIG20 zyskaty po ok. 3%. mWIG40 zakonczyt dzien na ponad 4% plusie, a wiG30 2500,5 3,0% -9,6%
SWIG80 wzrést 0 1,3%. Obroty wyniosty 2,1 mid PLN. Zyskato 12 z 14 indekséw, najwiecej nwicao 45628 2,0% -13,8%
WIG Odziez (+7,6%), WIG Media (+5,4%) oraz WIG Spozywczy (+5,3%). Na warto$ci stracity WIGE0 189235 13% 5.6%
jedynie WIG Paliwa (-1%) i WIG Energetyka (-0,6%). Zdecydowanym liderem ws$réd blue ;2 ' ' '
chipéw byto LPP, ktére wczoraj zamkneto sesje 10,9% na plusie. JSW stracita w $rode za to _ RT3 S -9.8%
4,9% kapitalizacji. Europejskie indeksy réwniez sobie $wietnie poradzity. Euro Stoxx 50 NC Index 3510 3.1% 9.9%
wzrost o ponad 4%, DAX zyskat 3,8%, CAC 40 zwyzkowat 3,7%, a FTSE zamkneto sie¢ o WIG Banki 75983 4,9% -12,1%
1,8% wyzej niz dzien wczesniej. W USA FED nie zaskoczyt inwestoréw, podnidst gitdéwng  WIG Bud 33755 0,2% -10,3%
stope procentowg w Stanach do przedziatu 0,25-0,5%. FED spodziewa sie dalszych wiIG Chemia 9896,4 0,1% 0,8%
podwyzek st()g w przyszloéci: Amerykanskie indeksy S&P 500 (+2,2%) i Nasdaq (+3,8%) WIG Dew 2648,6 1,0% 6,8%
zanotowaty najlepszy dwudn}owy \A'IZI'OSF' gd 2020 r. Down Jones llndtlstrlal (+1,6%) tez g Energia 2611,9 -0,6% 8.1%
dobrze zareagowat na deCYZjQ. Akc!e /-\ZJl i Pacyfiku wzrosty o prawie 3%, czego motorem WIG Games 181303 1.9% 18.7%
napedowym byly technologiczne spétki z Hong Kongu. Indeks Hang Seng zanotowat wzrost
az o0 6,3%. Ropa Brent jest notowana za ok. 100 USD/barytka, ztoto kosztuje obecnie 1932 wiGiIm 4127,0 1.4% 12,3%
UDS za uncje, a wegiel ICE mocno staniat i kosztuje 245 USD/t. Na rynku walutowym rano ~ WIG Media 71337 5,4% -18,6%
EUR/PLN jest notowane po 4,67, a USD/PLN 4,24. Dzisiaj zostanie podjeta decyzja ws. stop WIG Paliwa 6484,4 -1,0% -0,2%
procentowych w Wielkiej Brytanii oraz zostanie podana inflacja konsumencka w strefie euro.  WIG Spoz 27879 5,3% -37,8%
Czwartkowe notowania w Europie rozpoczynajg kontrakty terminowe na DAX lekkg znizka (- wiG Surowce 5822,7 2,8% 28,3%
0,2%). . , .. WIG Odziez 5529,9 7,6% -41,7%
Kajetan Sroczyfiski DAX 14 440,7 3,8% -9,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 aad L L
Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie; A G Shifsd s
= PCC Rokita: Rekordowe ponad 221 min PLN EBITDA w 4Q'21, +30/40% powyzej naszych BUX 441264 2,8% -13,0%
oczekiwan/konsensusu. Wysokie zaméwienia na poliole w 1Q’22 i dalsze wzrosty cen sody S&P500 4357,9 2,2% -8,6%
I;%u':styt_:zlréeji2Zarztad222ao>wile(:rdgal_strat__egie dekarb_o;\izacy_jga é celem nel:trglsrl/os'cl:i klimatycznej. pja 34 063,1 1,5% 6,3%
[kome):tearz BDT/I];O b kapitalizacji, a potencjat dywidendowy nawe b ! — pozytywne Nasdag Comp 134366 3.8% 14.1%
= Inter Cars: Spdtka szacuje zysk netto w 4Q'21 na 225 min PLN, powyzej konsensusu; Bovespa 1111124 2,0% 6,0%
= Sfinks: Strata netto w '21 wyniosta 19,4 min PLN — szacunki; Nikkei225 25 762,0 1,6% -10,5%
. ’I\?AoLr;sgn Devezlopkmer:tt: Spotka wyprlaco%azl? :g;/ml/n PLN zysku netto (+0,3% r/r); Shanghai Comp. 3170,7 3,5% -12,9%
- roup: 'SK netto gru WZrost w o 1/T;
« PEPEES: gpéll)(/a wyprac%wgé w 2021 3,2 min PLN straty netto, wobec 7,5 min PLN zysku przed  S5F/ASX 200 105+ AR 5367
rokiem: EUR/PLN 4,66 -1,0% 1,6%
= PKN Orlen: UOKIK wydat warunkowg zgode na potgczenie PKN Orlen z PGNIG; USD/PLN 4,22 -1,8% 4,7%
= Kruk: Spoétka chce w '22 zainwestowac¢ w portfele ok. 1,5 mld PLN, liczy na wzrost wynikéw; CHFE/PLN 4,49 -1,8% 1,5%
= Amica: Spétka ws:trzymaia prot_:luk_qe przeznaczong na rynek_rosyjskl; EUR/USD 1,10 0.7% 2.9%
= Grupa Azoty: Spoétka uruchomita instalacje odsiarczania spalin;
= Comarch: NFZ wybrat oferte spétki na wdrozenie systemu ERP Egeria wartg 18,45 min PLN UEDIPY L) 0220 5220
brutto;
= Alior: Bank odstapit od budowy ksiggi popytu na obligacje; Fw20
= Alumetal: Podsumowanie konferenciji po finalnych wynikach za 4Q'21 (16.03.2022); Wartosé Zmiana
= BNP Paribas: Bank oferuje kredyt hipotAeczny z 10-letnig stgbq stopg procentowa; P 2028 70 3.58%
= Atal: Spétka rozpoczegta sprzedaz 69 mieszkan w Warszawie; o ’
= Trakcja: Wojna na Ukrainie rodzi ryzyka dot. m.in. wyceny i tempa realizagji kontraktéw; Kurs zamknigcia 2053 45 2,24%
= Mercor: Spdtka wycofata wytgczno$¢ negocjacyjng ws. zbycia jednego z segmentéw; Kurs min. 2024 75 3,85%
= Cavatina Holding: Spétka ma pozwolenie na uzytkowanie biurowcéw Global Office Park w  kyrs max. 2 066 45 2,23%
Katowicach;
* Spyrosoft (IPO): Spélka zadebiutuje dzisiaj na rynku gléwnym GPW; jellmen/obroty 65805 2143 ey
= SimFabric (NC): Spétka uruchomita pierwszy projekt gry w oparciu o model "Play to Earn” | Otwarte pozycie 37.4%9 3030 8,79%
technologig blockchain;
= Woodpecker (NC): Akcjonariusze planujg sprzedaz akcji poza rynkiem NewConnect; Indeksy GPW
= Movie Games (NC): Nowy zesp¢t Exiles Studio zrealizuje dla Movie Games gre 'Drug Dealer Indeks Open Low High Close 1D Obrét
Manager'. WIG20 20190 20190 20671 20601 30% 1732
WIG30 24783 24638 25058 25005 3,0% 1860
WYKRES DNIA MWIG40 44104 187648 189235 45628 4,0% 274

W dniu wczorajszym pierwszy raz od 2018 r. Fed podnidst stopy procentowe. Gtowna stopa SWIG80 188143 44104 45628 189235 13% 69
procentowa zostata podniesiona o 25 pb., do przedziatu 0,25-0,5%. Do konca roku Fed WIG-PL 637224 636343 641265 641265 3,0% 2034
zapowiada sze$¢ kolejnych podwyzek po 25 pb. kazda oraz rozpoczecie ilosciowego WIG 617634 616351 6248388 624888 3,0% 2096
zacie$nienia polityki monetarne;j.

WIG20
Stopa funduszy federalnych w USA [%] Close mc 1D YTD
3 Allegro 30,90 31613 5,0% -20,5%
Asseco Poland 75,20 6242 0,1% -13,0%
ccc 56,00 3073 2,6% -46,9%
25  CD Projekt 170,30 17 156 2,0% -11,7%
Cyfrowy P. 27,70 17715 2,1% -20,2%
Dino 296,70 29088 7,9% -19,2%
2 JSwW 64,02 7517 -4,8% 83,6%
KGHM 171,05 34210 4,2% 22,7%
Lotos 55,86 10327 -1,4% -8,4%
1.5 LPP 9 705,00 17 978 10,9% -43,6%
Mercator 78,80 839 2,1% -18,8%
Orange 7,74 10 151 0,8% -8,5%
1 Pekao 112,75 29593 4,1% -7,6%
PGE 9,42 17 609 0,2% 16,8%
PGNIG 6,46 37328  -22% 2,5%
05  PKN Orlen 74,48 31856  -0,7% 0,2%
PKOBP 39,74 49675 5,0% -11,6%
PZU 34,36 29671 3,3% -2,8%
0 Santander Polska 290,50 29 686 3,4% -16,6%
w16 e 2020 an Tauron 2,67 4672 2,4% 0,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 510,50 1209 15% -7,9% Handlowy 59,20 7735 88% 0,3% Ropa Brent [USD/bbl] 99,8 -0,1% -102% -12% 283% 46,8%
Alior 4528 5911 54% -17,2% Huuuge 1950 1643 54% -223% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,7 3,0% 4,0% 6,9% 26,2% 86,2%
Amica 96,00 746 -1,0% -15,0% ING BSK 24550 31940 3,6% -8,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 102,5 -85% -305% 51% 33,6% 4882%
Amrest 19,75 4336 6,8% -28,8% InterCars 410,00 5809 0,7% -13,3% CO2 [EUR/] 778 0,9% 6,9% -49% -3,1% 87,5%
Asbis 12,30 683 7,5% -43,3% Kernel 30,00 2521 7,5% -489%  Wegiel ARA [USD/t] 310,0 -9,1% -248% 21,7% 126,7% 367,2%
Asseco 46,00 2387 0,0% -10,9% Kety 566,00 5462 48% -7,2% Miedz LME [USD/t] 10056,0 2,0% 0,9% 1,4% 32% 122%
Azoty 36,80 3650 -05% 8,9% Kruk 288,80 5491 122% -11,7%  Aluminium LME [USD/] 32358 -0,3% -25% -45% 153% 48,6%
Benefit 557,00 1634 3,1% -12,4% Livechat 9420 2426 58% -193%  Cynk LME [USDA] 3807,0 0,7% -2,8% 3,2% 6,0% 36,4%
Biomed-L. 3,68 240 56% -17,2% Mabion 35,50 574 11,3% -419%  Otéw LME [USD/] 22355 0,8% -6,0% -64% -44% 17,1%
Budimex 210,50 5374 -05% -7,3% mBank 365,20 15479 12,4% -15,7%  Stal HRC [USD/] 1100,0 -2,2% 0,9% 4,2% -233% -12,6%
Celon 2585 1319 4,2% -22,0% Millennium 6,36 7715 4,0% -224%  Ruda zelaza [USD/] 148,0 3,3% -6,8% 42% 316% -11,6%
Ciech 3795 2000 0,7% -9,6% Neuca 795,00 3552 0,9% -5,4% Wegiel koksujacy [USD/t] 617,5 -14% -2,8% 37,7% 75,7% 433,7%
Comarch 171,50 1395 09% -4,7% Pepco 42,40 24380 0,7% -8,8% Ztoto [USD/oz] 19333 0,8% -2,9% 1,3% 57% 10,8%
Datawalk 180,00 879 6,1% -20,4% Polenergia 65,00 4342 16% -11,7% Srebro [USD/oz] 25,2 1,2% -2,3% 3,0% 8,1% -4,3%
Develia 3,15 1410 1,9% 6,1% PKP Cargo 12,20 546 1,8% -13,0%  Platyna [USD/oz] 1019,5 3,1% 59% -2,7% 52% -16,1%
DomDev. 99,00 2529 0,3% -17,5% PlayWay 335,00 2211 -34% -19,9%  Pallad [USD/oz] 23634 -1,8% -19,7% -55% 23,6% -50%
Enea 9,13 4028 -08% 7,2% Selvita 66,00 1211 1,1% -195%  Bitcoin USD 408920 3,7% 24% -1,8% -11,7% -29,2%
Eurocash 11,30 1573 0,0% 4,2% TEN 206,00 1504 -0,7% -41,0%  Pszenica [USd/bu] 10415 -9,8% -132% 122% 351% 62,7%
Famur 2,70 1552 0,7% -19,4% WP.PL 110,80 3242 6,7% -21,4%  Kukurydza [USd/bu] 734,3 -3,1% -0,1% 53% 238% 31,6%
GPW 4052 1701 0,7% -2,2% XTB 1800 2113 01% 7,3% Cukier ICE [USD/Ib] 18,6 -09% -2,0% 49% -02% 22,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- 21 dnia sity rosyjskie kontynuowaty uderzenia na cele infrastrukturalne, a ogdlna sytuacja wojskowa pozostata bez
wigkszych zmian, podata Ukraina. Ministerstwo Obrony Rosji podato, Ze jej sity posuwajag sie naprzéd przez tereny
miejskie w obwodzie tuganskim, w miescie Siewierodonieck;

- W przemoéwieniu wygtoszonym w Biatym Domu Biden szczegétowo przedstawit plany przekazania Ukrainie 800 min
dolaréw nowej pomocy, w tym drondéw, zaledwie kilka godzin po tym, jak prezydent Zelenskiy zaapelowat o wieksza
pomoc w emocjonalnym wirtualnym przeméwieniu do Kongresu USA.

- w potudnie w srode Financial Times poinformowat, ze Ukraina i Rosja poczynily "znaczace postepy"
w sprawie wstepnego 15-punktowego planu pokojowego;

- wg twittera Mychajto Podoljaka: ,,FT opublikowata projekt, ktory przedstawia stanowisko strony rosyjskiej
w sprawie wnioskéw. Nic wiecej. Strona ukrainska ma swoje wtasne stanowiska. Jedyne, co potwierdzamy na
tym etapie, to zawieszenie broni, wycofanie wojsk rosyjskich i gwarancje bezpieczenstwa ze strony kilku panstw.”

- Europejskie akcje wzrosty w $rode wobec oczekiwan na dyplomatyczne rozwigzanie konfliktu na Ukrainie. DAX zyskat
+3,8%, a WIG20 ponad +3%. Tym samym gt. indeksy gieldowe odrobity straty i wrécity do pozioméw sprzed
wojny;

- Ukraina probnie potgczyta swoja sie¢ energetyczng z Europa, co ma poméc w zwiekszeniu niezaleznosci od Ros;ji.
Prace nad potgczeniem systemow trwaty juz od 2017 roku, ale zostaly przyspieszone po rozpoczeciu wojny.

Zachowanie gt. indekséw od wybuchu wojny na Ukrainie [%]

Indeksy Poziom pkt 1D MTD od wybuchu wojny* | od 12.11.21%* YTD 1R
DAX INDEX 14 440,74 3,8% -0,1% -1,3% -10,3% -9,1% -3,8%
S&P 500 INDEX 4307,93 1,0% -1,6% 2,0% -8,0% -9,7% 8,9%
NASDAQ 100 STOCK INDX 13 839,86 2,8% -2,8% 2,4% -14,6% -15,2% 3,6%
WIG 20 2060,07 3,0% 3,0% 1,0% -12,6% 9,1% 2,1%
WSE mWIG40 INDEX 4562,83 4,0% -0,6% -5,3% -19,8% -13,8% 1,0%
WSE sWIG80 INDEX 18 923,45 1,3% 3,7% 1,0% -11,4% -5,6% 5,8%
WSE WIG INDEX 62 488,80 3,0% 2,2% -0,5% -13,9% -9,8% 1,9%
Indeksy sektorowe Poziom pkt 1D MTD | odwybuchuwojny* | od121121** vy 1R |
WIG Banki 7 598,34 4,9% -3,3% -8,2% -16,5% -12,1% 31,1%
WIG Budownictwo 3375,52 0,2% -3,8% -8,6% -15,3% -10,3% -15,5%
WIG Chemia 9 896,41 0,1% 5,9% 4,2% 6,4% 0,8% 14,9%
WIG Deweloperzy 2 648,59 1,0% 0,1% -3,8% -9,8% -6,8% -1,9%
WIG Energetyka 2611,92 -0,6% 9,8% 20,6% -7,3% 8,1% 24,6%
WIG Games 18130,26 1,9% -0,9% -0,1% -15,1% -18,7% -31,9%
WIG Informatyka 4127,02 1,4% 2,2% -1,2% -17,8% -12,3% 0,8%
WIG Media 7133,73 5,4% -5,5% -9,2% -24,3% -18,6% 6,5%
WIG Paliwa 6 484,36 -1,0% 7,5% 10,5% -9,0% -0,2% 15,8%
WIG Spozywczy 2787,87 53% -0,6% -24,6% -41,3% -37,8% -36,9%
WIG Gérnictwo 5822,66 2,8% 6,5% 17,1% 10,8% 28,3% -3,1%
WIG Odziez 5529,88 7,6% 10,0% -19,2% -33,8% -41,7% -4,3%
WIG Leki 3842,52 3,8% 13,3% 2,3% -34,8% -24,6% -57,6%
WIG Moto 6 087,48 1,9% 1,0% -5,6% -7,3% -9,5% 13,7%
WIG Ukraina 386,48 7,0% 0,2% -22,8% -46,6% -41,4% -36,8%

Zrédto: BDM , Bloomberg. *- od 24.02.2022. **- USA po raz pierwszy oficjalnie ostrzegajg Europe, ze Rosja rozwaza
atak na Ukraine

Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

PCC Rokita Spétka opublikowata wyniki za 4Q’21.
Wiecej w Komentarzu Analityka
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'20 4Q'21 zmianar/r 2020 2021 zmianar/r 4;1;'3'[’ réznica ko:?ei];:s* réznica Zakres*

Przychody 430,2  606,7 41% 14759 22033 49% 534,2 | 13,6% 537,8 12,8%  530,8-548,4
Wynik brutto na sprzedazy 129,9 204,2 57% 343,6 705,8 105% 147,2 38,7%
EBITDA 120,3 2215 84% 3263  651,5 100% 1656  33,7% 155,2 42,7%  140,1-165,6

Poliuretany 64,3 76,6 19% 118,7 359,7 203% 53,7 42,7%

Chloropochodne 36,8 1075 192% 1296  206,1 59% 83,6 | 21,4%

Inna dziatalno$¢ chemiczna 6,7 19,3 188% 17,2 58,6 240% 10,5 82,8%

Energetyka 94 105 11% 27,7 41,8 51% 13,5 [22,4%

Pozostate/korekty 3,1 7,6 147% 33,0 -14,7 -0,6
EBITDA Adj. 116,2 180,8 56% 2857  616,6 116% 1332  35,7%
EBIT 83,2 187,2 125% 179,7 482,9 169% 122,4  53,0% 108,9 71,9% 95,3-122,4
Zysk brutto 76,7 183,0 138% 153,0  466,8 205% 1156  58,3%
Zysk netto 58,0 181,0 212% 117,4 4173 255% 93,6 [1933% 95,5 895% 1 79,1-113,8
Marza zysku brutto ze sprzedazy 30,2% 33,7% 23,3% 32,0% 27,6%
Marza EBITDA Adj. 27,0% 29,8% 19,4%  28,0% 24,9% 28,9%
Marza EBIT 19,3% 30,9% 12,2% 21,9% 22,9% 20,2%
Marza zysku netto 13,5% 29,8% 8,0% 18,9% 17,5% 17,8%
P/E 12m 41
EV/EBITDA 12m 3,2
EV/EBITDA adj. 12m 34
Zrédto: BDM, spétka. *- PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://liveuamap.com/
https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka

bdD

041993

Inter Cars

Sfinks
Ronson
Development
MLP Group

PEPEES

PKN Orlen

PKO BP

Kruk

Alior
Amica

Grupa Azoty

Comarch

BNP Paribas

Atal

Trakcja

BIULETYN PORANNY

czwartek, 17 marca 2022, 07:48 CEST

Spotka szacuje, ze zysk netto grupy w 4Q’21 wynidst 225 min PLN i byt o 103% wyzs zy niz przed rokiem. Wynik jest
0 10,7% wyzszy od konsensusu PAP Biznes. Szacunkowe przychody grupy w 4Q’21 wyniosty 3,491 mid PLN i byly
0 34,5% wyzsze r/r oraz 0 1,3% wyzsze od oczekiwan analitykdw.

Spétka szacuje, ze jednostkowa strata netto w 2021 roku wyniosta 19,4 min PLN. Ubiegtoroczne wyniki obnizyto
0 4,9 min PLN zmniejszenie wartosci naleznosci. Szacunkowe przychody Sfinksa siggnety 60,7 min PLN.

W 2021 spétka wypracowata 480,9 min PLN przychodéw (+19,9% r/r), 59,2 min PLN EBIT (+7,4% r/r) oraz 40,3 min
PLN zysku netto (+0,3% r/r).

W 2021 spdétka miata 200,6 min PLN przychodéw (+5,2% r/r), 632,3 min PLN EBIT (+112,3% r/r) oraz 480,5 min PLN
zysku netto wobec 170,4 min PLN rok wczesnie;.

Spétka w 2021 miata 220,8 min PLN przychodéw (+8,2% r/r), -5,7 min PLN EBIT, wobec 10,7 min PLN rok wczesniej,
oraz 3,2 min PLN straty netto, wobec 7,5 min PLN zysku przed rokiem.

UOKIK wydat pozytywng warunkowg decyzje na potgczenie PKN Orlen z PGNIG. Spétka liczy na finalizacje fuzji do
konca 2022 roku. Zdaniem prezesa Obajtka fuzja jest kluczowa dla zagwarantowania bezpieczenstwa energetycznego
Polski w obecnej sytuacji miedzynarodowe;j.

Orlen rosnie. Dostat zielone swiatto dla przejecia PGNiG. Warunkowa zgoda na wchtonigcie gazowego koncernu przez
paliwowg grupe i zmiana operatora magazynéw gazu moze uruchomi¢ liberalizacje tzw. ustawy o zapasach gazu. Nowy
podmiot — decyzjg UOKIK — bedzie musiat jednak sprzeda¢ spétke Gas Storage Poland (PGNiG), ktéra zarzadza
magazynami gazu w Polsce. Zdaniem analitykéw naturalnym nabywca spétki operatorskiej bedzie Gaz-System,
operator gazowego systemu przesytlowego w Polsce. — Rzeczpospolita

PKN Orlen obniza cene oleju napedowego na stacjach o 0,2 PLN/I do $redniego poziomu 7,35 PLN, a benzyny —
0 0,15 PLN/I do $redniego poziomu 6,64 PLN.

Limitowana wymiana hrywny w PKO BP. By¢ moze juz w przyszlym tygodniu bank bedzie gotéw do przyjmowania
hrywien w ramach wymiany walutowej uzgodnionej ze strong ukrainska. — Puls Biznesu

- Spétka spodziewa sie, ze w 2022 roku inwestycje w nowe portfele wyniosg ok. 1,5 mld PLN, rok moze przynies$é
spadek inwestycji na polskim rynku. W tym roku Kruk spodziewa sie wyzszej zyskownosci, w najblizszych latach spotka
moze mie¢ apetyt na zyskownos$¢ powyzej 1 mld PLN. 2022 rok przynie$¢ moze istotne dodatnie rewaluacje w Rumunii
i w Polsce, prawdopodobnie takze we Wioszech.

- Kruk liczy, ze takze w kolejnych okresach jego wszystkie rynki geograficzne bedg pozytywnie kontrybuowaty do
EBITDA grupy.

- Spdtka w najblizszych tygodniach nie planuje emisji obligacji.

Bank odstapit od budowy ksiegi popytu zwigzanej z planowang emisjg obligacji. Zamierza powréci¢ do planéw
przeprowadzenia emisji obligacji, kiedy sytuacja na rynkach finansowych bedzie bardziej sprzyjajaca.

Z powodu ataku zbrojnego Rosji na Ukraing Amica wstrzymata produkcje przeznaczong na rynek rosyjski. Spoétka nie
importuje komponentoéw z Federacji Rosyjskiej.

Grupa zakonczyta prace rozruchowe na instalacji odsiarczania spalin dla kotta K-5. Tym samym osiggniete zostaty
przewidziane zatozenia projektowe dla instalacji, ze szczegélnym uwzglednieniem poziomdéw emisji gazéw do
powietrza, zgodnie z wymaganiami konkluzji BAT.

Oferta spétki na realizacje projektu "System wspomagania zarzadzania zasobami klasy ERP wraz z 4-letnim
utrzymaniem" zostata wybrana przez NFZ. Umowa zaktada wdrozenie systemu w ciggu 30 miesiecy od daty zawarcia
kontaktu. Warto$¢ projektu to 18,45 min PLN brutto.

Bank wprowadza do oferty pierwszy w Polsce kredyt hipoteczny z 10-letnig statg stopg procentowa. Klienci moga liczy¢
na oprocentowanie na poziomie juz 6,3%, czyli takie samo jak dla statej stopy na 5 lat.

Spétka rozpoczeta sprzedaz 69 mieszkan w ramach drugiego etapu inwestycji Apartamenty Ostréodzka w Warszawie.

Wydarzenia wojenne na Ukrainie rodzg ryzyka dla dziatalnosci spotki zwigzane m.in. ze wzrostem cen materiatéw, co
moze przetozy¢ sie na wycene kontraktow budowlanych realizowanych przez grupe w br., a takze z ich tempem - ze
wzgledu na mobilizacje pracownikéw bedacych obywatelami Ukrainy.
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Podsumowanie konferencji po finalnych wynikach za 4Q’21 (16.03.2022), 51 uczestnikéw

- 2021 to trudny rok gt. z uwagi na problemy logistyczne i ograniczong dostepnos$¢ komponentéw, ale mimo to okazat
sie rekordowy dla spétki (231 tys. ton wolumenu, +47%, 214 min PLN EBITDA +119% r/r);

- produkcja samochodow w UE to najgorszy poziom od 15 lat;

- plan produkcji na 2022 to wyrazne przekroczenie 250 tys. ton (cel strategiczny);

- udziat automotive systematycznie spada (<80% ogotu);

- plan CAPEX 2022 ok. 75 min PLN (wigkszo$¢ dotyczy projektu w Nowej Soli);

- konflikt na Ukrainie w krétkim terminie generuje ryzyka (problemy automotiv z tanncuchem dostaw), ale w dfugim
terminie sytuacja moze by¢ korzystna (rynek pracy, skracanie taricuchdéw, zastepowanie aluminium pierwotnego z
Ros;ji);

- 2022 rok spoétka rozpoczeta dobrze, czuje sie komfortowo z celem sprzedazy >250 tys. ton w 2022 roku;

- konkurencja ma problemy z ptynnoscia, przejecie niemieckiego konkurenta (Real Alloy 79 tys. ton wtérnych stopéw
odlewniczych) przez producenta blach aluminiowych;

Q&A:

- sp6tka zwieksza udziaty szczegdlnie na rynku niemieckim nastepuje substytucja aluminium pierwotnego tym z
recyklingu;

- zwigkszenie mocy AML >300 tys. ton ? spétka nie ma sygnatéw o relokacji produkcji klientéw z Rosji. Zbyt wcze$nie
na deklaracje kierunkéw nowej strategii. Po rozbudowie Gorzyc ok. 282 tys. ton zdolno$ci;

- wptyw na materiaty wsadowe w zwigzku z wojng ?

- aluminium z Rusal moze by¢ zastgpione z rynku azjatyckiego/chinskiego.

- sp6tka nie kupuje materiatéw bezposrednio ze stron objetych wojng (Ukraina, Biatorus, Rosja);

- Srednie ceny sprzedazy w 1Q’22 bardzo wysokie, kontrakty na 2Q’22 jeszcze wyzsze;

- 2022 rok zabezpieczony pod wzgledem gt. surowcow, niewielka czes$¢ energii na 2023 rok.

Spéika, jako nastepstwo wojny na Ukrainie, podjeta decyzje o zakonczeniu dziatalnosci spétki zaleznej IP Decora East
z siedzibg w Witebsku (Biatorus). W zwigzku z decyzjg spotka planuje zawigzaé rezerwe w kwocie 2,5 min PLN
i obcigzy¢ nig wyniki 2021 r.

Spoétka odstagpita od umowy inwestycyjnej z panem Arkadiuszem Mtynarczykiem oraz FAASSH z uwagi na najlepiej
pojety interes spotki.

Dokonano zamiany 3 obligaciji serii A o fgcznej warto$ci nominalnej 1,5 min PLN (0,5 min PLN kazda) na 750 tys. akcji
zwyktych o wartosci nominalnej 2 PLN kazda (tgczna warto$¢ nominalna wynosi 1,5 min PLN).

Cho¢ ZBM Zremb-Chojnice dostrzega wigksze zainteresowanie swojg ofertg, to o natychmiastowej realizacji zamowien,
na co liczg kontrahenci, nie ma mowy. Spoétka oferuje gtéwnie kontenery specjalistyczne, skrojone pod oczekiwania
klientdw, a nie gotowe produkty. Z tego wzgledu trudno bedzie odpowiedzie¢ na popyt juz teraz. — Parkiet

Spoétka wycofata wytgczno$¢ negocjacyjng w sprawie zbycia jednego z segmentéw w nastepstwie decyzji inwestora
0 zawieszeniu procesu negocjacji potencjalnego nabycia przez tego inwestora aktywoéw spoétki i spotek z grupy z uwagi
na toczaca sie wojne na Ukrainie.

Spoétka trzymata pozwolenie na uzytkowanie wiez biurowych Global Office Park w Katowicach. Dwie 104-metrowe
wieze biurowe dostarczg 55,2 tys. m2 nowoczesnej powierzchni biurowej. Stopien przednajmu obu budynkéw oraz
czesci ustugowo-handlowej to 70%.

Zarzad GPW podjat decyzje o dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu 8,5 tys. akcji zwyktych o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda, z dniem 21.03.2022.

Cho¢ ZBM Zremb-Chojnice dostrzega wieksze zainteresowanie swojg oferta, to o natychmiastowej realizacji zamdwien,
na co liczg kontrahenci, nie ma mowy. Spoétka oferuje gtéwnie kontenery specjalistyczne, skrojone pod oczekiwania
klientéw, a nie gotowe produkty. Z tego wzgledu trudno bedzie odpowiedzie¢ na popyt juz teraz. — Parkiet

Prokuratura przeswietla Kredyt Inkaso. Gietdowy windykator wdrozyt audyt wewnetrzny, majacy wyjasni¢ sprawe
podarowania 2,2 min PLN fundacji doradcy, ktéry pomagat spétce w pozyskaniu inwestora. — Puls Biznesu

W 2021 spdétka miata -49,8 min PLN EBIT i 83,1 mIn PLN straty netto.

Spétka zadebiutuje dzisiaj na gtéwnym rynku GPW — 2 lata po wejsciu spotki na NewConnect.

Woodpecker zwolnit troje akcjonariuszy oraz spotke Tar Hell Capital Pathfider z umow ograniczenia zbywalnosci tgcznie
do 11,3% akcji spotki. Zwolnienie jest zwigzane z zamiarem sprzedazy przez akcjonariuszy akcji poza rynkiem
NewConnect, pod warunkiem, ze ich nabywcy podpiszg z firmg nowg umowe lock-up.
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Spétka uruchomita pierwszy projekt gry w oparciu o model "Play to Earn" i technologie blockchain.

Pierwszy projekt gry, bedacy realizacjg nowego VI filaru strategii spotki bedzie finansowany z grantu na rozwdj
technologii blockchain, przyznanego spoétce przez szwajcarskg Fundacje DFINITY w dniu 9 marca 2022 r. w wysokosci
25 tys. USD.

Projekt gry po zakonczeniu 3-miesiecznej fazy prototypowej planowany jest do przeniesienia do kolejnej fazy grantowej
na rozwoj technologii w wysokosci 100 tys. USD. Po tej fazie projekt gry planowany jest do dalszej komercjalizacji juz
do petnego produktu w modelu "Play to Earn”.

Projekt gry jest pierwszym z trzech planowanych do realizacji przez grupe. Pierwszy projekt gry jest realizowany przez
zespdt SimFabric, kolejne dwa planowane projektygGier, majg by¢ realizowane przez zespoly VRFabric oraz
MobileFabric. Na kazdy z trzech projektow planowane jest pozyskanie dwustopniowych grantéw Fundacji DFINITY
w wysokosci 25 tys. USD na faze prototypowa i 100 tys. USD na faze rozwojowa. tacznie grupa w ramach trzech
projektow grantowych planuje pozyskaé sume 375 tys. USD.

Spétka rozpoczyna realizacje VI filaru rozszerzonej strategii od gotowego srodowiska programistycznego, stworzonego
przez Fundacje DFINITY, w oparciu o technologie IC _Internet Computer_ oraz natywna kryptowalute ICP _Internet
Computer_, notowang na gietdach Coinbase oraz Binance.

Grupa zamierza w swoich projektach wykorzysta¢ zaréwno technologie blockchain Internet Computer, jak i
kryptowalute ICP, za pomocg ktérej bedg mozliwe zakupy w grach spétki, wdrozenie modelu "Play to Earn" oraz
dystrybucje tokenéw NFT do dalszej odsprzedazy.

Spétka zawarta wspétprace z Exiles Studio - nowym zespotem deweloperskim ztozonym z do$wiadczonych twércéw
gier. Jego pierwszym projektem realizowanym dla Movie Games jest "Drug Dealer Manager" skierowany m.in. do
odbiorcow wczesniejszego hitu wydawnictwa — "Drug Dealer Simulator".

Spétka odwotata oferte publiczng akcji ze wzgledu na aktualng sytuacje geopolityczna, wstrzymanie rozméw
z potencjalnymi inwestorami o ich uczestnictwie w emisji, a takze z powodu obecnych notowan akgji, ktére sg znacznie
nizsze niz cena emisyjna.

Spétka chce wyptaci¢ z zysku netto za 2021 rok prawie 2,1 min PLN dywidendy, co dawatoby 0,6 PLN na jedng akcje.

Spétki zawarty umowe na produkcje gry typu symulator o roboczym tytule "District”. Na podstawie umowy Pyramid
Games zobowigzany jest do stworzenia gry w wersji na PC, natomiast True Games Syndicate zobowigzany jest do jej
komercjalizacji. Planowany termin ukonczenia Gry to 2024 rok.

Spotka zawarta umowe podwykonawczg z Comarch Polska na dostarczenie automatycznego programu
konwersujgcego dla jednostki samorzgdu terytorialnego. Termin realizacji umowy jest okreslony na przetom 2 i 3Q'22.
Catkowite wynagrodzenie wpotki wynosi 0,6 min PLN brutto.

W najblizszych tygodniach Columbus przedstawi aktualizacje strategii. - Przedstawimy w niej uporzadkowana strukture
grupy, nasze ambicje finansowe, a takze plan wyjscia na rynki zagraniczne — zapowiada prezes Dawid Zielinski. — Puls
Biznesu

Los bankéw w rekach TSUE. Trybunat ma do rozstrzygniecia 10 spraw frankowych. W tym trzy o fundamentalnym
znaczeniu. Taki jest tez kaliber sprawy, ktérg w czwartek bedzie zajmowac sie Trybunat. Chodzi o pytania dotyczace
zapiséw umoéw kredytowych mBanku i Deutsche Banku. — Puls Biznesu

W Polsce nie zabraknie zywnosci. W kohczacym sie wkrétce sezonie spadki eksportu zywnosci na swiecie nie bedg
zbyt dotkliwe, bo wiekszo$¢ dostaw jest juz zrealizowana. Obawy budzi nastepny sezon. — Rzeczpospolita

Po silnym odbiciu w pracy tymczasowej i boomie rekrutacyjnym w 2021 roku, agencje zatrudnienia liczg na utrzymanie
wzrostowego trendu takze w 2022 r. O miliard ztotych, czyli o jedng pigtg wzrosta w ubiegtym roku warto$¢ rynku pracy
tymczasowej - wynika z danych Polskiego Forum HR. — Rzeczpospolita

Diugi krgzag po galeriach i biurowcach. Ponad 2 tys. firm zarzgdzajgcych nieruchomosciami komercyjnymi nie sptaca
diugéw. To wynik kryzysu zwigzanego z pandemig, gdy zalegte zobowigzania sektora gwattownie wzrosty. — Puls
Biznesu

Ceny noclegéw w branzy hotelowej pozostajg w cigglym trendzie wzrostowym. — PAP Biznes
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Gastronomia Wielki powrét do lokali, spada wartos¢ dostaw. W 2021 r. warto$¢ zamoéwien positkow spadta o 11 proc., ten rok
zapowiada sie podobnie. To efekt rosngcych cen, ale takze powrotu do stacjonarnych punktéw. Warto$¢ rynku
gastronomicznego wzrosta w 2021 r. o 14,1 proc., do 25,9 mld z} - wynika z raportu firmy Stava. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 17.03.2022 roku, 07:48 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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