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Wzrosty na GPW i Wall Street, oczy inwestoréw zwrécone na Fed

Wtorkowe notowania przyniosty poprawe nastrojéow wsrédd inwestoréw na GPW. WIG20 przy obrotach
siegajacych 1,0 mld PLN zyskat 1,4% i zatrzymat si¢ tuz przed psychologicznym poziomem 2 tys. punktéw.
Do najmocniejszych komponentéw tego indeksu nalezaty takie walory jak: Orange (+3,8%), Pekao (+3,6%)
oraz PZU (+3,3%). Z drugiej strony znalazly si¢ takie podmioty jak: CCC (-3,1%), Mercator (-3,0%) oraz
KGHM (-2,0%). Rowniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyly wczorajszg sesje zwyzkami zyskujgc
odpowiednio 0,2%/0,4%. Na szerokim rynku wyréznity sig¢ akcje Biotonu, ktére zyskaty 41,8% po informacii,
ze zakonczyt on projekt wspéffinansowany ze srodkéw europejskich. Inflacja w lutym w naszym kraju, dzieki
Tarczy Antyinflacyjnej spowolnita do 8,5% w skali roku (konsensus zaktadat 8,1%) z 9,4% odnotowanych w
styczniu. Ekonomisci oczekujg, ze wzrost inflacji zwigzany ze skutkami gospodarczymi inwazji Rosji na
Ukraine bedzie widoczny od marca. Na europejskich parkietach przewazaty negatywne nastroje, DAX stracit
0,2%, CAC40 poszedt w dot o 0,6%, a FTSE100 zakonczyto dzien znizkg 0,3%. W dniu wczorajszym
poznaliémy dane dotyczgce nastrojow gospodarczych w Niemczech. Wskaznik ZEW w marcu zanotowat
spadek 0 93,6 pkt. do poziomu -39,3 pkt. — tak silnej zmiany nie zanotowat jeszcze w swojej historii. Wtorkowa
sesja na Wall Street zakoniczyta sig solidnymi wzrostami gtéwnych indekséw — Nasdq zyskat 2,9%, S&P500
urést o 2,1%, a Dow Jones poszedt w gore o 1,8%. W dniu wczorajszym ropa WTI przetamata bariere 100
USD za barytke, a jej notowania spadly o blisko 8%. W $rode rano cena ksztattuje si¢ na poziomie 98,8
USD/barytka, co jest poziomem najnizszym od poczgtku marca. Dzisiaj przed nami o 19:00 decyzja w sprawi
stop procentowych w USA. Inwestorzy spodziewajg sie rozpoczecia cyklu podwyzek (prognozy zaktadajg
podniesie giéwnej stopy procentowej z 0,25% do 0,5%). P6t godziny pézniej (19:30) bedzie miato miejsce
wystgpienie prezesa Fed J. Powella. W Azji Shanghai Composite Index finiszuje 3,5% na plusie, a Nikkei
idzie delikatnie w gére o 1,6%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy znajdujg
sie plusie, co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie na GPW.

Krzysztof Tkocz

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie;

= Kruk: Zysk netto Spétki w '21 wynidst 695 min PLN (+753%), zgodnie z szacunkami;

= Alumetal: Zysk netto w '21 wyniost 151,6 min PLN (+175% r/r), zgodnie z oczekiwaniami;

= Wawel: Spotka miata w 2021 roku 43,2 min PLN zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
(-24,6 % r/r) — wyniki;

= Handlowy: zarzad proponuje 5,47 PLN dywidendy na akcje (DY 10,1%);

= Polwax: Spoétka uzgodnita warunki handlowe w kontrakcie z Biedronkg o wartosci 127
min PLN [wykres BDM];

= MW Trade: Getin Holding zapisat sie na sprzedaz wszystkich akcji w wezwaniu;

= Develia: Spotka zawarta umowe sprzedazy 80% udziatéw w Sky Tower za 84,3 min PLN;

= Eurotel: Podpisana zostata umowa przedwstepna na sprzedaz udziatéw w Soon Energy
za 11 min PLN;

= Coal Energy: taczna produkcja w lutym '22 wyniosta 5,8 tys. ton wegla;

= Zremb-Chojnice: Spétka informuje o potencjalnym wptywie skutkow konfliktu w Ukrainie
na dziatalno$¢;

= Millenium: Bank ma umowe z grupg EBI na sekurytyzacje portfela;

= Archicom: Firma wprowadzita do oferty 185 mieszkan we Wroctawiu;

= Stalprodukt: FCASE zbyto 56 600 akcji imiennych;

= BoomBit: Spotka chce przyja¢ program motywacyjny na lata 2022-24;

= Biomed Lublin: W 21 10% przychodéw pochodzito z rynku ukrainskiego;

= Votum: Spétka przed sesjg 15.03 podata wstepne wyniki w zakresie zaliczenia przychodu
w segmencie bankowym za 4Q’21;

= Boryszew: Zawirowania z brakiem komponentéw niezbednych do produkcji aut znéw
dajg o sobie zna¢ — Parkiet;

= Comperia: Spotka zakonczyta rok z historycznym poziomem sprzedazy. Znaczacy udziat
zyska wkrétce nowy produkt kierowany na rynek ptatnosci za e-zakupy — Puls Biznesu;

= Grodno: Zarzad chce utrzyma¢ dwucyfrowe tempo wzrostu stawiajagc m.in. na segment
$rednich i duzych instalacji fotowoltaicznych — Puls Biznesu;

= Sescom: Podpisanie umowy na fgczng warto$¢ ok. 8-10 min PLN rocznie;

= Przemyst: Produkcja przemystowa w Polsce w styczniu wzrosta o 16,6% r/r — Eurostat.

WYKRES DNIA
Inflacja konsumencka w lutym zwalnia do 8,5% (vs 8,1% oczek.). Styczniowy odczyt zostat
skorygowany w gore z 9,2% do 9,4% z uwagi na aktualizacjg wag w koszyku.
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 1999,9 1,4% -11,8%
WIG30 2426,7 1,3% -12,2%
mWIG40 4 385,6 0,2% -17,1%
sSWIG80 18 687,0 0,4% -6,8%
WIG 60 656,8 1,0% -12,5%
NC Index 340,5 -1,1% -12,6%
WIG Banki 7 246,8 1,9% -16,1%
WIG Bud 33673 1,4% -10,5%
WIG Chemia 9 886,5 1,6% 0,7%
WIG Dew 2622,0 0,5% -7,7%
WIG Energia 2627,0 0,9% 8,8%
WIG Games 17 799,0 0,8% -20,2%
WIG IT 40684 0,2% -13,5%
WIG Media 6 766,0 0,5% -22,8%
WIG Paliwa 6550,1 1,2% 0,9%
WIG Spoz 26481 9,6% -40,9%
WIG Surowce 5665,3 -1,7% 24,8%
WIG Odziez 5140,8 -1,9% -45,8%
DAX 139173 -0,1% -12,4%
FTSE100 71757 -0,2% -2,8%
CAC40 6 355,0 -0,2% -11,2%
BUX 42 905,6 2,1% -15,4%
S&P500 42625 2,1% -10,6%
DJIA 335443 1,8% -7,7%
Nasdagq Comp 12 948,6 2,9% -17,2%
Bovespa 108 959,3 -0,9% 3,9%
Nikkei225 25 346,5 0,2% -12,0%
Shanghai Comp. 3064,0 -5,0% -15,8%
S&P/ASX 200 7097,4 -0,7% -4,7%
EUR/PLN 4,70 -1,0% 2,4%
USD/PLN 4,29 -0,6% 6,4%
CHF/PLN 4,56 -1,2% 3,0%
EUR/USD 1,09 -0,3% -3,8%
USDAIPY 118,34 0,3% 2,8%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1939 19 0,99%
Kurs zamknigcia 1972 68 3,57%
Kurs min. 1929 32 1,69%
Kurs max. 1980 7 0,35%
Wolumen obrotu 43 677 -2 040 -4,46%
Otwarte pozycje 33550 -44 -0,13%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1968,8 19506 20184 19999 14% 1095
WIG30 23929 2367,0 24483 2426,7 13% 1167
MWIG40 43744 184555 186870 43856 02% 151
SWIG8B0 18659,7 43137 44130 18687,0 04% 68
WIG-PL 613726 613726 622463 622463 1,0% 1296
WIG 60040,7 593782 610729 606568 1,0% 1334
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 29,43 30114 0,6% -24,3%
Asseco Poland 75,15 6 237 1,8% -13,1%
CCcC 57,50 3155 -3,1% -45,5%
CD Projekt 166,92 16 815 2,6% -13,5%
Cyfrowy P. 27,14 17 357 2,7% -21,8%
Dino 275,10 26971 0,5% -25,1%
Jsw 67,28 7899 0,3% 92,9%
KGHM 164,20 32840 -2,0% 17,8%
Lotos 56,64 10471 3,2% -7,1%
LPP 8 755,00 16 218 -1,7% -49,1%
Mercator 80,50 857 -3,0% -17,0%
Orange 7,68 10072 3,8% -9,2%
Pekao 108,35 28439 3,6% -11,2%
PGE 9,40 17 579 0,7% 16,6%
PGNIG 6,60 38 160 0,0% 4,8%
PKN Orlen 75,00 32078 1,6% 0,9%
PKOBP 37,83 47 288 2,3% -15,8%
PZU 33,27 28729 3,3% -5,9%
Santander Polska 281,00 28 715 2,6% -19,4%
Tauron 2,73 4 786 1,9% 2,9%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

nie sa podstawa zadne; rekomendacj kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosc lub czgsci

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

ia wymaga zgody

raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

od
S21993 éroda, 16 marca 2022, 07:46 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 503,00 1191 05% -9,2% Handlowy 54,40 7108 -1,1% -7,8% Ropa Brent [USD/bbl] 102,6 -4,0% -198% 1,6% 31,9% 50,0%
Alior 4298 5611 1,1% -21,4% Huuuge 1850 1559 -10% -26,3%  Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,7 0,2% 3,1% 6,0% 251% 822%
Amica 97,00 754 -1,0% -14,2% ING BSK 237,00 30834 -2,3% -11,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 112,0 -29% -472% 149% 459% 526,6%
Amrest 1850 4062 -0,6% -33,3% InterCars 407,00 5766 -0,7% -14,0% CO2 [EUR/] 77,0 -1,1%  131% -58% -40% 822%
Asbis 11,44 635 2,5% -47,3% Kernel 27,90 2344 172% -525%  Wegiel ARA [USD/t] 341,0 -4,2% -22,2% 33,9% 149,4% 413,9%
Asseco 46,00 2387 -0,2% -10,9% Kety 540,00 5211 2,3% -11,5% Miedz LME [USDA] 9857,3 -04% -3,0% -06% 12% 7,6%
Azoty 37,00 3670 4,0% 9,5% Kruk 257,40 4894 -23% -21,3%  Aluminium LME [USD/] 32440 -1,2% -65% -43% 156% 47,9%
Benefit 540,00 1584 -0,4% -15,1% Livechat 89,00 2292 -24% -238%  Cynk LME [USDA] 37810 -02% -8,1% 2,5% 53% 33,2%
Biomed-L. 3,48 227 -2,7% -21,6% Mabion 31,90 516 -11,4% -47,8%  Otéw LME [USD/] 2217,0 -1,3%  -99% -72% -52% 14,4%
Budimex 211,50 5400 3,4% -6,8% mBank 325,00 13775 -0,3% -25,0%  Stal HRC [USD/] 1125,0 0,0% 5,6% 6,5% -21,6% -10,6%
Celon 2480 1266 -0,4% -252% Millennium 6,12 7418 25% -254%  Ruda zelaza [USD/] 149,3 0,5% -7,3% 51% 32,7% -10,8%
Ciech 37,70 1987 -1,3% -10,2% Neuca 788,00 3521 22% -6,2% Wegiel koksujgcy [USD/t] 626,5 -0,6% -1,3% 39,7% 78,2% 468,5%
Comarch 170,00 1383 -12% -5,6% Pepco 42,10 24208 -0,2% -9,5% Ztoto [USD/oz] 1916,3 -21% -5,6% 0,9% 48% 10,8%
Datawalk 169,60 829 -3,2% -25,0% Polenergia 64,00 4275 -0,8% -13,0% Srebro [USD/oz] 24,8 -12%  -52% 1,9% 6,5% -4,1%
Develia 3,09 1383 33% 4,0% PKPCargo 11,98 537 -0,3% -14,6%  Platyna [USD/oz] 1002,0 -4,0% -123% -39% 3,4% -17,4%
Dom Dev. 98,70 2522 -0,8% -17,8% Playway 346,80 2289 -0,6% -17,0%  Pallad [USD/oz] 2407,4 -0,2% -188% -3,7% 259% 1,6%
Enea 920 4061 34% 8,1% Selvita 6530 1199 -22% -20,4%  Bitcoin USD 39387,7 1,7% 0,8% -49% -16,2% -28,7%
Eurocash 11,30 1573 -1,1% 4,2% TEN 207,40 1514 -3,1% -40,6%  Pszenica [USd/bu] 1152,0 5,7% -95% 241% 495% 78,1%
Famur 2,68 1540 -1,8% -20,0% WP.PL 103,80 3037 0,0% -264%  Kukurydza [USd/bu] 755,3 3,7% 0,1% 8,3% 27,3% 36,3%
GPW 40,24 1689 -08% -2,8% XTB 1799 2112 -09% 7,2% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -21% -3,6% 5,8% 0,7% 23.8%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- 20 dnia wojny Rosjanie kontynuowali ostrzat rakietowy i przegrupowanie wojsk wokét gt. miast. Najgorsza sytuacja
pozostawata w rejonie Donbasu i Mariupolu, gdzie zniszczone zostalo nawet 80% infrastruktury miasta. Wg
Ukraincow armia rosyjska stracita nawet 40% swoich jednostek od poczatku inwazji na Ukraing, a Rosjanie
ponoszg straty i zatrzymali sie na wszystkich kierunkach. Niemniej stworzenie korytarza lgdowego na potudniu, przez
strategiczny Mariupol wydaje sig b. prawdopodobne. Rosjanie tez szykujg sie do desantu na Odesse i odcigcie Ukrainy
od morza.

- Premierzy Polski, Czech i Stowenii wyruszyli na wspélng wizyte do Kijowa na rozmowy z prezydentem
Zetenskim. Spotkanie miato miejsce wieczorem we wtorek. To pierwsze osobiste spotkanie z ukrainskim prezydentem
od czasu rozpoczecia przez Rosje wojny z sgsiadem prawie trzy tygodnie temu;

- prezydent USA J. Biden wezmie osobiscie udziat w spotkaniu przywodcow panstw UE 24 marca w Brukseli.
Przywodcy bedg kontynuowac dyskusje na temat sytuacji na Ukrainie, a takze kwestii zwigzanych z niezaleznoscia
energetyczng bloku. Na ten sam dzien zostat zwotany szczyt NATO;

- Polska widzi potrzebe misji pokojowej NATO na Ukrainie, powiedziatl wicepremier Jarostaw Kaczynski we
wtorek w Kijowie. "Ta misja nie moze by¢ misjg bezbronng" - powiedziat. "Musi ona dgzy¢ do pomocy humanitarne;j i
pokojowej na Ukrainie".

- Rozmowy miedzy przedstawicielami Ros;ji i Ukrainy byty kontynuowane we wtorek, koncentrujgc si¢ na ogéinych
zarysach ugody, zawieszeniu broni i wycofaniu wojsk Kremla z kraju - poinformowat na Twitterze ukrainski negocjator
Mychajto Podolyak. Prezydent Putin powiedziat, ze przywddcy Ukrainy nie sa "powazni" w kwestii rozwigzania konfliktu.
- Liczba uchodzcéw, ktorzy opuscili Ukraing od poczatku rosyjskiej inwazji (24.02) wg ONZ przekroczyta 3 miliony w
tym 1,85 min trafito do Polski (SG).

Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

Skonsolidowany zysk netto w 2021 roku wyniést 695 min PLN, wobec 81,4 min PLN przed rokiem. EBITDA gotéwkowa
grupy w minionym roku wyniosta 1,55 mld PLN, czyli wzrosta o 25% rok do roku. Spétka oblicza ten wskaznik
pomniejszajgc EBITDA o przychody z portfeli nabytych oraz dodajac do tego wyniku sptaty z portfeli nabytych. EBITDA
gotoéwkowa na rynku polskim wzrosta o 32% r/r do 866 min PLN, a we Wioszech do 148 min PLN z 113 min PLN rok
wczesniej. W Rumunii wskaznik wzrést o 4% r/r do 464 min PLN. Sptaty z kupionych portfeli wyniosty 2.216 min PLN i
byty 0 21% wyzsze niz w 2020, a inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci byty na poziomie 1.738 min PLN (+281%
r/r).

W 2021 r. podmioty z grupy udzielity 246 tys. pozyczek gotéwkowych w poréwnaniu do 155 tys. pozyczek gotéwkowych
udzielonych w 2020 roku. Warto$¢ udzielonych pozyczek wyniosta w 2021 roku 696 min PLN wobec 339 min PLN w
2020.

Aktywa grupy na koniec 2021 r. wyniosty 5,9 mild PLN, co oznacza wzrost 0 27% r/r Warto$¢ bilansowa inwestycji w
pakiety wierzytelnosci wyniosta 5,1 mid PLN i stanowita 86% wartosci aktywow grupy. Kapitat wkasny wzrdst w stosunku
do konca 2020 r. 0 27% i wynidst na koniec 2021 r. 2,6 mid PLN.

Grupa nie posiada aktywow na Ukrainie ani w Ros;ji, jak réwniez nie prowadzi tam dziatalno$ci gospodarczej. W zwigzku
z brakiem dziatalnosci w tych krajach spotka ocenia, ze wptyw konfliktu na dziatalno$¢ grupy bedzie posredni i
ograniczony.

Zysk netto Spotki w 2021 r. wyniost 151,6 min PLN, czyli byt wyzszy o 175% niz w 2020 r. Przychody ze sprzedazy
wzrosty do 2.186,9 min PLN z 1.061,6 min PLN rok wcze$niej, a zysk z dziatalnosci operacyjnej do 178,7 min PLN z
66,8 min PLN. EBITDA wyniosta 214,4 min PLN, co oznacza wzrost 0 119% r/r. Znormalizowany zysk netto wyniést w
tym czasie 148,4 min PLN (+128% r/r).

W 2021 r. wolumen sprzedazy grupy wyniést 230,6 tys. ton i byt wyzszy o 47% r/r. W strukturze sprzedazy do
poszczegdinych branz w dalszym ciggu dominowat przemyst motoryzacyjny stanowigcy 79,5% catosci sprzedazy,
jednak udziat ten spadt o 4,2 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego.

W minionym roku operacyjne przeptywy pienigzne byly nizsze o 195,1 min PLN niz zysk EBITDA. Przyczyng miat by¢
istotny wzrost poziomu produkcji i sprzedazy, ktéremu towarzyszyt wzrost cen surowcoéw i wyrobow. Wydatki
inwestycyjne w 2021 r. wyniosty 56,1 min PLN i byty o 3% nizsze niz w 2020 r. Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec
czwartego kwartatu 2021 roku wyniosto 156,2 min PLN roku, czyli wzrosto o 95% w stosunku do stanu na koniec 2020
roku. Jest to efektem m.in. wzrostu cen surowcéw i stopéw odlewniczych, czy zwiekszenia ilosciowe]j sprzedazy.
Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec czwartego kwartatu 2021 roku wyniést 0,7, w poréwnaniu do 0,8 rok wczes$niej.

Ponadto Zarzad Alumetalu rekomenduje wyptate 6,8 PLN dywidendy na akcje. tgcznie na ten cel przeznaczone byloby
106 min PLN, 26,08 min PLN z zysku netto za 21, 30,99 mIn PLN z kapitatu rezerwowego oraz 48,9 min PLN z kapitatu
zapasowego.
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Zarzad Banku zarekomendowat WZA w 2022 roku dokonanie podziatu zysku netto Banku za 2021 rok w kwocie 715,97
min PLN w nastepujacy sposob:

- na dywidende 714,7 min PLN, tj. 5,47 PLN/akcje (DY 10,1%)

- na kapitat rezerwowy: 1,26 min PLN.

Spétka miata w 2021 roku 43,2 min PLN (-24,6% r/r) zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej, 517,9 min PLN
przychoddw (+6% r/r) i 56,3 min PLN zysku z dziatalno$ci operacyjnej (-22% r/r). EBITDA wyniosta 86,1 min PLN. Dla
poréwnania, w 2020 r. zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 57,3 min PLN, przychody 488,6 min PLN,
EBITDA 101,8 min PLN, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 72,1 min PLN.

Gtéwnym czynnikiem majgcym negatywny wplyw na osiggane wyniki finansowe i poziom marzy jest dynamiczny wzrost
kosztéw produkcji zwigzany z rosngcymi cenami nabywanych materiatéw, energii i ustug. Ten dynamiczny wzrost
kosztéw produkc;ji - jak podata spétka - trudno jest jednoczes$nie skompensowaé podwyzkg cen oferowanych produktow,
w efekcie czego odnotowana w 2021 r. marza zysku ze sprzedazy byta na poziomie nizszym niz w roku 2020.

Wawel posiada 48,5% udziatéw w jednostce stowarzyszonej, spoétce ,tasoszczi” z siedzibg w lwano-Frankowsku na
Ukrainie, ktora to na dzien przekazania sprawozdania rocznego nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjne;.
Utrzymujgca sie niepewna sytuacja ekonomiczna i polityczna na Ukrainie moze mie¢ negatywny wptyw na wynik i
sytuacje finansows tej spotki.

W 2021 r. Wawel sprzedat do Rosji i Ukrainy produkty i towary o tgcznej wartosci ponizej 1% ogotu przychoddw spotki
za ten rok.

Spétka uzgodnita z Jeronimo Martins Polska istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2022. Uzgodniono warunki
handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki informuje, ze
szacowana wartos¢ obrotéw ze Spotkg JMP w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2022 roku okoto 127 min
PLN netto. Ze wzgledu na obecng sytuacje geopolityczng warto$¢ kontraktu moze ulec zmianie.
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Getin Holding zapisat si¢ na sprzedaz w wezwaniu wszystkich posiadanych akcji Spétki, czyli 4,3 min sztuk
stanowigcych 51,,3%. kapitatu zaktadowego. Cena ustalona w wezwaniu wynosi 5 PLN za kazdg akcje.

27 stycznia 2022 r. M.W. Trade i Beyondream Investments wezwaty do sprzedazy 6,7 min akcji M.W. Trade, oferujgc
po 5 PLN za walor. W wyniku wezwania wzywajgcy zamierzajg uzyskac¢ 100% akcji spotki. Zapisy trwajg do 18 marca.

Grupa Develia zawarta ze spotka nalezgca do funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Adventum Group umowe
sprzedazy 79,55% udziatéw w projekcie Sky Tower we Wroctawiu. Stronami transakcji sg Sky Tower, spotka nalezgca
do Develii i Olimp Investment, spotka kontrolowana przez Adventum Group. Przedmiotem sprzedazy sg wszystkie
nalezace do grupy Develia udziaty w prawie wiasnosci nieruchomosci Sky Tower (79,55%). Pozostate udziaty
pozostang w posiadaniu wtascicieli wydzielonych lokali. Cena za udziaty w Sky Tower zostata ustalona, w formule bez
zadtuzenia i bez $rodkéw pienieznych na 84,27 min EUR, ktéra zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT i
pomniejszona o wartos¢ zachet dla najemcédw wynikajgcych z umoéw podpisanych przed dniem zawarcia umowy
przedwstepnej a niezaptaconych na dzien zawarcia umowy sprzedazy tj. w kwocie 1,88 min EUR.

Develia podata, ze z ceny transakcji zostanie sptacony w catosci, w fgcznej kwocie blisko 42 min EUR, kredyt bankowy
wynikajgcy z umowy zawartej przez spotke Sky Tower z konsorcjum bankéw Alior Bank oraz Getin Noble Bank,
zaciggniety na refinansowanie kosztéw budowy budynku.
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Spdtka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy udziatdbw w spéice Soon Energy Poland, zajmujacej sie
instalacjami w energie odnawialng, za ktére ma otrzymac¢ 11 min PLN. Nabywca udziatéw jest EDP Energia Polska.

Zamkniecie transakcji nastgpi w ciggu 20 dni od spetnienia sie warunku zawieszajgcego, czyli udzielenia przez bank
kredytujgcy Soon Energy Poland (SEP) zgody na zawarcie transakcji i ustanowienie przez EDP zabezpieczen dla
spotki z tytutu jej zobowigzan w stosunku do banku w zwigzku z udzielonym kredytem oraz zwolnienie Eurotel z
zobowigzan z tytutu gwaranciji sptaty kredytu zaciagnietego przez SEP.

taczna produkcja wegla w lutym 22 wyniosta 5,8 tys ton, z czego 5,1 tys. ton to wegiel cieplny, a 715 ton koksowy.
Produkcja wzrosttg o 196% qg/q. Wzrost produkcji wegla energetycznego wigze sie z zaangazowaniem wykonawcy.

Z powodu inwazji wojsk rosyjskich wydobycie na Ukrainie zostato przerwane aby nie naraza¢ pracownikéw na ryzyko.
Obecnie kopalnie Spofki pracujg nad wypompowywaniem i konserwacjg wody aby systemy i kompleks nieruchomosci
nie ulegt uszkodzeniu

Spétka informuje wptywie konfliktu na dziatalnosc:

- Wzmozone zainteresowanie w segmencie konteneréw (zwtaszcza z przeznaczeniem dla sit zbrojnych), jednak w
chwili obecnej firma ma catkowicie obtozone moce produkcyjne zwigzane z realizacjg zamdwien z poprzednich
okresow. Niemniej jednak z uwagi na sytuacje zostaty podjete dziatania majgce za zadanie zwiekszenie mocy
produkcyjnych.

- Dostepnosé ani ceny stali nie sg pewne. Dziatania wojenne i wprowadzone sankcje przerwaty czesé tancuchow
dostaw. Od poczatku konfliktu na Ukrainie zanotowano okoto dwukrotny wzrost cen stali, dodatkowo wiekszo$é
dostawcow na rynku wprowadzita sprzedaz reglamentowang. Emitent posiada w chwili obecnej zabezpieczenie
materiatéw stalowych na wiekszo$¢ realizowanych przez siebie zlecen, jednakze pojawiajgce sie nowe zlecenia jak
réwniez przetargi publiczne, w tym zwigzane z sytuacjg w Ukrainie powodujg w chwili obecnej znaczgce ryzyko
rentownosci takich kontraktow, co moze przetozy¢ sie w dtuzszym terminie na osiggane wyniki finansowe. Emitent w
zaistniatej sytuacji podejmuje dziatania dotyczgce renegocjacji cen dla dlugoterminowych kontraktow.

- Zauwazalny jest odptyw pracownikéw z Ukrainy, jednak na dzien dzisiejszy skala nie jest na tyle duza aby
powodowac zachwiania w biezgacych procesach produkcyjnych.

Emitent na biezgco monitoruje wptyw sytuacji zwigzanej z wojng w Ukrainie oraz jej wptywu bezposrednio i posrednio
na dziatalno$¢ Spditki | w przypadku jakiejkolwiek istotnej zmiany w tym zakresie oraz w stosunku do zmian informac;ji
przedstawionych powyzej, Emitent przedstawi swojg ocene w kolejnym raporcie biezgcym.

Europejski Bank Inwestycyjny oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny udzielg gwarancji w wysokosci 1,5 mid PLN dla
operaciji syntetycznej sekurytyzaciji portfela kredytéw dla MSP udzielonych przez Bank Millennium. Dzieki niej polskim
matym i $rednim przedsiebiorstwom zostanie udostepnione nowe finansowanie w wysokosci ok. 4,2 mid PLN.
Transakcja jest czesciowo zabezpieczana przez Europejski Fundusz Gwarancyjny.

Jest to pierwsza operacja syntetycznej sekurytyzacji pomiedzy Grupg EBI a Bankiem Millennium.

Firma uruchomita sprzedaz 185 mieszkan w ramach Ill etapu projektu River Point we Wroctawiu. Zakonczenie budowy
planowane jest na 4Q’23, a uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie na 1Q'24.

FCASE zbyto 11 marca 22 56 600 akcji imiennych stanowigcych 1,02% zakfadu kapitatowego stanowigcych 2,32%
ogotu gloséw. Przed zmiang FCASE posiadato 300 010 akcji, czyli 5,38% kapitatu zaktadowego i 12,3% ogétu gtosow.
Obecnie posiada 243 410 akg;ji, czyli 4,35% kapitatu zaktadowego oraz 9,98% ogétu gtoséw.

Akcjonariusze na NWZ zwotanym na 21.04.22 zadecydujg w sprawie przyjecia programu motywacyjnego na lata 2022-
24.Realizacja programu ma by¢ uzalezniona m.in. od osiggniecia w tych latach skumulowanego skonsolidowanego
zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy spotki, skorygowanego o koszt programu, na poziomie wyzszym niz 53
min PLN.

Roczne przychody osiggniete w 2021 r. na rynku ukrainskim stanowity okoto 10% catkowitych przychodéw ze
sprzedazy, a na biatoruskim 1,5%. Konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ w krétkim terminie negatywny wptyw na
sprzedaz eksportowg Spotki na wyzej wskazane rynki. Spotka blisko wspéipracuje z Alpen Pharma AG, ktdra jest
réwniez odpowiedzialna za sprzedaz oraz wprowadzenie produktéw Spétki na inne rynki w Europie i Azji. Trwajacy
konflikt zbrojny, a takze zwigzane z nimi sankcje mogg mie¢ wplyw na wydtuzenie, a nawet tymczasowe przerwanie
dostaw produktow Spétki do Ukrainy, w szczegdlnosci z uwagi na problemy logistyczne. Spétka nie eksportuje swoich
produktow do Rosji.

Roéwnoczesnie w zwigzku z istotnym naptywem uchodzcéw z terytorium Ukrainy, Spdtka spodziewa sige wzrostu
zapotrzebowania na szczepionke przeciwgruzlicza BCG oraz pozostate produkty zaréwno na rynku krajowym jak i w
panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej, co znajduje potwierdzenie w zwigkszonym zainteresowaniu produktami
leczniczymi Emitenta. Spdtka podjeta stosowne kroki, aby zabezpieczyé potencjat produkcyjny na realizacje
dodatkowego popytu, ktéry moze osigagng¢ od kilku do kilkunastu procent sprzedazy krajowej. Jednakze doktadne
oszacowanie wptywu na sprzedaz Spoétki w 2022 r. nie jest w tym momencie mozliwe.
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Spotka przed sesjg 15.03 podata wstepne wyniki w zakresie zaliczenia przychodu w segmencie bankowym za
4Q21:

- przychody z uméw z klientami wynikajace z wynagrodzenia naleznego z tytutu wyrokéw zasadzajacych w |
instancji: 16 755 234 PLN,

- wynik netto z uméw z klientami wynikajgcy z wynagrodzenia naleznego z tytutu wyrokéw zasgdzajgcych w | instanciji:
11 244 921 PLN.

Wskaznik cen konsumpcyjnych wzrést w lutym o 8,5% rok do roku. Nie liczgc stycznia i grudnia, to najwyzszy wynik
od poczatku stulecia. W najblizszych miesigcach inflacja wyraznie przyspieszy, a czg$¢ ekonomistéw uwaza, ze
Srednio w catym roku bedzie powyzej 10% - Parkiet

Budowy drég drozsze przez wojne w Ukrainie. Ceny materiatéw budowlanych bedg dalej pig¢ sie w gore. Zwieksza
sie takze problemy z ich dostepnoscia, bo znaczne ilosci stali, cementu czy kruszyw sprowadzano z Rosji, Ukrainy i
Biatorusi.

Nasze place budéw mogto opusci¢ nawet 30% ukraifnskich pracownikow. Im mniejsza firma, tym ubytek sity roboczej
relatywnie wiekszy. Duze firmy deweloperskie zapewniajg, ze harmonogramy oddawania osiedli nie sg zagrozone. -
Rzeczpospolita

Zmniejszenie ukrainskiego eksportu podbije ceny. Nie sprowadzaliSmy z Ukrainy wielu produktéw zywnosciowych, ale
ich brak na rynku miedzynarodowym zwigksza popyt na dostawy z innych kierunkéw, takze z Polski. Bedzie drozej. -
Rzeczpospolita

Spotka podpisata kontrakt na $wiadczenie ustug utrzymania infrastruktury technicznej w Auchan, w tym realizacja prac w zakresie
utrzymania technicznego w nastepujgcych obszarach funkcjonowania obiektéw: HVAC, elektryka, transport wewnetrzny, maszyny
produkcyjne oraz tereny zewnetrzne w 20 hipermarketach Klienta. Emitent bedzie réwniez odpowiedzialny za realizacje regularnych
przegladéw obiektdéw oraz instalacji. Laczny przychod z tytutu $wiadczenia ustug bedzie zalezny od liczby zgtoszen awaryjnych,
przegladdéw oraz prac zleconych w czasie trwania wspotpracy.

Szacunkowa fgczna warto$¢ kontraktu to ok. 8-10 min PLN. Okres trwania umowy nie zostat okres$lony.

Rzad konczy prace nad tzw. tarczg antyputinowska, ktéra ma zlagodzi¢ gospodarcze skutki wojny i sankcji
naktadanych na Rosje. Z ustalen DGP wynika, ze nowy pakiet bedzie sie opierat na trzech filarach. Pierwszy to
przediuzenie obecnej tarczy antyinflacyjnej, byé moze rozszerzonej. Drugi dotyczy pomocy dla firm w poszukiwaniu
nowych rynkéw zbytu. Trzeci zaktada zachety dla inwestoréw, ktérzy wycofujgc sie z Rosji, rozgladajg sie za
lokalizacjg biznesu w Europie Srodkowo-Wschodniej. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.03.2022 roku, 07:46 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mdgtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mégtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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