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Schtodzenie nastrojow

Czwartkowa sesja na warszawskiej gietdzie przyniosta niewielkie spadki gtéwnych indekséw. WIG i
WIG20 stracity po 0,2%, mWIG40 spadt 0,6%. Wzgledng site pokazaty mate spotki, ktdrych indeks
wzrést 0 0,5%. Wsréd blue chipéw prym wiédt Mercator (+8,1%), zaraz za nim ulokowato sig¢ JSSW
(+6,8) oraz KGHM (+4,6%). Po $rodowych zwyzkach, wczoraj tracity banki — Pekao (-3,9%), PKO
BP (-2,0%) i Santander (-0,7%). Przy koncu zestawienia ulokowaty si¢ takze Asseco (-3,3%) i CD
Projekt (-2,5%). Na szerokim rynku najwieksze wzrosty znéw notowata Lubawa (+18%). Dwucyfrowe
wzrosty zaliczyly rowniez akcje spotek Eurocash (+17,8%) — spétka w Srode wieczorem opublikowata
wstepne wyniki za 4Q'21, Zremb-Chojnice (+14,8%) i Pamapol (+12,5%). Najstabiej radzit sobie
Eurohold (-13,8%). Gtéwnym tematem wsrdd inwestoréw sg wszelkie doniesienia na temat dgzenia
do porozumienia Rosji i Ukrainy. Po $rodowej deklaracji prezydenta Zalenskiego o gotowosci
przyjecia przez Ukraing statusu kraju neutralnego i rezygnacji z cztonkostwa w NATO lub UE,
inwestorzy mieli nadzieje, ze spotkanie ministrdw spraw zagranicznych obu panstw przyniesie
przetom, jednak nie dato ono efektéow. Dodatkowo nastroje schiodzita Christine Lagarde, ktéra w
swojej wypowiedzi stwierdzita, ze inwazja Rosji bedzie miata istotny wplyw na dziatalno$¢
gospodarczg i inflacje w strefie euro. Rada Prezeséw EBC pozostawita stopy procentowe bez zmian,
jednak podano, ze skup aktywéw w ramach APP moze zakonczy¢ sie w 3Q22 w zaleznosci od
naptywajgcych danych. Po tym wystgpieniu wigkszo$¢ europejskich indekséw zakonczyto sesje na
minusie. DAX znizkowat 2,9%, CAC stracit 2,8%, a FTSE -4,2%. W USA mieli$my wczoraj odczyt
inflacji CPI, ktéra zgodnie z konsensusem wyniosta 7,9% r/r. Rynek wycenia juz siedem podwyzek
stop. DJI stracit wezoraj 0,3%, S&P spadt 0,4%, a Nasdaq ostabit sie o 0,95%. O poranku na
czerwono $wieci rowniez Azja — Nikkei finiszuje w okolicach -2%.

Anna Madziar

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie;

= Dino: Spotka w 4Q'21 wypracowata 235,5 min PLN zysku netto, ponizej konsensusu [tabela

BDM];

ZM Ropczyce: Spotka miata 31,4 min PLN zysku netto, 36,5 min PLN zysku EBIT w 2021 r.;

Mostostal Zabrze: Spétka w 2021 r. miata 14,7 min PLN zysku netto n.j.d.;

INC: Spétka w szacuje, ze w 2021r. miata 5,8 min PLN zysku netto n.j.d.;

PKO BP: Bank obserwuje rosngce zainteresowanie klientéw zamiang oprocentowania kredytu

na state;

ING: Bank oczekuje wzrostu popytu na finansowanie obrotowe;

Apator: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’21 (10.03.2022);

Eurocash: Spoétka widzi w 1Q’22 kontynuacje pozytywnych trendéw w handlu niezaleznym;

Tauron: Spoétka uruchomita mikrosie¢ w Bytomiu, chce wprowadzié¢ to rozwigzanie do oferty;

XTB: Zarzad spotki rekomenduje 1,5 PLN dywidendy na akcjg;

Develia: Spétka wprowadzita do oferty 114 mieszkan w ramach os. Cynamonowa Vita we

Wroctawiu;

DataWalk: Spétka przyjeta regulamin programu motywacyjnego;

= Solar: Szacunkowa sprzedaz w lutym’22 wyniosta 8,4 min PLN wobec 9,2 min PLN rok wcze$niej
[wykres BDM];

= Medicalgorithmics: Spétka Medi-Lynx w lutym’'22 ztozyta 4 326 wnioskéw do ubezpieczycieli

(+2,7% rir) [wykres BDM];

Esotiqg&Henderson: Spoétka zrezygnowata ze sprzedazy na terenie Federacji Rosyjskiej;

AmRest: Spétka rozpoczegta proces czasowego zawieszenia dziatalnosci w Rosji;

PGE: Elektrocieptownia PGE Energia Ciepta w Bydgoszczy uzyskata decyzje srodowiskowa;

CCC: Modivo i eobuwie.pl otwierajg dzi$ sklep stacjonarny w Galerii Stonecznej w Radomiu;

Unibep: Spoétka ocenia, ze odptyw ukrainskich pracownikéw nie jest duzy; nie widzi zagrozenia

dla termindw;

= Enea: Akcjonariusze Enei zdecydowali o przerwie w NWZ dot. emisji do 8 kwietnia

Budimex: Spétka ponownie wybrana na wykonawce trasy tramwajowej w Warszawie za 557,3

min PLN netto;

Sanok RC: Spoétka dokona odpisu 5,8 min PLN wartosci chifiskiej spotki;

SimFabric (NC): ,Train Mechanic Simulator VR” zadebiutowat w Chinach na urzadzeniach HTC

Vive.

WYKRES DNIA

Indeks Hang Seng Tech Index spadt az o ponad -7%, osiggajac najwigkszy spadek od czasu
wprowadzenia tego wskaznika w lipcu 2020 roku. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd wskazata
w tym tygodniu pie¢ chinskich firm, ktére mogg zosta¢ wycofane z obrotu, jesli nie spetnig pewnych
wymogoéw dotyczgcych audytu. Nasdaq Golden Dragon China Index spadt w nocy o -10%, co byto
najwiekszym spadkiem od pazdziernika 2008 r., nawet po tym, jak chinski regulator rynku papieréw
warto$ciowych powiedziat, ze bedzie wspoétpracowat z USA.

Hang Seng Tech (czarny) vs Nasdag Dragon China (czerwony) i Nasdagq (niebieski)
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 1970,3 -0,2% -13,1%
WIG30 2395,6 -0,2% -13,4%
mWIG40 4.340,3 -0,6% -18,0%
sWIG80 18 290,7 0,5% -8,8%
WIG 59 796,7 -0,2% -13,7%
NC Index 333,6 1,0% -14,4%
WIG Banki 6999,7 -2,5% -19,0%
WIG Bud 32712 0,2% -13,1%
WIG Chemia 95554 0,5% -2,7%
WIG Dew 2564,6 0,0% -9,7%
WIG Energia 2 608,2 0,9% 8,0%
WIG Games 17 304,9 -0,3% -22,4%
WIG IT 4015,0 -0,7% -14,7%
WIG Media 67735 -0,7% -22,7%
WIG Paliwa 6 528,6 0,4% 0,5%
WIG Spoz 2160,2 0,8% -51,8%
WIG Surowce 6090,9 4,9% 34,2%
WIG Odziez 5406,1 0,6% -43,0%
DAX 134421 -2,9% -15,4%
FTSE100 7099,1 -0,9% -3,9%
CAC40 6207,2 -2,8% -13,2%
BUX 42 028,3 -2,1% -17,1%
S&P500 4259,5 -0,4% -10,6%
DJIA 331741 -0,3% -8,7%
Nasdagq Comp 13130,0 -0,9% -16,1%
Bovespa 113 663,1 -0,2% 8,4%
Nikkei225 25690,4 3,9% -10,8%
Shanghai Comp. 3296,1 1,2% -9,4%
S&P/ASX 200 7130,8 1,1% -4,2%
EUR/PLN 4,79 0,2% 4,5%
USD/PLN 4,36 1,1% 8,0%
CHF/PLN 4,68 0,7% 5,9%
EUR/USD 1,10 -0,8% -3,4%
USD/JPY 116,14 0,3% 0,9%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1982 43 2,22%
Kurs zamkniecia 1966 -6 -0,30%
Kurs min. 1944 15 0,78%
Kurs max. 1987 7 0,35%
Wolumen obrotu 42 625 -1 052 -2,41%
Otwarte pozycje 34792 1242 3,70%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1983,1 1950,2 1992,2 1970,3 -0,2% 1445
WIG30 24224 23718 24234 23956 -0,2% 1551
MWIG40 4 407,0 18142,1 18436,8 43403 -0,6% 211
SWIG80 18 330,7 43189 44354 18290,7 05% 122
WIG-PL 615384 611950 615384 61467,0 -0,2% 1746
WIG 604498 593205 604614 59796,7 -0,2% 1792
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 29,23 29910 0,3% 24,8%
Asseco Poland 73,45 6 096 -3,3% 15,0%
ccc 56,32 3090 3,5% 46,6%
CD Projekt 158,00 15917 -2,5% 18,1%
Cyfrowy P. 26,40 16 884 -1,3% 24,0%
Dino 266,10 26 088 -0,5% 27,6%
JSW 68,38 8 029 6,8% 96,1%
KGHM 178,00 35600 4,6% 27,7%
Lotos 54,44 10 065 -0,3% 10,8%
LPP 9 405,00 17 422 -0,5% 45,3%
Mercator 77,58 826 8,1% 20,0%
Orange 7,40 9711 1,0% 12,4%
Pekao 101,15 26 549 -3,9% 17,1%
PGE 9,36 17 505 2,1% 16,1%
PGNIG 6,70 38715 0,1% 6,3%
PKN Orlen 74,66 31933 0,8% 0,4%
PKOBP 35,97 44 963 -2,0% 19,9%
PZU 31,30 27028 -0,4% 11,5%
Santander Polska 279,90 28 603 -0,7% 19,7%
Tauron 2,70 4735 -0,5% 1,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 49560 1174 0,1% -10,5% Handlowy 5500 7186 -33% -6,8% Ropa Brent [USD/bbl] 109,4 -1,6%  -1,0% 8,3% 40,6%
Alior 41,16 5374 -2,0% -24,8% Huuuge 18558 1565 3,2% -26,0% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,7 3,2% -1,1% 6,1% 252%
Amica 94,00 731 -0,9% -16,8% ING BSK 237,00 30834 -0,8% -11,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 128,0 -132% -158% 31,3% 66,8%
Amrest 19,20 4215 -0,8% -30,7% Inter Cars 399,00 5653 -2,2% -15,6% CO2 [EUR/] 76,0 4,5% 133% -7,1% -52%
Asbis 10,32 573 -4,4% -52,4% Kernel 19,76 1660 05% -66,3%  Wegiel ARA [USD/] 363,4 -119%  3,1%  42,7% 165,7%
Asseco 47,00 2439 0,0% -8,9% Kety 551,00 5317 09% -9,7% Miedz LME [USD/] 100950 1,3% -2,8% 1,8% 3,6%
Azoty 3438 3410 -05% 1,7% Kruk 262,40 4989 -2,7% -19,8%  Aluminium LME [USD/] 3408,5 2,7% -8,8% 0,6% 215%
Benefit 543,00 1593 -0,9% -14,6% Livechat 87,00 2240 -2,1% -255%  Cynk LME [USD/] 38425 -1,9%  -2,3% 4,2% 7,0%
Biomed-L. 3,00 196 2,0% -32,4% Mabion 27,00 436 -4,6% -55,8%  Otéw LME [USD/] 23328 -1,9% -3,0% -23% -02%
Budimex 203,50 5195 -0,5% -10,4% mBank 339,60 14394 -42% -216%  Stal HRC [USD/t] 1102,0 1,1% 1,6% 4,4% -23.2%
Celon 2285 1165 -1,3% -31,1% Millennium 6,09 7388 -38% -257% Ruda zelaza [USD/] 156,1 -1,8% 1,0% 9,9% 38,7%
Ciech 38,70 2039 05% -7,9% Neuca 790,00 3530 7,5% -6,0%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 630,0 -0,8%  4,4% 405% 79.2%
Comarch 176,00 1431 54% -2,2% Pepco 4121 23696 -2,0% -11,4%  Zioto [USD/oz] 1987,8 -0,2% 2,7% 4,1% 8,7%
Datawalk 173,00 845 2,4% -23,5% Polenergia 63,90 4228 2,4% -132%  Srebro [USD/oz] 25,7 -0,1% 2,2% 53% 10,4%
Develia 2,85 1276 1,4% -4,0% PKP Cargo 12,38 554 1,1% -11,7% Platyna [USD/oz] 1066,4 -1,6%  -1,6% 18% 10,1%
Dom Dev. 99,90 2552 -0,1% -16,8% PlayWay 332,00 2191 0,6% -20,6% Pallad [USD/oz] 2917,0 -0,9% 6,9% 16,7% 52,6%
Enea 9,10 4017 -09% 6,9% Selvita 6700 1230 3,1% -183% Bitcoin USD 385839 -79% -83% -7,4% -16,7%
Eurocash 11,38 1584 17,8% 5,0% TEN 210,00 1533 2,4% -39,8% Pszenica [USd/bu] 10738 -105% -16,7% 15,7% 39,3%
Famur 2,77 1589 59% -17,5% WP.PL 104,60 3060 -1,3% -258% Kukurydza [USd/bu] 759,3 3,3% 1,1% 8,9% 28,0%
GPW 40,06 1681 2,1% -3,3% XTB 1730 2031 18% 3,1% Cukier ICE [USD/Ib] 19,1 0,8% 0,9% 7,9% 2,7%
WIG20
24004 MEWIG20 Index - Last Price (R1) 197027 ‘
W 11G20 Index. - Moving & 50 Day-(L1)-.21 2500
111620 Index - Moving Average 200 Day [Lli 2264.31 o
Tty | 1
o [l D b 4"* * f 2400
: 4
ll&.. H‘ Q*? |~£..
1 b 2300
2300 M -
L 4 .
h
EzE 200
22504 l*,
2100
22004
21504 /
1900
21004 1800
Sep 15 Sep 30 Oct 15 0ct 29 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28

WIG20 Index (1WIG20) 91599 Daily 11SEP2021-11MAR2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

X Index - Last Price
X Index - Moving Average 50 Day
WiSPX Index - Moving A

erage 200 Day 4467.12

4259.52
4487

Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P.

2022

1R
57,1%
75,0%
624,2%
83,3%
450,1%
13,7%
58,4%
40,3%
21,5%
-12,4%
-8,1%
431,0%
15,4%
-1,5%
-11,2%
27,4%
-33,0%
65,0%
36,8%
28,3%

11-Mar-2022 06:03:50

4700

4300

4100

Sep 15 Sep 30

Oct 15

Oct 29

SPX Index (S&P 500 INDEX} g1598 Daily 11SEP2021-11MAR2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

2021

Dec 15

Dec 31 Jan 14

Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Jan 31

2022

Feb 14

Feb 28

[ 4487.85

11-Mar-2022 06:04:11

sq

y

i autoréw. Of
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

ie i zawarte w nim



bdD

041993

Ukraina-Rosja

BIULETYN PORANNY

piatek, 11 marca 2022, 07:20 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- 15 dnia na frontach walk niewiele sie zmienito. Gt. natarcie wojsk rosyjskich koncentruje sie na Kijowie
(przegrupowanie wojsk, podciggniecie zaopatrzenia). Wcigz nie udato sie ewakuowa¢ cywili w Mariupolu. Bronia sie
wszystkie duze miasta z wyjgtkiem wczesniej zdobytego Chersonia. Rosjanie oskarzyli USA o prowadzenie
laboratoriéw broni biologicznej na Ukrainie. Zwotali na pigtek Rade Bezpieczenstwa ONZ w tej sprawie. Amerykanie
obawiajg sie uzycia takiej broni na Ukrainie.

- rozmowy tréjstronne miedzy MSZ Rosji, Ukrainy i Turcji nie przyniosly postepu ws. zawieszenia bronii wg.
Ukraincéw. Rynki finansowe rozczarowane;

- duze spadki na gietdzie w Chinach (Hang Seng -3/-4%) po tym, jak USA wskazaty pie¢ chinskich firm, ktére moga
zostac usuniete z gietdy;

- Biden ma wezwa¢ w piatek do zakonczenia normalnych stosunkéw handlowych z Moskwa, otwierajgc droge
do zwiekszenia cet na rosyjski import;

- Premier Li Kegiang potwierdzit poparcie Chin dla rozmoéw o zawieszeniu broni miedzy Rosjg a Ukraing, jednoczes$nie
unikajgc krytykowania inwazji zarzadzonej w zesztym miesigcu przez Putina;

- MFW oficjalnie ostrzega przed niewyptacalnoscig Rosji;

- przewodniczaca KE Ursula von der Leyen stara sie o polityczne zielone Swiatto od przywddcow UE, aby
zaproponowac¢ w maju srodki majace na celu stopniowe uniezaleznienie si¢ od rosyjskich paliw kopalnych do 2027
roku.

- Austryjacki OMV odwotat transakcje sprzedazy biznesu nawozowego rosyjskiemu EuroChem o wartosci ok. 0,5 mid
USD.

- Inwazja Rosji spowodowata utrate lub zniszczenie ukrainskich aktywow i infrastruktury o wartosci okoto 100 mid USD,
jak twierdzi gléwny doradca ekonomiczny prezydenta Ukrainy;

- do godz. 15:00 10.03.2022 do Polski wjechato 1,46 min uchodzcéw z Ukrainy- SG;

Locations of Russian Control and Attacks

@ Locations of recent attacks e Previously reported attacks
Russian occupied Ukrainian territory, as of March 10
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The Crimean Peninsula is Ukrainian
territory annexed by Russia in 2014

Sources: Bloomberg reporting, Institute for the Study of War and the American Enterprise Institute’s
Critical Threats Project

Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

Dino Spétka opublikowata wyniki za 4Q’21:
Wyniki za 4Q°21 [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2021 r/r
Przychody 3864,0 3630,7 6,4% 39,8% 10,8% 13362,0 32,0%
EBITDA 360,8 377,7 -45% 152% 0,8% 1271,3 22,7%
EBIT 292,7 307,7 -49% 12,7% -0,1% 1024,0 22,2%
zysk netto 2355 2414 -2,4% 157% 3,0% 8053 25,1%
marza EBITDA 9,3% 104% -1,1 -20 -09 95% -0,7
marza EBIT 7,6% 85% -09 -1,8 -08 7,7% -06
marza netto 6,1% 6,7% -0,6 -1,3 05 6,0% -0,3
Zrédto: BDM, spétka
Grupa planuje w tym roku zwiekszy¢ naktady inwestycyjne do 1,5 mid PLN z 1,35 mid PLN w 2021 roku. Dino chce
utrzymaé w tym roku wysoka dynamike wzrostu przychodow i podobng jak w poprzednich latach dynamike wzrostu
LFL.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informaciji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
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Spétka w 2021 r. miata 770,1 min PLN przychodéw, 15,3 min PLN EBIT oraz 14,7 min PLN zysku netto n.j.d.
Spoétka w 2021 r. miata 361,9 min PLN przychodéw, 36,5 min PLN EBIT oraz 31,4 min PLN zysku netto n.j.d.
Spoétka w szacuje, ze w 2021r. miata 5,8 min PLN zysku netto n.j.d.

Develia wprowadzita do sprzedazy 114 mieszkann w ramach osiedla Cynamonowa Vita na Lipie Piotrowskiej na
przedmiesciach Wroctawia. Zakonczenie budowy zaplanowane jest na 1Q’24. Ceny zaczynajg sie od 6 999 PLN za
m2.

Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q'21 (10.03.2022)

- przez braki komponentéw spoétka nie wykorzystata potencjatu wzrostu wynikéw w 2021 roku (EBITDA adj. 116 min
PLN vs 131 min PLN w 2020 roku);

- spotka przygotowuje sie na recesje gospodarczg, problemy z dostepnoscig komponentéw sie pogtebig +
niekontrolowana inflacja kosztéw;

- zarzagd zrobi wszystko zeby utrzymac wyptate dywidendy (nie jest w stanie okresli¢ kwoty na razie);

- na rynkach eksportowych wieksze zrozumienie podwyzek cen produktow niz w Polsce;

- najmniej inteligentnych licznikow PGE/Enea, duze potrzeby rowniez statycznych licznikéw;

- rynki wschodnie (Rosja, Biatorus, Ukraina) to ok. 6% sprzedazy spotki w 2021 roku. Naleznosci ok. 8,1 min PLN
(5,4%) sg obecnie sptacane. Ubytek sprzedazy na rynkach wschodnich mozna odrobi¢ na innych;

- sp6tka planuje 80-90 min zt CAPEXU na 2022 r. (BDM: 90 min PLN w 2021 roku, poprzednio zarzad zapowiadat
mniejsze wydatki w '22)

Q&A:

- kiedy umowa na 1 min licznikéw Smart2 ? nie ma problemu z tg umowg ?

- wptyw na koszty po przeniesieniu zaktadu Powogazu do Jaroszek? nie ma probleméw;

- wiekszos¢ kosztow realokacji to 2022 rok. To maksymalnie 1,8 min PLN;

- spotka wypftacita zaliczke na poczet dywidendy 0,3 PLN/akcje w grudniu. Zarzgd podtrzymuje che¢ wyptaty
dywidendy;

- efekty realokacji zaktadu ? w 2023 roku;

- ekspozycja walutowa ? w euro pozycja krétka to 40-45 min EUR, na USD krétka 20-25 min USD;

- wartosc¢ rynku inteligentnych licznikéw ok. 13 mid PLN (dane z 2019 roku). Udziat w rynku Apatora 50-60%;

- czy w 2022 roku wymiana na inteligentne liczniki ? Energa juz ma 50% wymienione (najbardziej zaawansowana).
Jesli chodzi o rentowno$c¢ to pytanie o indeksowanie cen o wzrost kosztow komponentéw;

- segment Gaz ma indeksacje w kosztach, woda cze$ciowo tez. Energia jeszcze. Natomiast indeksacja pozwala
tylko na cze$ciowe przerzucanie kosztéw;

- w 2022 roku mozliwe >100 min PLN EBITDA ? wszystko jest mozliwe, wszystko zalezy od sytuacji gospodarczej.

Elektrocieptownia nalezagca do PGE Energia Ciepta - spotki z grupy kapitatowej PGE - otrzymata uprawomocniong
decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla realizowanego projektu budowy kottowni wodnej gazowej o tgcznej
mocy ok. 40 MW w Elektrocieptowni Bydgoszcz EC |. Kottownia ma rozpocza¢ prace w zakresie podstawowym w
grudniu 2022 roku.

Tauron Polska Energia uruchomit w Bytomiu mikrosie¢, czyli matg sie¢ elektroenergetyczng pozwalajgcg na
zagwarantowanie, nawet w sytuacjach ekstremalnych, dostaw energii elektrycznej dla odbiorcéow do niej
przytgczonych. Tauron chce wprowadzi¢ mikrosieci jako "szyte na miare" rozwigzanie do oferty sprzedazowe;.

Akcjonariusze Enei zdecydowali o przerwie w obradach nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére miato podjgé
uchwate w sprawie emisji akciji serii D, do 8 kwietnia br.

AmRest - w nawigzaniu do komunikatu Yum! Brands, wtasciciela marek KFC i Pizza Hut - rozpoczat proces czasowego
zawieszenia dziatalnosci tych marek w Rosji.

Zarzad X-Trade Brokers rekomenduje wypfate 176,1 min PLN dywidendy z zysku za 2021 rok, czyli 1,5 PLN na akcje.

Marki eobuwie.pl i Modivo otwierajg dzi$ sklep stacjonarny w Galerii Stonecznej w Radomiu.

PKO BP obserwuje rosnace zainteresowanie klientéw zamiang oprocentowania kredytu ze zmiennego na state. Klienci
konwertujacy kredyty hipoteczny w CHF na PLN wybierajg gtéwnie statg stope.

PKO Bank Polski obserwuje wieksze zainteresowanie klientéw kredytami hipotecznymi na statg stope procentowag
oraz rosnacy udziat kredytéw na statg stope w przypadku zobowigzan konwertowanych z franka szwajcarskiego na
ztoty.
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ING Bank Slaski spodziewa sie wzmozonego zainteresowania firm finansowaniem obrotowym oraz ograniczenia
nowych inwestycji przez swoich klientow w sytuacji trwajgcej wojny na Ukrainie. Zaangazowanie klientéw banku w
inwestycje w Rosji i na Ukrainie jest nieduze.

W lutym’22 zostato ztozonych 4 326 wnioskow o ptatnos¢ przystugujacych z tytutu wykonanych ustug MCT, Event
Monitoring, Extended Holter (+2,7% r/r). Liczba ta nie zawiera procedur Holter oraz wnioskéw o ptatno$¢ dotyczacych
ustugi podtgczenia pacjenta do urzgdzenia.

Miesieczna liczba wnioskow
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Szacunkowa sprzedaz w lutym’22 wyniosta 8,4 min PLN (-8,7% r/r).
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- Eurocash widzi w 1Q’22 kontynuacje pozytywnych trendéw w handlu niezaleznym;

- Po dwoch tygodniach od napasci Rosji na Ukraing, trudno wyciggna¢ wnioski, jak zmienig sie zachowania
konsumentéw w Polsce;

- Dynamika wzrostu sprzedazy Frisco siegneta blisko 30% r/r w 2021 r. wedtug wstepnych danych;

- W 4Q’21, dzigki istotnej poprawie warunkéw rynkowych, w segmencie hurtowym spoétka odnotowata wyrazne odbicie
w formacie Cash&Carry oraz silny wzrost sprzedazy w formacie aktywnej dystrybucji. W segmencie detalicznym lepsze
wyniki zaczynajg notowac sklepy witasne, cho¢ wcigz potencjat do dalszej poprawy jest znaczacy.

Producent bielizy Esotiq&Henderson zdecydowat o zaprzestaniu sprzedazy swoich produktéw na terenie Federacji
Rosyjskiej.

Sprzedaz na terenie Federacji Rosyjskiej stanowita w roku 2021 okoto 1% przychodéw Esotig&Henderson. Dodatkowo
sprzedaz miata charakter hurtowy, co powodowato ograniczony wptyw na marze. Spotka zakladata jednak zwiekszenie
potencjatu sprzedazowego ze wzgledu na podobne preferencje klientek.

EsotiQ&Henderson podat tez, ze sprzedaz na rynku ukraifskim za rok 2021 stanowita okoto 0,9% cato$ci sprzedazy.

Pracownicy ukrainscy odchodzag z budéw, ale nie jest to jeszcze duza skala. Na ten moment nie ma zagrozenia dla
terminéw realizacji projektow. Wojna w Ukrainie spowoduje wzrost cen materiatéw, ale sytuacja jest na tyle
dynamiczna, ze trudno okresli¢, jak wptynie to na marze.

Oferta Unibepu, warta 145,1 min PLN netto (178,5 min PLN brutto), zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu Zarzagdu Drég Wojewddzkich w Olsztynie na udzielenie zamoéwienia pn. "Rozbudowa drogi
wojewodzkiej nr 513 na odcinku Lidzbark Warminski - Woztawki".
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Zarzad DataWalk przyjat regulamin programu motywacyjnego, obejmujgcego 1,12 min tzw. RSU (akcji fantomowych).
Maja one by¢ wydane kluczowym pracownikom po sprzedazy firmy.

DataWalk ma otwarte drzwi na umowy z ONZ. Nastepuje ogromna zmiana w podejsciu do kwestii bezpieczenstwa. -
Parkiet

Porozumienie akcjonariuszy wezwato do sprzedazy 1,51 min akcji Triton Development, uprawniajgcych do 15,1%
gtoséw na WZ spoétki. Cena za akcje w wezwaniu to 5,44 PLN.

Oferta Budimeksu, warta w zakresie podstawowym 375,0 min PLN netto, zostata ponownie wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu Tramwajow Warszawskich na zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach inwestycji
pn. "Budowa trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na odcinkach: od Putawskiej do ul. Sw.
Bonifacego i petli Stegny oraz od ul. Sw. Bonifacego do ul. Branickiego". Warto$¢é opcji to 182,2 min PLN netto.

Odpis wartosci firmy QMRP obnizy skonsolidowane wyniki Sanok Rubber Company o 5,8 min PLN.

Remak-Energomontaz chce przeznaczy¢ na dywidende 1,5 min PLN, co daje 0,5 PLN na akcje.

Wegierski fundusz chce pozwac¢ gietdowe Reino Capital za przeszkadzanie w zakupie biurowca. Straty szacuje na
wiele milionéw euro. — Puls Biznesu

Zremb Chojnice nie nadgza za popytem. Do producenta konteneréw przeznaczonych m.in. dla sit zbrojnych ptynie
morze zapytan. Z pozytywng odpowiedzig na wiele z nich jest problem, bo zaktad w Chojnicach juz pracuje na petnych
obrotach. — Puls Biznesu

4Fun Media (w trakcie zmiany nazwy na Digital Network) nie odczuwa wptywu wojny na Ukrainie na swojg dziatalnos¢.
Grupa pracuje nad strategia, zamierza rowniez ogtosi¢ polityke dywidendowg i oczekuje kontynuacji dobrych wynikow
finansowych.

Chinska wersja gry "Train Mechanic Simulator VR" na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci HTC Vive zadebiutowata
w sklepie Viveport. Cena gry zostata ustalona na 24,99EUR.

Przychdéd z gry "Total Tank Simulator" osiggnat poziom, dzieki ktéremu optata deweloperska, koszty PR i marketingu,
ktére zostaty poniesione przez wydawce - 505 Games - ulegly w catosci potraceniu z przychodéw z gry, tzw. recoup.
W zwigzku z powyzszym spoétka bedzie otrzymywata przychody z gry.

QubicGames zrezygnowat z kontynuowania produkcji gry Myths and Dungeons i utworzyt odpis poniesionych
naktadéw w wysokosci 929,1 tys. PLN. Decyzja zapadfa po analizie obecnych i planowanych produkcji spotki w
zwigzku z sytuacjg geopolityczng, w tym wojng w Ukrainie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.03.2022 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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