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12. dzien walk, ztotéwka najtansza w historii
Wojna na Ukrainie nie spowalnia tempa. Wedtug doniesien do Unii uciekto juz ponad milion
Ukraincéw, w wiekszosci do Polski. Rosyjskie wojska nadal okupujg i ostrzeliwujg gtéwne
miasta. Kijéow, Charkéw i Mariupol pozostajg niezdobyte. Ziotdwka na wydarzenia na
wschodzie nie zareagowata dobrze, cena jest bardzo bliska historycznych szczytéw sprzed
paru dni. Euro w poniedziatek rano kosztuje az 4,94 PLN a dolar 4,54 PLN. W pigtek na
rynku mocne spadki, WIG20 (-4,5%), mWIG40 (-4,8%), a sWIG80 (-1,9%). Wszystkie
indeksy branzowe zakonczyly piatek na minusie. WIG Banki spadt o 7,6%, WIG spozywczy
0 7,9%. Na europejskich gietdach pigtek byt najgorszy od marca 2020, a wiec od wybuchu
pandemii. Euro Stoxx 50 znizkowato 0 5%, DAX 0 4,4%, CAC 40 spadt o prawie 5%, a FTSE
0 3,5%. W Ameryce pigtek byt spokojniejszy, jednak réwniez czerwony. Dow Jones Industrial
(-0,5%), S&P 500 (-0,8%) oraz Nasdaq (-1,7%) zamknely sie ponizej kreski. W niedziele USA
z sojusznikami dyskutowato nad skoordynowaniem embargo na Rosje. W miedzyczasie
kolejne firmy dotaczajg sie do bojkotu najwiekszego kraju $wiata. Uzaleznienie Europy od
rosyjskich paliw, oraz ich ceny mogty by¢ powodem obaw o europejskg ekonomie w wyniku
czego staniaty waluty oraz spadty kursy akcji. Przez agresje oraz odizolowanie gospodarcze
Rosji surowce mocno podrozaty. Ropa Brent kosztuje juz 130 USD/barytka. Wegiel ICE 424
USD/t, pszenica zdrozata o ponad 53% w ciggu ostatnich 10. Ztoto notowane jest po 1984
USD/oz. Dzisiaj zostanie podany wskaznik nastrojow inwestoréw Sentix dla strefy Euro.
Poniedziatkowe notowania w Europie rozpoczynajg kontrakty terminowe na DAX spadkiem
02,8%.

Kajetan Sroczynski

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie;

= Asseco Poland: Spoétka szacuje zysk netto w 4Q’21 na 105 min PLN; konsensus 108,1 min PLN;

= Benefit Systems: Szacunkowa EBITDA w 4Q'21 wyniosta 93,4 min PLN vs konsensus 76,1 min

PLN [tabela BDM];

Kruk: Szacunkowy zysk netto za 2021 wynosi 695 min PLN (+754% r/r);

PGNIG: Spétka zawrze z Rzadowg Agencje Rezerw Strategicznych umowe sprzedazy gazu;

LPP: Spétka zawiesza dziatalno$¢ operacyjng w Rosji;

PGE: Zarzad ztozy wniosek o przerwe w obradach WZ zwotanego na 7 marca;

Neuca: UOKIiK wszczat postepowanie antymonopolowe przeciwko spoice;

Famur: Spétka zgtosita odbiorcy urzadzen wystapienie sity wyzszej w realizacji umow;

ZE PAK: PAK-PCE kupit projekt budowy farmy wiatrowej o fgcznej mocy 42 MW;

FM Forte: Spotka zalezna Forte ma oddaé¢ 62,1 min PLN pomocy publicznej;

PZ Cormay: Spétka spodziewa sig¢ spadku sprzedazy na rynkach Ukrainy, Rosiji i Biatorusi;

Sniezka: Dziatalno$é operacyjna ukrainskiej spotki Sniezki pozostaje ograniczona, ale aktywa

nie sg zagrozone;

= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w lutym 19,7 min PLN przychodéw (-19,9% m/m),
przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 7,1 min PLN (-13,3% m/m) -
neutralne [komentarz BDM];

= Rynek stali: w 9. tygodniu roku mocne, dwucyfrowe wzrosty cen wyrobéw stalowych — PUDS.

Udziat Rosji w $wiatowej podazy surowcow zbyt duzy [komentarz BDM];

ZUE: Spoétka ma umowy na przebudowe torowiska tramwajowego za 76 min PLN brutto;

Polwax: Spétka widzi ryzyko dla wynikéw i dziatalno$ci w zwigzku z wojng w Ukrainie i sytuacja

gospodarczg na Wschodzie;

= Mostostal Zabrze: Spétka ma umowe na prace przy fabryce LG Chem Wroctaw za 18,8 min
PLN netto;

= Forever Entertainment (NC): Premiera gry ,The House of The Dead: Remake” ustalona na

7.04.2022r. [komentarz BDM];

Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];

AGP (NC): Spdtka rozpoczyna sprzedaz filamentu z grafenem na Amazon w tym miesigcu.

WYKRES DNIA

Ropa Brent wzrosta o 8% po krétkotrwatym osiggnieciu poziomu 139 USD/bbl zblizajgc sie do
rekordéw wszechczaséw z 2008 roku. Pallad i miedz osiggnety najwyzsze poziomy w historii.
Sekretarz stanu Antony Blinken powiedziat w niedzielg, ze USA i ich sojusznicy rozwazajg
wprowadzenie skoordynowanego embarga w zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraing.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 1918,8 -4,5% -15,4%
WIG30 23283 -4,7% -15,8%
mWIG40 42377 -4,8% -19,9%
sWIG80 181413 -1,9% -9,5%
WIG 58 386,2 -4,3% -15,7%
NC Index 320,1 -1,0% -17,9%
WIG Banki 6 668,1 -7,6% -22,8%
WIG Bud 33780 -2,5% -10,2%
WIG Chemia 9495,2 -3,3% -3,3%
WIG Dew 26121 -1,8% -8,1%
WIG Energia 2 550,7 -2,3% 5,6%
WIG Games 17 351,1 -1,3% -22,2%
WIG IT 39227 -2,4% -16,6%
WIG Media 71918 -2,2% -17,9%
WIG Paliwa 6551,8 -4,7% 0,9%
WIG Spoz 23265 -7,9% -48,1%
WIG Surowce 6 130,0 1,9% 35,0%
WIG Odziez 4796,4 -3,8% -49,4%
DAX 13 094,5 -4,4% -17,6%
FTSE100 6987,1 -3,5% -5,4%
CAC40 6061,7 -5,0% -15,3%
BUX 40 246,7 -3,4% -20,7%
S&P500 4328,9 -0,8% -9,2%
DJIA 336148 -0,5% -7,5%
Nasdagq Comp 133134 -1,7% -14,9%
Bovespa 114 473,8 -0,6% 9,2%
Nikkei225 26 577,3 0,7% -7,7%
Shanghai Comp. 34811 -0,1% -4,4%
S&P/ASX 200 71514 0,5% -3,9%
EUR/PLN 4,81 1,6% 5,0%
USD/PLN 4,35 2,0% 7,8%
CHF/PLN 4,74 2,4% 7,2%
EUR/USD 1,11 -0,5% -2,7%
USD/IPY 115,46 -0,1% 0,3%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1986 =77 -3,73%
Kurs zamkniecia 1917 -92 -4,58%
Kurs min. 1890 -111 -5,55%
Kurs max. 1996 -70 -3,39%
Wolumen obrotu 55033 10374 23,23%
Otwarte pozycje 33779 3127 -8,47%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 2000,2 1894,9 2000,2 1918,8 -45% 1921
WIG30 2416,8 23031 24254 23283 -47% 2041
MWIG40 44344 18069,2 18496,7 4237,7 -48% 204
SWIG80 18452,3 4197,8 44344 181413 -19% 212
WIG-PL 611374 599537 611374 599537 -43% 2324
WIG 60402,8 577684 605561 583862 -43% 2365
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 26,31 26917 -5,2% 32,3%
Asseco Poland 72,05 5980 -2,0% 16,7%
ccc 51,30 2815 -2,7% 51,4%
CD Projekt 161,28 16 247 -1,1% 16,4%
Cyfrowy P. 27,12 17 344 -1,8% 21,9%
Dino 270,60 26 530 -6,7% 26,3%
JSW 71,60 8 407 5,8% 105,3%
KGHM 178,20 35640 1,1% 27,8%
Lotos 54,50 10076 -5,4% 10,7%
LPP 8 120,00 15 042 -3,9% 52,8%
Mercator 67,00 713 -9,8% 30,9%
Orange 7,67 10 059 -2,4% 9,3%
Pekao 91,52 24021 -12,2% 25,0%
PGE 9,13 17 067 -3,9% 13,2%
PGNIG 6,83 39 454 -2,5% 8,4%
PKN Orlen 74,42 31830 -5,9% 0,1%
PKOBP 35,06 43 825 -5,1% 22,0%
PZU 29,26 25267 -6,2% 17,2%
Santander Polska 275,00 28102 -8,7% 21,1%
Tauron 2,72 4758 0,6% 2,3%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1184 -0,6% -9,7% Handlowy 5450 7121 -42% -7,6% Ropa Brent [USD/bbl] 118,1 6,9% 20,6% 17,0% 51,9% 77,0%
Alior 38,00 4961 -9,6% -30,5% Huuuge 1850 1559 -05% -263% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 5,0 6,2% 122% 13,9% 345% 82,7%
Amica 89,00 692 -3,3% -21,2% INGBSK 220,00 28622 -48% -17,6% Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 192,0 26,3% 113,3% 96,9% 150,2% 1108,3%
Amrest 20,30 4457 -33% -26,8% InterCars 410,00 5809 -47% -13,3% CO2 [EUR/] 64,8 -3,4% -262% -20,8% -192% 70,1%
Asbis 10,02 556 -6,0% -53,8% Kernel 2350 1975 -11,0% -60,0%  Wegiel ARA [USD/t] 453,0 0,0% 141,9% 141,9% 1932% 587,4%
Asseco 46,30 2403 -2,1% -10,3% Kety 526,00 5076 -64% -13,8%  Miedz LME [USD/] 107020 3,1% 7,9% 79% 99% 19.8%
Azoty 34,04 3377 -49% 0,7% Kruk 254,60 4841 -18% -22,1%  Aluminium LME [USD/] 38775 3,7% 145% 144% 382% 80,0%
Benefit 550,00 1613 -8,9% -13,5% Livechat 87,00 2240 -41% -255%  Cynk LME [USD/t] 40713 35% 11,9% 10,4% 13,4% 49.2%
Biomed-L. 3,01 196 -0,3% -32,2% Mabion 25,35 410 -2,1% -585%  Otéw LME [USD/t] 24548 2,1% 3,6% 2,8% 50% 22,9%
Budimex 221,00 5642 -2,0% -2,6% mBank 336,00 14241 -7,6% -22,4%  Stal HRC [USD/] 1175,0 83% 16,3% 11,3% -181% -7,3%
Celon 2295 1170 -7,6% -30,8% Millennium 550 6672 -10,3% -32,9%  Ruda zelaza [USD/{] 155,9 1,0% 10,1% 9.8% 386% -9,7%
Ciech 39,00 2055 -0,8% -7,1% Neuca 760,00 3396 -19% -9,5%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 586,7  -2,8% 372% 30,8% 669% 354,8%
Comarch 176,00 1431 0,6% -2,2% Pepco 40,76 23434 -52% -12,4%  Zioto [USD/oz] 1970,7 1,8% 4,3% 32% 7,7% 16,1%
Datawalk 160,00 782 -4,8% -29,2% Polenergia 62,10 4133 -1,4% -156%  Srebro [USD/oz] 25,7 2,1% 5,9% 51% 103% 1,4%
Develia 2,93 1311 -6,5% -1,3% PKP Cargo 11,90 533 -2,5% -15,1%  Platyna [USD/oz] 11281 4,1% 6,5% 7,7% 164% -0,1%
Dom Dev. 102,00 2606 -1,0% -15,0% Playway 294,00 1940 -8,7% -29,7% Pallad [USD/oz] 29799 92% 262% 192% 558% 27,4%
Enea 8,72 3847 -10% 2,4% Selvita 6330 1162 -0,9% -22,8%  Bitcoin USD 383522 -89% -16% -7,9% -17,2% -21,1%
Eurocash 9,05 1259 -0,8% -16,6% TEN 203,00 1482 -33% -41,8%  Pszenica [USd/bu] 1348,0 4,6% 59,9% 453% 74,9% 107,5%
Famur 2,79 1601 -46% -16,9% WP.PL 113,00 3306 -2,6% -19,9%  Kukurydza [USd/bu] 756,5 0,7% 147% 85% 275% 385%
GPW 37,04 1555 -3,3% -10,6% XTB 15,74 1848 -35% -6,2% Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 2,2% 9,9% 93% 4,0% 298%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- 11 dnia inwazji doszto ponownie do zintensyfikowania walk. Wojska ukrainskie, wykorzystujac spowolnienie ofensywy
przez Rosjan w pigtek i sobote, prébowaty przeja¢ inicjatywe w okolicach Charkowa i w Mikotajowie, ale w niedziele
przeszly do obrony. Najtrudniejsza sytuacja wcigz jest na froncie potudniowym, w otoczonym Mariupolu, gdzie w
niedziele miata odbyC sie¢ ewakuacja ok. 400 tys. miasta. Niestety zostata ona przerwana przez rosyjski ostrzat.
Powszechne staty sig ataki na cele cywilne w obliczu oporu jaki stawiajg Ukraincy. Rosjanie dalej majg problem z
logistyka/tacznoscia. Sciggane sg wojska z Dalekiego Wschodu;

- Ukrainski operator sieci gazowej OGTSU poinformowat, ze setki tysiecy gospodarstw domowych jest pozbawionych
gazu. Wznowienie dostaw nie jest mozliwe ze wzgledu na znaczne uszkodzenia w sieciach operatoréw regionalnych;

- moskiewska gietda byla zamknieta caty ubiegly tydzien. Pozostanie zamknieta do srody - Interfax. Wyceny
spotek rosyjskich w Londynie spadty juz o ponad -90%;

- Kijow i Moskwa zaznaczyty, ze do dalszych rozmdéw pokojowych moze doj$¢ w poniedziatek. Wszelkie negocjacje
napotykaja na ogromne przeszkody, w tym dotyczace potencjalnych korytarzy humanitarnych;

- Visa i MasterCard zawieszajg dziatalno$¢ w Rosji. Wszystkie transakcje dokonane kartami Visa wydanymi w Ros;ji nie
bedg juz dziata¢ za granicg. Wszystkie karty Visa wydane przez instytucje finansowe poza Rosja nie bedg juz dziata¢
na terenie tego kraju;

- NATO odrzucito w pigtek wezwanie Zelenskiego do wprowadzenia strefy zakazu lotéw nad Ukraing ze wzgledu na
mozliwos¢ wybuchu szerszego konfliktu z Rosja.

- W ciagu 10 dni ponad 1,5 miliona uchodzcéw z Ukrainy przedostato sie do krajéw sasiednich - jest to najszybciej
rozwijajgcy sie kryzys uchodzczy w Europie od czasow Il wojny $wiatowej. Ponad 60% z nich uciekto do Polski, gdzie
wedtug szacunkéw wiadz na poczatku niedzieli granice przekroczyto 922 400 oséb (w sobote rekord 129 tys.), oraz do
Motdawii, gdzie wedtug prezydenta Maia Sandu uciekio ponad 250 000 oséb. W niedziele wieczorem liczba
uchodzcow do Polski przekroczyta 1 min !

- Prezydent Wtadimir Putin podpisat dekret zezwalajgcy rzadowi i firmom na ptacenie zagranicznym wierzycielom w
rublach, chcac w ten sposéb zapobiec niewyptacalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu kontroli kapitatu.

- Cena ropy wzrosta do 140 dolaréw za barytke po tym, jak Bialy Dom ogtosit, ze rozwaza wprowadzenie embarga
na rosyjskie dostawy.

- Ceny pszenicy sa najwyzsze od czasu swiatowego kryzysu zywnosciowego w 2008 r. i wyglagda na to, ze w tym
tygodniu przekroczg ten poziom (ograniczenie dostaw w Rosji i wstrzymanie z Ukrainy, wptyw na niskie zasiewy);

Udziat Rosji w europejskim imporcie gt. surowcow [%, 2021 rok]
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Zrédto: BDM, Wood Mackenzie

Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

Spétka szacuje, ze zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej grupy w 4Q'21 wyniést 105 min PLN.
Konsensus PAP Biznes zakfadat zysk w wysokosci 108,1 min PLN.

Spétka podata szacunkowe wyniki za 4Q'21.

Wybrane dane finansowe za 4Q’21 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r a/q YTD 2021 r/r
Przychody 378,6 351,4 7,70% 119,10% 27,40% 954,9 -7,60%
EBITDA 93,4 76,1 22,70% 1147,00% 63,00% 204,6 -1,60%
EBIT 37,5 24 56,00% 501,90% -4,4 27,80%
marza EBITDA 24,70% 21,70% 2,99 20,34 54 21,43% 1,32
marza EBIT 9,90% 6,90% 3,05 36,45 7,81 -0,46% -0,13

Zrédfo: BDM, PAP
Szacunkowa liczba aktywnych kart sportowych w marcu’22 wynosi 939,4 tys. szt. w segmencie Polska oraz 316,4 tys.
szt. w segmencie Zagranica.
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Wstepny, szacunkowy skonsolidowany zysk netto grupy za 2021 rok wynosi 695 min PLN wobec 81,4 min PLN rok
wczesniej. Zarzad zarekomenduje wypfate dywidendy w wysokosci 13 PLN na jedna akcje.

Zarzad PGNIiG zgodzit sie na zawarcie przez spotke umowy sprzedazy gazu na potrzeby wykonywania przez Rzgdowg
Agencje Rezerw Strategicznych zadan w zakresie utrzymywania zapaséw obowigzkowych gazu ziemnego.

Spodtka planuje odebra¢ w marcu pig¢ tadunkéw skroplonego gazu ziemnego (LNG). Pierwszy z nich, ktory dostarczyt
120 min m3 paliwa po regazyfikacji, zostat juz przyjety w terminalu LNG w Swinoujsciu.

Zarzad spotki, uwzgledniajgc ograniczenia natozone na Rosje przez UE, podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci
operacyjnej w Rosji. LPP zatrzyma rozwdj swoich marek w Rosji oraz dostarczanie towaréw handlowych do Rosiji.

Zarzad, w zwigzku z "przyczynami zewnetrznymi i niezaleznymi od spotki”, zwrdci sie do walnego zgromadzenia
z wnioskiem o ogtoszenie przerwy w obradach zwotanych na 7 marca do 6 kwietnia 2022 r.

Spéika sfinalizowata sprzedaz udziatéw Elbest na rzecz Polskiego Holdingu Hotelowego.

PGE zostata partnerem gtéwnym nowej specjalnosci "projektowanie i budowa morskich systeméw energetycznych" na
kierunku oceanotechnika na Politechnice Gdanskie;j.

Bojkotu ropy i gazu z Rosji na razie nie bedzie. Orlen, Lotos i PGNiG majg zapewnione alternatywne kierunki dostaw.
Same do szybkiego przerwania importu ze Wschodu zdajg sie jednak nie zmierza¢. — Rzeczpospolita

KGHM zastgpi Rosje na rynku miedzi, srebra czy niklu. Agresja Rosji na Ukraine rodzi pytania o stabilno$¢ gospodarki
Swiatowej. Nie wida¢ jednak obecnie symptomow, ktére moga zachwia¢ rynkiem miedzi. Nasze kontakty z Rosjg sa
wstrzymane — méwi Marcin Chludzinski, prezes KGHM. — Rzeczpospolita

Prezes UOKIK wszczat przeciwko spoéice postepowanie antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia
porozumienia lub praktyki uzgodnionej, polegajgcych na wymianie majgcych warto$é gospodarczg informaciji
handlowych dotyczacych hurtowni farmaceutycznych.

Spotka zgtosita spofce Polskie Maszyny Group wystgpienie sity wyzszej w realizacji dwoch z szeregu zawartych uméw
na tgczng kwote ok. 100 min PLN. Umowy dotyczyty dostaw urzgdzeh do eksploatacji na terytorium Federacji
Rosyjskiej.

Zarzad podjat decyzje o potgczeniu spdtki ze spotkg zalezng Activebrand. taczenie nastapi przez przejecie spoiki
zaleznej przez spotke dominujgca. Action posiada 100% udziatéw w Activebrand.

PAK-Polska Czysta Energia spotka zalezna ZE PAK, nabyta od Kl Foundation 100% udziatéw w kapitale zakladowym
spoitki projektowej Farma Wiatrowa Przyréw. PAK-PCE zamierza wybudowaé farme wiatrowg sktadajacy sie z 14 turbin
wiatrowych o tgcznej mocy 42 MW w miejscowosci Przyréw, w powiecie czestochowskim.

Spétka Tanne z grupy kapitatowej Fabryki Mebli Forte ma odda¢ z odsetkami catg uzyskang pomoc publiczng
w wysokosci 62,1 min PLN.

Komentarz BDM: informacja neutralna, sygnalizowana w ESPI 09.02.2022

Zarzad spotki w krotkim horyzoncie spodziewa sie istotnego spadku sprzedazy do odbiorcéw z Ukrainy w zwigzku
rosyjskg inwazjg na ten kraj. Spadek sprzedazy jest takze spodziewany na rynkach rosyjskim i biatoruskim m.in.
w zwigzku z natozonymi na te kraje sankcjami. Spotki zalezne grupy w Ros;ji i na Biatorusi nadal prowadzg dziatalnos¢.

Dziatalno$é operacyjna spétki Sniezka-Ukraina pozostaje ograniczona, ale aktywa spétki ukrairiskiej nie sg zagrozone.
Obecnie spdtka nie widzi przestanek, ktore wskazywalyby na utrate mozliwosci kontynuacji dziatalnosci grupy
kapitatowej Sniezka w Ukrainie.

Wielkos$¢ produkcji w lutym’22 wyniosta 23.891 m3.
102 pracownikéw pochodzenia ukrainskiego, ktérzy opuscili miejsca pracy w polskich zaktadach produkcyjnych spétek
zaleznych, stanowi 6,4% wszystkich miejsc pracy w tych fabrykach.

Rada Nadzorcza spotki pozytywnie ocenita wniosek zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2021 oraz
wyptaty dywidendy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w lutym 19,68 min PLN, co oznacza spadek m/m o 19,9%. Naktady
marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 11,01 min PLN (spadek o 26,1% m/m), natomiast koszty prowizji platform
1,58 min PLN (wzrost o 5,8% m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto 7,09 min PLN
(-13,3% m/m). Laczna liczba pobran gier grupy wyniosta 18 min.

,Luty to najkrétszy miesiac w roku z prawie 10% mniejsza liczba dni niz w pozostalych miesiacach.
W przeliczeniu na liczbe dni wyniki sa poréwnywalne lub nawet lepsze w poréwnaniu do ostatnich kilkunastu miesiecy.
Dlatego uwazamy, ze lutowe wyniki sg bardzo dobre, tym bardziej, ze nie wydaliSmy ostatnio duzych gier, ktére
generowatyby dodatkowe, znaczace przychody. Ta sytuacja ostatnio sie zmienita, poniewaz w czwartek 3 marca
uruchomiliSmy Baseball Club, nowa gre Mid-Core stworzong przez doswiadczony zespé6t wewnetrzny. Mocno
liczymy na ten tytut w kontekscie tegorocznych wynikéw. Dodatkowo, zgodnie z nasza dlugoterminowsg strategia
trzech filaréw, w lutym stworzyliSmy nowe Joint Venture. Tym razem nawigzali$my wspotprace z Cherrypick Games,
doswiadczong i znang polskg firma zajmujgcg sie grami mobilnymi. Wspdlnie bedziemy pracowac nad grami z gatunku
Merge, ktérych tej pory nie mieliSmy w naszym portfolio i uwazamy, ze bedzie to mocny i ciekawy dodatek do naszej
oferty. Chcemy tez wykorzysta¢ nasze doswiadczenie i narzedzia w celu promogiji kilku starszych tytutéw z ich portfolio
- prezes Marcin Olejarz.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty w lutym 9,7 min PLN i podobnie jak w poprzednim miesigcu stanowity
potowe wszystkich przychodéw. Wsréd najpopularniejszych tytutdow pozostaty dwie gry Mid-Core Hunt Royale i Darts
Club oraz osiggajgce dobre wyniki, popularne wsrod graczy gry Hyper-Casual Crazy Plane Landing, Car Driving School
Simulator czy Jump Into The Plane.

W lutym’22 ,Hunt Royal” wypracowat 5,2 min PLN przychodéw, ,Darts Club” 2,3 min PLN, ,Crazy Plane Landing”
0,9 min PLN, ,Car Driving School Simulator” 0,9 min PLN oraz ,Jump Into The Plane” 0,6 min PLN.

Przychody/marketing [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: neutralna informacja. Spotka wypracowata w lutym 19,7 min PLN przychoddw, co jest 19,9% mniej
m/m, zwracamy jednak uwage, zZe jest to miesigc o 10% krotszy niz styczen. Za ok. potowe odpowiadaty gry Hyper-
Casual generujgc 9,7 min PLN (-21,8% m/m), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC (10,0 min PLN, -18,2% m/m).
Obnizeniu ulegty koszty UA, ktére wyniosty 11,0 min PLN (-26,1% m/m), a ich udziat w przychodach wyniést 55,9% (vs
60,7% w styczniu’22). Prowizje platform wyniosty 1,6 min i byty o 5,8% wyzsze m/m (w styczniu BBT mniej ptacit
w zwigzku z politykg Google dotyczaca osiggniecia progu 1 min USD przychoddéw z mikroptatnosci). Przychody po
oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 7,1 min (-13,3% m/m). Ponadto warto zwréci¢ uwage na nowo
uruchomiong gre Mid-Core ,Baseball Club” (jej performance mozna juz $ledzi¢ m.in. na portalu Sensor Tower:
https://tinyurl.com/24hxwunv).

Pan Jarostaw Jurczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta z dniem 31 marca 2022 r.

Wszystkie dziatania produkcyjne i eksportowe na terenie Ukrainy sg zawieszone (zaktady produkcyjne i grunty uprawne
znajdujag sie w obwodach Czernichowa, Sumy i Pottawy). Gtéwnym priorytetem firmy jest ratowanie zycia pracownikow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Komentarz BDM: W 9 tygodniu roku (koniec 06.03.22) obserwowane duze wzrosty cen wyrobow stalowych. Najwiekszy wzrost
obserwowany w przypadku blachy HRC (+13% w/w, +153% r/r) do Srednio 5310 PLN/t (max 5460 PLN/t), gdzie Rosja jest
kluczowym importerem. W 2021 roku import stali do Polski z Rosji wynidst 1,36 min ton, a z Ukrainy 1,37 min ton. Réwniez
zdecydowana wiekszosc rudy zelaza wykorzystywanej w wielkopiecowym procesie produkcji stali (BOF) pochodzi z Ukrainy (gt.
zagtebie Krzyworoskie na terenie obwodu dniepropietrowskiego, Polska to trzeci najwiekszy odbiorca rudy Zelaza z Ukrainy).
Obserwowane réwniez duze wzrosty cen profili stalowych do rekordowych pozioméw (+10% w/w, +160% r/r), blach
zimnowalcowanych (+9% w/w), ksztaftownikow (+4,7% w/w) i pretéw zebrowanych (+3,6% w/w, +139% r/r). Jednoczesnie srednie
ceny wszystkich wyrobéw stalowych sq powyzej paZdziernikowych dotkéw, a ceny profili Srubujq kolejne rekordy. (Krystian
Brymora).

Ceny wybranych asortymentéw stalowych [PLN/t]
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Udziat Rosji w swiatowej produkcji surowcéw [%, 2021 rok]
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Zrédto: BDM, Bloomberg

Spétka zawarta umowy na przebudowe torowiska tramwajowego w Dgbrowie Gérniczej. tgczna wartos¢ kontraktu
wynosi 61,8 min PLN netto, czyli 76 min PLN brutto.

Spotka widzi ryzyko, ze konflikt zbrojny w Ukrainie oraz sytuacja polityczno-gospodarcza Ros;ji i Biatorusi mogg wptyna¢
na przyszte wyniki i dziatalno$¢ spétki. Jak podano, ryzyko w szczegdélnosci zwigzane jest ze spadkiem dostepnosci
gaczy parafinowych z kierunkéw wschodnich oraz z prawdopodobnym brakiem dostaw z Ros;ji i Ukrainy okreslonych
komponentéw do produkcji zniczy.

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego, spétka zalezna Mostostalu Zabrze zawarta
z S&l Poland umowe na realizacje robdt zelbetowych dla tzw. Budynku Testéw w ramach budowy Fabryki Baterii
Samochodowych LG Chem Wroctaw Energy w Biskupicach Podgérnych, za 18,8 min PLN netto.

Spétka odstgpita od umowy w zakresie dotychczas niezrealizowanym zawartej z IDS-BUD S.A. ze wzgledu na biernosé
wykonawcy w koncowym etapie realizacji zadania stanowigcym okoto 15% catego kontraktu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Wasko

KGL

Krka

Forever
Entertainment
(NC)

Gaming —
podsumowanie
tygodnia

AGP (NC)
Prymus (NC)

MBF (NC)

Genomtec (NC)

New Tech
Venture, Bras
(NC)

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 7 marca 2022, 07:35 CEST

Centrum Informatyki Resortu Finanséw wybrato oferte spdéiki, jako najkorzystniejszej w przetargu na rozbudowe
infrastruktury systemu sktadowania danych dla centralnego systemu kopii zapasowych. Maksymalna fgczna wartos¢
przedmiotu zamoéwienia wynosi 13,5 min PLN brutto.

W ocenie Zarzadu, wojna w Ukrainie nie przektada sie w bezposredni spos6b na dziatalnos$¢ spotki. Wielkos$¢ sprzedazy
na rynkach ukrainskim, biatoruskim i rosyjskim nie jest istotna, spétka nie przewiduje zadnych perturbacji w przerwaniu
tancucha dostaw surowcow. Wraz z momentem agresji Rosji na Ukraine, rosyjski kanat zakupowy zostat catkowicie
zatrzymany.

Krka z najwyzszg sprzedazg w swojej historii. Spétka nie jest zadtuzona, z nawigzka spetnia wymogi kapitatowe. Moze
sfinansowa¢ potrzeby w zakresie kapitatu obrotowego, pokry¢ nakftady inwestycyjne, a nawet zainwestowa¢ w
potencjalne projekty akwizycyjne. — Parkiet

- Spdtka poinformowata o ustaleniu daty premiery gry ,The House of The Dead: Remake” na konsole Nintendo Switch
na dzien 7.04.2022 r., tydzien wczesniej (31.03.2022) rozpocznie sie pre-order gry. Cena gry ustalona jest na poziomie
24,99 EUR.

- Tworcy obiecujg klasyczng strzelanke na szynach z ,nowoczesng grafikg i sterowaniem”. Gameplay bedzie wierny
oryginatowi, a podczas rozgrywki bedzie mozna zagra¢ ze znajomymi na jednym ekranie. Do pozycji zostang dodane
nowy tryb z hordg nieumartych, opcja przygotowywania zdje¢, rézne zakonczenia, zbrojownie z bronig do
odblokowania, a takze galeria wrogéw i bossoéw.

- Najnowszy zwiastun gry: https://www.youtube.com/watch?v=nBrjzCvbVkU ;

Komentarz BDM: Na ostatniej konferencji zarzad sp6tki potwierdzat premiere gry ,,The House of The Dead: Remake”
jeszcze w 1Q’22, ostatecznie gra zadebiutuje kilka dni pozniej (07.04.2022 r.), na to drobne przesunigcie i wybranie
lepszego okienka wydawniczego mogta mie¢ wptyw aktualna sytuacja geopolityczna na wschodzie. Zwracamy uwage
na sprzyjajgcy spotce wysoki kurs USD, EUR.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 28/02.2022-07/03.2022

Link
Kraj
CD Projekt — decyzja o wstrzymaniu sprzedazy produktdw grupy w Rosji i Biatorusi. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,503761
11 bit studios — nabycie udziatéw w spétce Fool’s Theory. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,503419
Cl Games — aktualizacja informacji na temat procesu przegladu opcji strategicznych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,503588
Huuuge Games - zawiadomienie o zniesieniu ograniczen zbywalnosci akcji spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,503572
PCF Group - rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej PCF Group. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,503776
Zagranica
Elden Ring z gigantycznym sukcesem na PC. https://tinyurl.com/3d4pkh8m
Sony liderem na rynku konsol — firma wygenerowata 46% wszystkich dochodéw. https://tinyurl.com/2p83dvwa
Netflix przejmuje kolejne studio. W planach rozwéj katalogu gier. https://tinyurl.com/bdecx6ua
Returnal oraz It Takes Two z najwigkszg liczbg nominacji do BAFTA 2022. https://tinyurl.com/4msfSwru
Steam Deck moze mie¢ powazny problem z analogami? https://tinyurl.com/2p8ze5n2
FIFA 23 z oczekiwang od lat funkcjg? EA ma zapewni¢ znaczaco ulepszona technologie. https://tinyurl.com/2kx25ptf
Back 4 Blood wielkim sukcesem. https://tinyurl.com/yk8vvna7
Xbox w 20 lat sprzedat zaledwie 2,3 min egzemplarzy konsol w Japonii. https://tinyurl.com/yeb68v2e

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Spéitka rozpoczyna sprzedaz filamentu do drukarek 3D z grafenem na Amazon w tym miesigcu. AGP wystat swdj grafen
do testowania jednemu z koncernéw chemicznych w Japonii.

Spétka zawarta umowe na zakup 3.800 ton polichlorku winylu w miesigcznych partiach. Szacunkowa warto$¢ umowy
wynosi 29 min PLN.

Spétka zakontraktowata sprzedaz 250 tys. testéw diagnozujgcych wystepowanie wirusa Sars-CoV-2 z przeznaczaniem
i pozwoleniami wylgcznie na rynek Stanéw Zjednoczonych. Szacowany przychéd wynosi 0,55 min EUR (ok. 2,9 min
PLN).

Genomtec spieszy sie z komercjalizacjg. Producent urzgdzenia do szybkich testow diagnostycznych szuka inwestoréw,
a za kilka miesiecy ma sie przenie$¢ z NewConnect na gtéwny parkiet. — Puls Biznesu

KDPW zarejestrowat 17.412.280 akcji spotki New Tech Venture, na ktére spotka Bras ztozyta zapisy i zostaly jej
przydzielone. Cena emisyjna jest rowna cenie nominalnej i wynosi 0,10 PLN. Bras posiada 221,2 tys. akcji spotki New
Tech Venture, stanowigce 51,11% wszystkich akcji oraz gloséw na WZA.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Transport wraca ze wschodu. Witasciciele tiréw bojg sie blokady wschodniej granicy, ale domagajg sie jej organizacje
przewoznikéw kolejowych. Decyzja bedzie naleze¢ do wladz UE. — Rzeczpospolita

Zywno$é na $wiecie rekordowo droga. Indeks globalnych cen zywnosci FAO wystrzelit w lutym do 140,7 pkt, bijgc
rekord sprzed 11 lat. A to dane jeszcze sprzed wybuchu wojny. — Rzeczpospolita

Wojna widoczna na pétkach. Konflikt na Wschodzie zaczyna sie przektadaé na dostepnosé towaréw po polskiej stronie.
Niektore zyskaty status deficytowych. — Dziennik Gazeta Prawna

Branza na wojnie ucierpie¢ nie powinna. CD Projekt i Bloober Team to przyktady studiéw, ktére zawiesity sprzedaz
swoich gier w Rosji i na Biatorusi. W pierwszej dziesigtce najwiekszych globalnych rynkéw gier Rosji nie ma. — Parkiet

Miliardy dla energetyki pod znakiem zapytania. PGE przesuwa decyzje o emisji akcji, a Enea zaraz to zrobi. Skarb nie
jest jeszcze gotowy dac im blisko 4 mid zt na zielone inwestycje. Liczy na powrét wegla do fask? — Puls Biznesu

Niepodlegtos¢ energetyczna UE ma by¢ zielona. Bruksela chce uwolnic¢ sie z surowcowego uscisku Kremla, zaostrzajgc
transformacyjny kurs. — Dziennik Gazeta Prawna

Nadchodzg czasy niskiej podazy aut. Kurczy sie polski segment samochodéw premium. Powodem sg ograniczenia
w dostawach poétprzewodnikéw. Rosyjska agresja znacznie spoteguje ten problem. — Puls Biznesu

Wojna gigantéw wstrzasneta rynkiem. Surowce rolne gwattownie drozejg na swiecie, bo Ukraina i Rosja to znaczacy
eksporterzy zb6z i roslin oleistych. Staby ztoty i ceny paliw potegujg problem w Polsce. — Dziennik Gazeta Prawna

Brak stali i drozyzna zagrozg inwestycjom. Cze$¢ przedsiewzie¢ budowlanych z powodu braku dostaw stali ze wschodu
Europy moze by¢ tymczasowo zatrzymana. Ceny wielu materiatdw wystrzelg w gore. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.03.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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