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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Kijow i inne wazne miasta Ukrainy zostaja niezdobyte 1D YTD
Poniedziatkowa sesja przyniosta kontynuacje odbicia po czwartkowych spadkach. WIG20 przy
glirotacctsiggajazl:ych 24 mid PkN zyskat 1 Y’S%t i za\rz()j/mkal sie tluz p{z?dkpsych’oul(ggitl:(zjévv piﬁi?rgoe/m WIG20 1999,9 1,5% -11,8%
ys. pkt. Donajmocnleyszym gmponen 6w tego in eo su nalezaly takie spotki ja (+17, ‘o), WIG30 24389 1,7% 11.8%
PGE (+15,2%), Mercator (+15,1%) oraz Allegro (+14,0%). Z drugiej strony do najstabszym polskich . )
blue chipow nalezaly takie podmioty jak LPP (-9,8%), PZU (-5,3%) czy Pekao (-2,5%). Na plusie, MWIG40 45895 0,4% -13,3%
jednak z gorszym wynikiem zakoriczyly sesjg mWIG40 oraz sWIG80, ktére poszty w gére sWIGBO 18249,8 1.2% -9,0%
odpowiednio o 0,5%1,2%. Na szerokim rynku wyrézniaty sie¢ spotki weglowe — Bumech zyskat G 61141,4 1,2% -11,8%
o o Ol ial : . . i
28,3%, Bogdanka (4_-25_,9 A;), Coal Energy _(+23,6 %), jak i te zwigzane z bran_zq militarng (Lubawa NC Index 3407 0,1% 12,6%
+31,6%). Na europejskich gietdach przewazaty negatywne nastroje, DAX stracit 0,7, CAC40 poszedt - 5 5
w déto 1,4%, FTSE100 zakoriczyt dzien znizkg 0,4%, a wegierski BUX runat w dot o 4,5%. Rosyjski  WIG Banki 78548 1,1% -9,1%
bank centralny poinformowat po potudniu, ze poranne i wieczorne sesje na gietdzie w Moskwie bedg ~ WIG Bud 35085 1.2% -6,8%
zawieszone od 1.03 do 05.03. Dodatkowo podwyzszyt giéwng stope procentowg do 20% z 9,5% WIG Chemia 93432 2,5% -4,9%
(najwyzszy poziodmlo(d 20((5)3 r.). Ro?yjslf‘i%;;/)é{gibnoéows?e w :.or;i);?i)e h(]:zyWFrIzIarg(‘furctie _zz?(liczy!){ WIG Dew 2647,0 0,8% 6,8%
ogromng wyprzedaz (np. Gazprom straci b, Sberbank tagpnat 0 74%). Na Wall Street wiekszos¢ . o .
gtéwnych indekséw zakonczyto poniedziatkowg sesje niewielkimi spadkami. Tego dnia Dow Jones IS EEE) B Mgk e
stracit 0,5%, S&P500 znizkowato o 0,2%, pozytywnie wyroznit sie Nasdag, ktory zyskat 0,4%. WIG Games 18.296,6 2,8% -18,0%
Inwestorzy z uwagg przygladajg sie sytuacji na Ukrainie oraz prébujg oszacowaé wptyw sankcji pod ~ WIG IT 4 036,9 -0,2% -14,2%
katem skspo;ycji na rggyjlskie aktywa. Iﬁolejrkl dz!efr’] Kijow II inne wazne ;nikaskta Ukrainy z’osta'ja WIG Media 75476 2.1% -13,9%
nlequ yte. rzedstavque e adn}lnlstraq! L!S poinformowali w ponleQma ek kongresmenow, ze oo 60322 2.3% 7.1%
spodziewajg sig¢ drugiej fali wojsk rosyjskich, ktére moga przetama¢ opdr Ukraincow. W Azji . 5 5
Shanghai Composite Index finiszuje 0,5% na minusie, a Nikkei idzie w gére o 1,2%. Od samego WIG Spoz 28041 1,6% -37,5%
rana kontrakty terminowe na DAX znajdujg si¢ na minusie a na amerykanskie indeksy oscylujg w ~ WIG Surowce 5465,2 7,6% 20,4%
okolicach zera. WIG Odziez 50258 -7,0% -47,0%
Krzysztof Tkocz DAX 14 461,0 -0,7% -9,0%
A A FTSE100 7 458,3 -0,4% 1,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' o o
= Ukraina-Rosja: Podsumowanie wydarzen w zwigzku z wojng na Ukrainie; CAC40 6658,8 -1,4% -6,9%
= Amrest: EBITDA za 4Q'21 wyniosta 98 min EUR, 5,2% powyzej konsensusu — wyniki BUX 43731,3 -4,5% -13,8%
- »[T(i[l)l;r;r:;g;gég’:]\‘lv 4Q21 miata 4,5 min PLN zysku netto n.j.d., znacznie powyzej naszych oczekiwan — pozytywne S&P500 23739 0.2% B.2%
= Apator: Spétka miata w 4Q’21 1,5 min PLN straty netto, zgodnie z szacunkami; DJIA 33892,6 -0,5% -6,7%
= Stalprodukt: finalne wyniki za 4Q’21 zgodne ze wstepnymi. Zarzad nie wskazuje na bezposrednig ekspozycje na
konflikt Ukraina-Rosja- neutralne [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 137514 0,4% -12,1%
= Hydrotor: Przychody ze sprzedazy wyniosty 131 min PLN (+29% r/r) — wyniki Bovespa 113 141,9 1,4% 7,9%
= Harper: Zysk netto za 3 kwartaly zakoriczone w grudniu 2021 r. wyniést 9,7 min PLN (+46% r/r). e
+ Mercor: Zysk netto Spolki w Q3'21-22 wyniost 7,3 min PLN, wobec 8,8 min PLN rok wezesniej (-17% rir) — wyniki; ~ Nikkei225 265268 0.2% -1.9%
= Betacom: EBIT za 3 kwartaty zakoriczone w grudniu '21 wyniost 1,1 min PLN (+7% r/r) — wyniki; Shanghai Comp. 3462,3 0,3% -4,9%
= Soho Development: Strata netto za Q1'21 wyniosta 1,5 mid PLN - wyniki
= LPP: odpis wartosci wszystkich aktywow w Ukrainie, tj. 270 min PLN; S&P/ASX 200 09T O B
= 11 bit studios: Spdtka ma umowe objecia 40% udziatéw producenta gier RPG Fool's Theory [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,70 1,4% 2,5%
= Orange: Spotka wraz z Ericssonem zbuduje rdzeniowg sie¢ 5G;
= Budimex: Budowa siedziby i zagospodarowanie terenu PSE w Radomiu o wartosci 389 min PLN; USD/PLN il L% SH
= Dom Development: umowa w sprawie nabycia spotek z grupy Buma o wartosci 209,5 min PLN; CHF/PLN 4,57 2,9% 3,3%
. Stale%port: Zarzqd_ rekome_nduje d_ywidende w wysokos'ci 0,24 PLN na a_kcj_e: . EUR/USD 1,12 0,4% 1,3%
= Orlen: Porozumienie ze zwigzkami zawodowymi ws. Warunkéw zatrudnienia na "22.
= Remak — Energomontaz: Zysk netto na poziomie 9,5 min PLN — szacunki; USDAIPY 115,00 -0,5% -0,1%
= Sescom: Przychody w styczniu wyniosty 11,1 min PLN (+51% r/r) — szacunki;
= PKO BP: Bank w zwigzku z sankcjami blokuje od poniedziatku ptatnosci we wszystkich walutach do i z 11 bankéw FW20
rosyjskich i biatoruskich;
= Amica: Spétka analizuje rézne scenariusze na Ukrainie, na razie nie ma decyzji o zamknigciu dziatalnosci; Wartos¢ Zmiana
= Bank Handlowy: KNF przekazata, ze Spétka spetnia wymagania w sprawie faty catego zysku w formie .
idendys P polka spefnia wymag prawie wypialy calego =y Kurs otwarcia 1905 80 4,38%
* Alumetal: Spotka rozbuduje moce produkcyjne w zakresie stopow wstepnych w zakladzie w Gorzyckach za 12,5 Kurs zamknigcia 2001 26 1,32%
min PLN; i o
= Asbis: Zwotanie WZA w sprawie zmiany parametréw skupu akcji wtasnych; Kurs min. 1871 49 2,69%
= Unibep: Rozwigzanie warunkowej umowy na roboty budowlane na rynku biatoruskim. Kurs max. 2013 15 0,75%
= Getin Holding: umowa sprzedazy Idea Bank Ukraina rozwigzana;
= PKP Cargo: udziat w w rynku przewiezionych towaréw na poziomie 37,5% (+6,8% r/r) - UTK Wolumen obrotu 50 598 -28 046 -35,66%
= Polska: PKB wzrosto o 7,3% r/r w 4Q21. W 3Q'21 wzrost wyniost 5,3% - GUS\ Otwarte pozycje 36 964 -1073 -2,82%
= Banki: Pengab spadt o 4,3 pkt. Do 13,1 pkt.
= Passus (NC): NWZ zdecydowato o przeniesieniu notowan na rynek gtéwny GPW. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 19379 18903 20101 19999 15% 2479
WIG30 23288 2309,5 24473 24389 1,7% 2603
WYKRES DNIA MWIG40 4 524,2 17860,3 182498 45895 05% 259
Podczas wczorajszych notowan, akcje Sberbank Europe, ktorego wiascicielem jest rosyjski SWIG80 178603 44201 45895 182498 12% 105
SberBank (jedna z najwigkszych instytucji finansowych na tamtejszym rynku, nad ktérg WIG-PL 620689 619229 626952 626952 12% 2798
kontrolg sprawuje panstwo) tapnety o 74%. Wedtug Europejskiego Banku Centralnego WIG 588358 584699 612162 611414 12% 2866
Sberbank Europe jest zagrozony upadkiem w wyniku pogorszenia jego ptynnosci. Juz w
zeszlym tygodniu rosyjski bank zostat objety sankcjami przez USA, ograniczajgcymi WIG20
mozliwos$¢ rozliczania transakcji w USD. W weekend UE w porozumieniu m.in z USA, Wielkg Close mc 1D YTD
Brytania, Kanadg i Japonia, odcieta rosyjskie banki, w tym SberBank, od migdzynarodowego Allegro 31,37 32094 14,0% -19,3%
systemu SWIFT, umozliwiajgcego rozliczanie transakcji miedzy bankami. Asseco Poland 74,00 6142 -1,1% -14,4%
CCcC 53,60 2941 2,1% -49,2%
Sberbank Europe - daily CD Projekt 168,40 16964  2,4% -12,7%
Cyfrowy P. 27,22 17408  -1,0% -21,6%
Dino 295,20 28941 3,6% -19,6%
- ™ JSwW 49,22 5779 17,8% 41,2%
— N A N KGHM 165,50 33100 6,3% 18,7%
T YV W Lotos 54,24 10028 3,3% -11,1%
LPP 8 655,00 16 033 -9,7% -49,7%
".‘ Mercator 67,00 713 15,1% -30,9%
\ Orange 7,79 10223 -0,1% -7,8%
\ ! Pekao 115,60 30342 -2,5% -5,2%
| PGE 8,16 15 254 15,2% 1,2%
l‘ Le PGNIG 5,57 32174 3,1% -11,6%
N PKN Orlen 71,06 30393 1,7% -4,4%
1o PKOBP 40,33 50413  -1,0% -10,2%
) == pzy 31,54 27236  5,3% -10,8%
T [ W e e i e Santander Polska 314,70 32159 1,2% -9,7%
Tauron 2,48 4 353 13,0% -6,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 530,00 1255 12% -4,3% Handlowy 5810 7591 -32% -1,5% Ropa Brent [USD/bbl] 99,9 2,0% 4,8% -1,0% 285% 56,9%
Alior 46,86 6118 -1,1% -14,3% Huuuge 20,00 1685 35% -203% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,4 -1,7% -08% -02% 17,8% 58,2%
Amica 96,90 753 0,9% -14,2% INGBSK 241,50 31419 -3,0% -9,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 97,5 83% 364% 14,9% 27,0% 521,0%
Amrest 23,00 5050 -2,0% -17,0% InterCars 410,00 5809 0,0% -133% CO2[EUR/] 81,8 -6,7%  -8,4% 0,0% 2,0% 119,8%
Asbis 11,40 633 -5,0% -47,5% Kernel 30,75 2584 -08% -47,6%  Wegiel ARA [USD/] 254,7 309% 376% 0,0% 862% 286,4%
Asseco 46,80 2429 -2,7% -9,3% Kety 575,00 5549 09% -57% Miedz LME [USD/t] 9919,0 0,0% -0,3% 0,0% 1,8% 8,5%
Azoty 32,62 3236 2,6% -3,5% Kruk 261,80 4978 -4,0% -19,9%  Aluminium LME [USD/] 3388,0 0,0% 1,9% 0,0% 20,7% 57,6%
Benefit 573,00 1681 0,7% -9,9% Livechat 96,80 2493 -04% -17,1%  Cynk LME [USDA] 36878 1,4% 3,0% 0,0% 2,7% 32,9%
Biomed-L. 3,42 223 3,6% -23,0% Mabion 28,55 461 -2,6% -53,3%  Otéw LME [USD/t] 23885 0,8% 2,0% 0,0% 22% 172%
Budimex 22850 5834 0,2% 0,7% mBank 413,00 17505 6,1% -4,7% Stal HRC [USD/] 1056,0 4,6% -5,5% 0,0% -26,4% -16,5%
Celon 2340 1193 15% -29,4% Millennium 7,01 8498 -4,4% -145%  Ruda zelaza [USD/t] 143,8 1,5% 0,6% 12% 278% -16,3%
Ciech 40,40 2129 36% -3,8% Neuca 745,00 3329 35% -11,3%  Wegiel koksujacy [USD/] 407,5 -4,7%  43% -91% 159% 210,9%
Comarch 177,00 1440 0,6% -1,7% Pepco 4150 23863 3,7% -10,8%  Zioto [USD/oz] 1907,0 0,9% 0,0% -01% 4,3% 10,5%
Datawalk 158,00 772 10,0% -30,1% Polenergia 64,90 2949 -44% -11,8% Srebro [USD/oz] 24,4 0,6% 2,2% -0,1% 4,8% -8,1%
Develia 2,93 1311 -0,5% -1,3% PKP Cargo 12,20 546 6,5% -13,0%  Platyna [USD/oz] 10513 -08% -2,6% 0,4% 8,5% -115%
Dom Dev. 104,40 2652 1,8% -13,0% Playway 306,00 2020 0,7% -26,8%  Pallad [USD/oz] 24995 5,9% 6,9% 0,0% 30,7% 6,6%
Enea 8,78 3876 14,1% 3,2% Selvita 7050 1294 2,8% -14,0%  Bitcoin USD 433438 112% 169% 4,1% -65% -11,3%
Eurocash 9,49 1320 31% -12,5% TEN 213,80 1561 4,9% -387% Pszenica [USd/bu] 928,0 10,1% 16,4% 0,0% 20,4% 41,7%
Famur 2,33 1336 0,6% -30,6% WP.PL 120,00 3511 2,6% -14,9%  Kukurydza [USd/bu] 713,0 8,1% 9,0% 2,2% 20,2% 30,2%
GPW 3846 1614 -0,1% -7,1% XTB 1584 1859 6,8% -56% Cukier ICE [USD/Ib] iz 0,6% 0,5% 0,0% -48% 19,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie wydarzen w zwigzku z konfliktem Ukraina-Rosja:

- w poniedziatek 5-tego dnia wojny najciezsze walki trwaty dalej w Charkowie, Sumy, Czernichowie i Kijowie. Charkow
zostat ostrzelany rakietami Iskander. Rakieta spadta tez na Kijéw. Zdjecia satelitarne potwierdzajg konwoj setek
pojazdow od strony potnocnej w kierunku Kijowa. W biatoruskim Brzesciu widoczna kolumna brygady powietrzno-
szturmowej, ktora moze zaatakowac¢ Ukraine od strony zachodniej odcinajac zaopatrzenie (méwit o tym PMM).
Wszystkie gléwne miasta, w tym Kijow, wcigz pod kontrolg ukraifiskiej armii.

- Wedtug Departamentu Obrony USA Rosja wykorzystata dotychczas w walkach dwie trzecie zgromadzonego wczesniej
potencjatu, a na Ukrainie znajduje si¢ ok. 100 tys. rosyjskich Zzotnierzy (ok. 250 tys. zotnierzy ukrainskich + 100 tys.
zmobilizowanych);

- w poniedziatek rozpoczely si¢ rosyjsko-ukrainskie rozmowy pokojowe na granicy z Biatorusia, jednak trudno
oczekiwagé, zeby byty to negocjacje prowadzone w dobrej wierze (Rosja dotychczas zadata poddania Ukraincéw);

- wg. ukrainskiego MON rosyjskie straty to juz ok. 5,4 tys. rannych lub martwych zotnierzy i m.in. 191 czotgéw oraz 816
pojazdéw opancerzonych;

- Turcja zamyka cie$nine Bosfor i Dardanele dla okretow wojennych;

- moskiewska gietda byta zamknieta przez caty dzien w poniedziatek 28.02.2022. Zamknigta ma by¢ réwniez we wtorek
01.03.22;

- ONZ informuje o tym, ze juz 422 tys. Ukraincow uciekto z powodu wojny — Sky News, NEXTA informuje juz o ponad
0,5 min uchodzcow. Ok. 326 tys. uchodzcéw trafito do Polski;

- W Mauripolu odcieto zasilanie, wyglada tez na to, ze miasto jest otoczone przez rosyjskie sity.

- Wczoraj bardzo mocno zostat ostrzelany z artylerii Charkéw, wliczajagc w to liczne budynki mieszkaniowe i
infrastrukture cywilng. Sg tez zabici i ranni wsréd cywili. Szef ukrainskiego MSZ odniést sig¢ do tego ostrzatu i
zapowiedziat, ze zrobi wszystko aby wszyscy zbrodniarze byli pociggnieci do odpowiedzialno$ci w sadach
migdzynarodowych.

- Wotodymyr Zetenski podpisat wniosek o cztonkostwo w UE.

- Rosja zakazata swoim mieszkancom przesytania twardej waluty za granice, poniewaz prezydent Wtadimir Putin szukat
Srodkéw zaradczych wobec krajow naktadajgcych sankcje za inwazje na Ukraine.

- Administracja Bidena prosi brokeréw kryptowalutowych o pomoc w zapewnieniu, ze rosyjskie osoby i organizacje nie
uzywajg wirtualnych walut, aby unikng¢ sankcji natozonych na nie przez Waszyngton, wedtug oséb, ktére majg
bezposrednig wiedze w tej sprawie.

- Korea Potudniowa wprowadza zakaz eksportu strategicznych débr do Ros;ji, oraz potwierdza udziat w procesie odciecia
rosyjskich bankéw od systemu SWIFT.

- Szwajcarska Rada Federalna oglosita, ze Szwajcaria przyjmuje wszystkie sankcje UE wobec Rosji i zamyka
swojg przestrzen powietrzng dla rosyjskich linii lotniczych.

- General Motors, Harley-Davidson i Volkswagen zawieszajg eksport samochodéw do Rosji.

Postep operacji militarnej mozna $ledzi¢ na https://liveuamap.com/

Spoétka w 4Q’21 osiggneta 539 min EUR przychodéw, to 4,5 % powyzej konsensusu oraz +26% r/r. EBITDA wyniosta
98 min EUR (+78% r/r), konsensus zaktadat 93,1 EBITDA, co oznacza wynik 5,3% powyzej zatozen. EBIT wyprzedzit
konsensus o0 10,6% i osiagnat 28,2 min EUR. Zysk netto wynidst 4,4 min EUR, to 53,7% ponizej zatozen. Marza EBITDA
wyniosta 18,2%, marza EBIT 5,2% a marza netto 0,8%. Sprzedaz w Chinach wzrosta o 31 %, a w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej o 27 % r/r. Wzrost na rynkach zachodnich wynidst 24 %, a w Ros;ji 21 % Rynki CEE odpowiadaty
w 2021 r. za 45,5 % sprzedazy grupy, rynki zachodnie za 37,6 %, Rosja za 9,7 %, a Chiny za 5,2 % a 70 % tacznej
sprzedazy odpowiadaty kanaty "na wynos" i "z dostawg", w poréwnaniu do 65 % w 2020 r. i 46 % w 2019 r.

Spotka podata, ze w 2021 roku otworzyta 147 nowych restauracji. Na koniec roku jej sie¢ liczyta tgcznie 2.436 lokali, w
tym 523 wiasne. W regionie CEE byto 1.085 restauraciji, na Zachodzie 996, a w Rosji 278 lokali.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’21:

Wyniki za 4Q’2021 [min PLN]
4Q'20 4Q'21 zmiana r/r 4Q'21P BDM odchyl. 2020 2021 zmiana r/r

Przychody 54,1 71,4 32,1% 71,2 0,3% 156,2 216,8 38,8%
EBITDA 10,0 14.4 44,6% 10,2 42,3% 24,2 35,9 48,5%
EBIT 73 12,4 69,0% 8,8 41,1% 15,5 27,5 77,4%
Zysk (strata) brutto 7,5 12,6 67,3% 7,5 68,4% 13,5 25,7 90,2%
Zysk (strata) netto 58 9,1 56,0% 5,2 75,0% 9,4 17,1 81,5%
Zysk (strata) netto n.j.d. 5,8 4,5 -23,0% 2,6 73,5% 9,4 7,4 -21,9%
Marza EBITDA 18,5%  20,2% 14,2% 155%  16,6%
Marza EBIT 141%  17,4% 12,3% 9,9%  12,7%
Marza zysku netto 10,7% 12,7% 7,3% 6,0% 7,9%
Marza zysku netto n.j.d. 10,7% 6,3% 3,6% 6,0% 3,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Spétka miata w 4Q’21 1,5 min PLN straty netto, zgodnie z szacunkami, 19,2 min PLN EBITDA, 238,26 min PLN
przychodéw oraz 1,55 min PLN straty. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami. Dla poréwnania, w czwartym
kwartale 2020 r. Apator miat 228,8 min PLN przychoddéw, 31,4 min PLN EBITDA oraz 12,9 min PLN zysku netto, a w
2020 r. 934,9 min PLN przychodéw, 131,1 min PLN EBITDA oraz 62,2 min PLN zysku netto. Apator spodziewa sie, ze
w 2022 r. przychody ze sprzedazy z rynku rosyjskiego, ukrainskiego i biatoruskiego beda nizsze niz w 2021 r. W catym
2021 r. przychody grupy wyniosty 940,3 min PLN, EBITDA 150,2 min PLN, a wynik netto 62,7 min PLN. W zwigzku z
obecng agresjg zbrojng Rosji na Ukrainie sytuacja jest na biezagco monitorowana, a grupa jest w kontakcie ze swoimi
wschodnimi klientami i kontrahentami.

Apator podat, ze przychody ze sprzedazy za 2021 r. z rynku rosyjskiego, ukrainskiego i biatoruskiego stanowity ok. 2,8
% w tgcznej sprzedazy spotki i ok. 6,1 % w catej Grupie Apator, a spodziewane obroty z tych krajow w 2022 r. bedg
nizsze.

Spdtka opublikowata finalny raport za 4Q’21

Komentarz BDM: Finalne wyniki sg zgodne z szacunkami z 15.02.2022. Uwage zwraca znacznie lepszy wynik w
segmencie blach transformatorowych i cynku oraz stabszy w profilach, gdzie zarzgd wskazuje na spadek cen i
wolumendw, ale dostrzega zmianeg tendencji cenowej w 1Q’22. Na wyniki pozytywny wptyw miata zmiana stanu rezerw
na $wiadectwa pochodzenia energii (+14,1 min PLN), a negatywny wptyw hedgingu cynku (az -37,5 min PLN). Spétka
informuje, ze nie ma bezpo$redniej ekspozycji na konflikt Ukraina-Rosja. Dokonuje jedynie uzupetniajgcych zakupéw
wsadu w segmencie profili. (Krystian Brymora).

Woybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q'21 lc(ilTZDZ r/r 4Q'21s 2018 2019 2020 2021S r/r

Przychody 806 868 1011 1132 1216 1315 51,6% 1315 3957 3817 3321 4674 41%
blachy elektrotechniczne 144 174 212 240 296 336 92,9% 336 813 874 706 1085 54%
profile 135 150 178 258 260 226 50,9% 226 738 655 565 922 63%
cynk 468 485 554 557 570 640 32,1% 640 2012 1995 1813 2321 28%
pozostata dziatalnos¢, tow i mat 60 59 66 77 89 113 92,5% 113 393 293 236 346 46%

Wynik po segmentach * 91 87 138 195 223 180 106,5% 469 402 342 735 115%
blachy elektrotechniczne 8 10 17 43 85 73 619,6% 108 84 62 218 250%
profile 0 3 19 53 52 3 -19,4% 1 -5 13 127 872%
cynk 74 77 93 85 69 85 11,1% 338 302 248 333 34%
pozostata dziatalnos¢, tow i mat 8 -3 9 14 17 19 22 20 18 58 221%

EBITDA 111 74 152 204 240 189 157,0% 449 371 363 785 116%

EBITDA adj. 93 88 145 197 227 181 104,7% 461 404 389 750 93%
w tym hedging 14 0 -13 -1 -19 -37 -69 20 56 -71

EBIT 70 32 107 160 196 144 348,2% 144 300 205 196 608  210%

Wynik netto 45 50 78 136 153 122 141,4% 124 270 143 173 489 183%

Marza EBITDA 13,8% 85% 15,0% 18,0% 19,8% 14,4% 11,3%  9,7% 10,9% 16,8% 54%

Marza netto 56% 58% 7,7% 12,0% 12,6% 9,3% 9,4% 68% 3,7% 52% 10,5% 101%

OCF 92,2 98,6 1055 1422 525 =2l 3386 3688 3505 269,1 @ -23%

CAPEX -34,3 -60,9 -28,3 -30,6 -42,4 -33,4 -243,3  -243,9 -226,8 -134,7

FCF 58 38 77 112 10 -65 95 125 124 134,4
12m/kapitalizacja 10,6% 82% 14,4% 18,8% 15,6% 89% 6,3% 8,2% 8,2% 8,9%

Dtug netto -278,8 -315,8 -382,9 -506,8 -408,0 -357,3 -213,4 -272,4 -315,8 -357,3

Dtug netto skoryg 17,3 -38,1 -105,2 -269,3 -170,4 -295,5 82,7 23,7 -38,1  -295,5

Cynk USD/t 2339 2628 2749 2916 2990 3352 3526 27,6% 2919 2548 2265 3002 33%

Otéw USD/t 1873 1902 2011 2135 2338 2325 2304 22,3% 2239 1999 1824 2202 21%

Stal NWE EUR/t 427 523 736 1072 1188 1007 950 92,6% 567 472 462 1000 117%

USD/PLN 3,80 3,78 3,77 3,76 3,87 4,04 4,04 6,9% 3,61 3,84 3,90 3,86 -1%

Treatment Charge (TC)** USD/t 161 101 81 72 87 89 85 -12,0% 50 260 189 82 -57%

r/r

Cynk -1% 10% 29% 48% 28% 28% 28% -13% -11% 33%

Oféw -8% 7% 9% 27% 25% 22% 15% -11% -9% 21%

Stal -10% 22% 59% 147%  178% 93% 29% -17% -2% 117%

USD/PLN -2% -2% -4% -8% 2% 7% 7% 6% 2% -1%

Treatment Charge spot (TC)* -42% -65% -73% -63% -46% -12% 5% 417% -27% -57%

P/E12m 3,6 3,1

EV/EBITDA 12m 1,7 15

EV/EBITDA skoryg. 12m 2,0 1,6

Zrédto: BDM, spétka. *- bez kosztow zarzqdu

Przychody ze sprzedazy w 2021 r. wzrosty o 29% do 131 min PLN wobec 101 min PLN w analogicznym okresie
poprzedniego roku, przy czym koszt ze sprzedazy wzrést o 26% do 108 min PLN z 86 min PLN w 2020 r. Spoétka
wygenerowata zysk netto na poziomie 7,1 min PLN w poréwnaniu do 5,2 min PLN w poprzednim roku. Jest to wzrost o
37% rlr.

Zysk netto za 3 kwartaty zakonczone w grudniu 2021 r. wyniost 9,7 min PLN (+46% r/r). Przychody ze sprzedazy w tym
okresie wzrosty o0 8% z 180,8 min PLN do 195 min PLN. EBIT wyniést 7,6 min PLN (-30% r/r), w poréwnaniu do 10,9
min PLN w analogicznym okresie 2020 r. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -3,3 min PLN w
poréwnaniu do 8,6 min PLN w trzech kwartatach 2020 r. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 3,5 min PLN
w porownaniu do -2,1 min PLN w poprzednim roku. Przeptywy z dziatalnosci finansowej uplasowaty sie na poziomie -
1,1 min PLN w poréwnaniu do -6,9 min PLN w 2020.
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Zysk netto Spotki w Q3'21-22 wyniost 7,3 min PLN, wobec 8,8 min PLN rok wczes$niej (-17% r/r). Zysk na dziatalnosci
operacyjnej wyniost 10,2 min PLN, w poréwnaniu do 10,9 min PLN rok wczesniej, EBITDA byta na zblizonym poziomie
do zesztorocznej i wyniosta 14 min PLN, a przychody wzrosty o 32,%. r/r do 128,6 min PLN.

Narastajgco po trzech kwartatach roku obrotowego 2021/22 przychody byty wyzsze o 22,4% r/r i wyniosty 359,1 min
PLN. Zysk netto wyniost 25,1 min PLN (-7,2% r/r), a EBIT siegnat 33,2 min PLN (spadek o0 4% r/r). EBITDA w wysokosci
44 min PLN byta zblizona do osiggnietej rok wczesniej. W ciggu trzech kwartatéw roku obrotowego, czyli w okresie od
kwietnia do grudnia 2021 r., Mercor podpisat zamoéwienia o tgcznej wartosci 397,9 min PLN wobec 309,7 min PLN w
tym samym okresie rok wczesniej, co oznacza wzrost o ponad 28% r/r. W tym okresie sprzedaz poza Polskg wzrosta o
24 %, a w Polsce 0 20,9 % (do 179,8 min PLN). Biorgc pod uwage najwigksze rynki, na ktérych dziata grupa, w okresie
trzech kwartatéw o ponad 30% wzrosta sprzedaz w Hiszpanii — do 35,5 min PLN. W Czechach i Stowacji sprzedaz
poszta w gore o 59% do 27,9 min PLN. Z mniejszych rynkéw, dobrze poradzit sobie m.in. rynek rumunski, na ktérym
sprzedaz urosta r/r o ok. 35%.

Ponadto, Spotka obecnie analizuje wptyw konfliktu na Ukrainie na grupe.

Przychody ze sprzedazy Spotki w Q1°21 wyniosty 387 tys. PLN, jest to wzrost o 25% r/r. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst
046% r/rz 172 do 251 tys. PLN. Koszt ogoélnego zarzadu spadt z 1,3 min PLN do 1 min PLN. EBIT wyniést 1,4 min PLN
w poréwnaniu do 1,3 min PLN w analogicznym okresie 2021 r. Zobowigzania krétkoterminowe spadty o0 35% do 2,4 min
PLN, aktywa obrotowe réwniez sg mniejsze niz rok wczesniej (0 17%) i wynoszg 24,4 min PLN.

- 11 bit studios podpisato umowe nabycia 40% udziatéw w spoétce Fool's Theory. Zarzad widzi przestrzen do tworzenia,
we wspotpracy z Fool's Theory, rozbudowanych gier z gatunku RPG na bazie posiadanych IP.

- 11b zaptaci za nabywane aktywa gotowkg, w dwdch transzach. Pierwsza, w kwocie prawie 2,62 min PLN, zostanie
uregulowana w ciggu 10 dni roboczych od podpisania umowy. Druga zostanie zaptacona dopiero po siedmiu miesigcach
po premierze rynkowej gry ,Vitriol". Fool's Theory jest producentem tej gry, a 11 bit studios jej wydawca. Wartosé
drugiej transzy platnosci bedzie miescita sie w przedziale 1,57-3,67 min PLN. O ostatecznej kwocie zdecydujg
przychody ze sprzedazy ,Vitriola" oraz recenzje, jakie zbierze tytut w systemie Steam Reviews w ciggu szesciu miesiecy
od premiery.

- Jak podkreslit prezes 11 bit studios, Fool's Theory to zespdt, ktéry ma "wspaniate" doswiadczenie w tworzeniu gier
RPG. ,My tego nie mamy, ale mamy za to prezng machine marketingowo-wydawnicza. To doskonate uzupetnienie dla
projektu "Vitriol". Natomiast dtugoterminowo wyobrazam sobie, jak mozna potgczy¢ wiedze o tworzeniu rozbudowanych
RPG-6w z oryginalnymi IP 11 bit studios” Marszat.

- Fool's Theory pochodzi z Bielska -Biatej. Spétka dziata od 2018 roku i zatrudnia obecnie ok. 60 oséb. Studio w
przesztosci brato m.in. udziat w produkcji takich gier jak ,,Baldur's Gate" czy ostatnio ,,Outriders". Ma na koncie
réwniez, pozytywnie przyjeta przez rynek wiasng produkcje — gre ,,Seven".

Wspdipraca operacyjna 11 bit studios i Fool's Theory trwa od ponad dwéch lat. Strony na razie ujawnity jedynie, ze
,Vitriol" bedzie grg z gatunku RPG oraz, ze jego budzet produkcyjny jest wiekszy niz ,Frostpunka", ktéry kosztowat ok.
10 min PLN (bez kosztéw marketingu).

"Zeby objaé wzrokiem cato$é naszej inwestycji w utalentowany zespét Fool's Theory, nalezy pamietaé, ze 11 bit studios,
oprécz nabycia czesci udziatéw Fool's Theory, jako wydawca inwestuje w produkcje gry "Vitriol" ponad 17 min PLN" -
Marszat.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. 11b przejmie 40% udziatow w spéfce Fool’s Theory (studio w przesztosci brato
m.in. udziat w produkcji takich gier jak ,Baldur's Gate" czy ostatnio ,Outriders", ma na koncie réwniez, pozytywnie
przyjeta przez rynek wtasng produkcje — gre ,Seven") za kwote 4,2-6,3 min PLN -> uzaleznione od przychoddw i recenzji
gry ,Vitriol” (cate FT zostato wycenione na 10,5-15,7 min PLN). Spodziewalismy sie nabycia udziatéw w takich studiach
jak: Dead Mage (producent ,,Children of Morta”) czy Digital Sun (producent ,Moonlightera”), stad jestesmy pozytywnie
zaskoczeni tg informacjg. Pragniemy przypomniec, iz Fool's Theory pracuje obecnie nad najwiekszym projektem
wydawniczym w grupie, ktérego budzet produkcyjny jest wiekszy od ,Frostpunka”.

Ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia dalszych dziatan na rynku ukrainskim, Spétka zamierza zrobi¢ peten odpis
wartosci wszystkich aktywow, jakie znajdujg sie na terytorium Ukrainy - sg to sklepy (inwestycje w obcych $rodkach
trwatych), zapasy oraz gotéwka. tgczna wartos¢ odpisu wyniesie ok. 270 min PLN. Réwniez Spétka zawiesza na czas
nieokreslony dziatalno$é na tym rynku. Na koniec stycznia Spotka posiadata w Ukrainie 157 sklepdw wtasnych marek.
W roku finansowym 2021/22 LPP Ukraina wygenerowata sprzedaz w wysokosci 713 min PLN, co stanowi ok. 5 % cato$ci
sprzedazy grupy. Wraz z ogtoszeniem stanu wojennego w Ukrainie wszystkie sklepy nalezace do spotki zostaly
zamkniete.

Jednoczesnie firma informuje, ze podejmuje szereg dziatarh majacych na celu zapewnienie wsparcia pracownikom LPP
Ukraina, ich rodzinom i bliskim oraz wszystkim innym osobom potrzebujgcym pomocy. W obliczu konfliktu zbrojnego
toczgcego sie za wschodnig granicg grupa popiera i w petni respektuje wszelkie miedzynarodowe sankcje gospodarcze
natozone na Rosje po jej agresji na Ukraine.
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Spédtka zbuduje rdzeniowg sie¢ 5G z Ericssonem. Rozwigzanie 5G SA z wirtualnym dzieleniem sieci (slicing) pozwolg
tez na rozwijanie oferty mobilnych rozwigzan sieci prywatnych. Juz dzi§ Orange Polska posiada na polskim rynku
doswiadczenie w tym zakresie, jako operator trzech pierwszych w petni operacyjnych prywatnych sieci 5G u klientow.
Wdrozenie umozliwi réwniez dalszy rozwdj ustug Internetu Rzeczy, i zbudowanie nowych ustug dla biznesu, w petni
wykorzystujgcych mozliwosci nowej sieciowg sie¢ 5G z Ericssonem.

Umowa zostata podpisana na pie¢ lat. Wybrane przez Orange rozwigzanie wykorzystuje w petni mechanizmy
chmurowe i jest rozwigzaniem wielosystemowym. Oznacza to, ze technologie radiowe 4GLTE, 5G w trybie Non-Stand
Alone i 5G w trybie Stand Alone sg obstugiwane przez tg sama sie¢ rdzeniowa, zapewniajgc wysoka wydajnos¢ i niskie
zuzycie energii. Rozwigzanie 5G SA Ericssona jest rozwigzaniem w petni skalowalnym, pozwalajgcym na elastyczng
rozbudowe sieci rowniez z wykorzystaniem architektury sieci rozdystrybuowanych do weztéw brzegowych (Edge).

Przychody ze sprzedazy Spotki z 3 kwartaty zakonczone w grudniu 2021 r. wyniosty 94,8 min PLN, czyli o 18% wiecej
niz w poprzednim roku. Zysk netto wyniést 1,1 min PLN, to wzrost o 44% w poréwnaniu do 0,8 min PLN zysku w
analogicznym okresie. EBIT wynidst 1,1 min PLN (+7% r/r). Przeptywy operacyjne netto spadty o 74% do 1,6 min PLN
z 6,3 min PLN w 2020 r. Przeptywy inwestycyjne wyniosty -2,1 min PLN w poréwnaniu do -141 tys. PLN. Przeptywy
finansowe byty w ubiegtym roku 0,5 min PLN na minusie, w poréwnaniu do pozytywnych za trzy kwartaty w 2020 r. w
wysokosci 3,4 min PLN. Aktywa razem spadty o 7% r/r do 45,9 min PLN, a zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyty
sie 0 16% r/r do 20,3 min PLN.

Oferta Spotki zostata wybrana przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne jako najkorzystniejsza. Budimex wygrat w
przetargu zamdwienie publiczne na budowe nowe;j siedziby i zagospodarowanie terenu PSA w Radomiu. Wartos$¢ oferty
wynosi 389,4 min PLN. Rozpoczecie robot startuje w dniu zawarcia umowy. Zakonczenie ma sie zakonczy¢ w 24
miesigce od dnia zawarcia umowy. Maksymalna kara umowna po stronie wykonawcy to 15% wynagrodzenia netto.

Spétka podpisata umowe ws. nabycia 100% udziatéw w osmiu spétkach z krakowskiej grupy deweloperskiej Buma.
Warto$¢ transakcji wynosi 209,5 min PLN, z czego 151,4 min PLN to fgczna cena sprzedazy udziatéw, a 58,1 min PLN
to kwota z tytutu przejecia pozyczek udzielonych przez sprzedajgcego spotkom nabytym. W sktad aktywow spotek
bedacych przedmiotem transakcji wchodzg grunty inwestycyjne na terenie Krakowa o potencjale wybudowania 1.370
lokali, projekty w budowie z 224 lokalami oraz 51,5 min PLN gotéwki, przy zadtuzeniu z tytutu kredytéw bankowych na
poziomie 1,9 min PLN.

Ponadto spétka zawarta ze sprzedajgcym warunkowg umowe przedwstepng nabycia 100 % udziatéw w spdice RSKK
za kwote 9,6 min PLN, zgodnie z ktérg umowa przeniesienia wiasnosci RSKK zostanie zawarta do 30 czerwca 2022
roku, po spetnieniu warunkow zawieszajacych.

Krakéw to czwarty rynek dziatalnosci Dom Development, po Warszawie, Wroctawiu i Tréjmiescie. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w Krakowie od przejecia w lipcu 2021 r. kontrolnego pakietu spotki Sento. Z uwzglednieniem spotek
mieszkaniowych Buma, bank ziemi grupy w Krakowie ma potencjat budowy 2.097 lokali.

Zarzad Spotki rekomenduje przeznaczenie 59,3 min PLN na dywidende, czyli 0,24 PLN na akcje. Wniosek zakiada
przekazanie na dywidende catego zysku spétki za 2021 rok (57,7 min PLN) oraz 1,2 min PLN zyskéw z lat ubiegtych i
0,4 min PLN kapitatu zapasowego.

Zarzad zawart porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie warunkéw zatrudnienia na 2022 rok. Zgodnie z
porozumieniem, pracownicy PKN Orlen otrzymajg podwyzki uzaleznione od kategorii zaszeregowania w ramach
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, w wysokosci 6,5 % i 7 % $redniego wynagrodzenia zasadniczego w PKN
Orlen. PodwyZzki nie obejmg kadry dyrektorskiej. Ponadto w ramach porozumienia ustalono wyptate dwdéch nagréd
jednorazowych w tgcznej wysokosci 3.500 PLN brutto oraz zasilenie karty przedptaconej, umozliwiajgcej zakupy na
stacjach paliw PKN Orlen kwotg 550 PLN brutto. Dodatkowo uzgodniono waloryzacje dodatku zmianowego i dodatku
dla ratownikdw chemicznych o $rednioroczny wskaznik inflacji w wysokosci 5,1 % oraz wzrost sktadki finansowane;j
przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego o 6,5 %

Szacnkowe przychody ze sprzedazy za 2021 r. wyniosty 223 min PLN (-16,3% r/r). Zysk netto 9,5 min PLN (-41.3 %
r/r).

Spétka bierze pod uwage rézne scenariusze rozwoju sytuacji na Ukrainie. Zarzad spétki nie podjat na dzien dzisiejszy
zadnych decyzji dotyczacych istotnego ograniczenia bgadz czasowego zamknigcia dziatalnosci na tamtejszym rynku.
Powotany zostat specjalny zespdt, ktdrego celem jest opracowywanie scenariuszy dziatan dla réznych wariantow
dalszego rozwoju sytuacji w Ukrainie.

Obecnie zarzad Amiki nie jest w stanie w wiarygodny sposéb przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen, a w zwigzku z
tym oszacowac ich ostatecznego wptywu na funkcjonowanie spoétki zaleznej Hansa Ukraina. Bierze pod uwage rézne
scenariusze oraz zamierza tak prowadzi¢ dziatalnos¢ operacyjng na terytorium Ukrainy, aby minimalizowaé negatywny
wplyw obecnej sytuacji i zapewni¢ w miare mozliwosci ciggto$¢ funkcjonowania ukrainskiej spotki zalezne;j.

Ani Amica, ani jej spétka Hansa Ukraina OOO nie posiadajg na Ukrainie aktywdw takich jak magazyn, sklepy czy tez
inne inwestycje w obcych $rodkach trwatych.
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KNF przekazata Spoice, ze spetnia on wymagania kwalifikujgce do wyptaty w formie dywidendy catego zysku za 2021
rok. Jednoczesnie KNF zalecita bankowi niepodejmowanie, bez wczesniejszej konsultacji, dziatan mogacych
skutkowac obnizeniem funduszy wtasnych, w tym m.in. wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz
wykupow akcji wlasnych. Bank przypomniat, ze nie posiada ponad pigcioprocentowego udziatu walutowych kredytow
mieszkaniowych w portfelu, w zwigzku z czym nie ma koniecznosci korygowania stopy dywidendy o kryteria wynikajace
z tego czynnika.

Wedtug szacunkowych, niezaudytowanych danych, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wygenerowane w
styczniu 2022 r. wyniosty 11,1 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 51% wobec stycznia 2021 r. oraz spadek o ok. 20%
wzgledem grudnia 2021 r. Najwigkszy wptyw na wyniki miaty: brak pandemicznych restrykcji handlowych, poprawa
nastrojow inwestycyjnych w segmencie retail poza Polskg, oraz sprzedaz w kwocie 0,31 min PLN wygenerowana przez
nowy segment dziatalnosci ustugi serwisowe dla matego biznesu i klientéw indywidualnych — FIXFM.

Spétka zdecydowata o realizacji projektu obejmujgcego rozbudowe mocy produkcyjnych. Wydatki inwestycyjne
okreslono na 12,5 min PLN. Projekt zaktada rozbudowe linii produkcyjnych zaktadu w Gorzycach w zakresie produkcji
tzw. stopédw wstepnych, co zwiekszy zdolnosci produkcyjne grupy w tym obszarze o 30 % i w konsekwencji przetozy
sie na zwigkszenie mocy produkcyjnych catej grupy Alumetal o 2,5%.

Inwestycja bedzie realizowana w latach 2022-2023 w ramach obowigzujgcego zezwolenia strefowego w
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej co oznacza, ze spoétce zaleznej przystugiwa¢ bedzie ulga w podatku
dochodowym od os6b prawnych w wysokosci 50 % kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych. Projekt bedzie
finansowany ze $rodkéw wiasnych spoétki zaleznej - Alumetal Poland.

Spétka zwotata na 28 marca walne zgromadzenie, ktére ma zdecydowac o obnizeniu minimalnej ceny akcji w skupie
oraz zwigkszy¢ liczbe akcji, ktére mogg zostac¢ nabyte. Minimalna cena, za ktorg spdtka bedzie mogta kupowac
akcje, ma wynosi¢ 1 PLN, a maksymalna 30 PLN. W styczniu walne zgromadzenie Asbisu zdecydowato o skupie do
300 tys. akcji wlasnych za maksymalnie 1 mild USD. Minimalna cena nabycia akcji w ramach skupu wynosi 17 PLN,
tymczasem w ostatnich dniach kurs spadt istotnie ponizej tego poziomu. Nowy projekt uchwaty utrzymuje
maksymalny poziom wydatkéw na skup (1 min USD). Podtrzymano réwniez dwuletni okres trwania skupu.

Spétka zawarta z przedsiebiorstwem komunalnym "Akwa Minsk" dwa porozumienia rozwigzujace warunkowe umowy
na realizacje komplekséw sportowo - rekreacyjnych w Minsku. Umowy, zawarte w 2019 roku, majg ulec rozwigzaniu
z dniem 4 marca 2022 r. Spétka nie posiada innych uméw o roboty budowlane zawartych na rynku biatoruskim.

Z powodu niespetnienia do 25 lutego wszystkich warunkéw przeniesienia wtasnosci akcji Idea Bank Ukraina
warunkowa umowa sprzedazy tego banku ulegta rozwigzaniu. W listopadzie 2021 roku Getin Holding zawart
warunkowg umowe sprzedazy 100 % akcji Idea Bank Ukraina. Zarzad liczyt, ze finalizacja sprzedazy ukrainskich
aktywdw nastgpi w pierwszym kwartale 2022 r.

Urzad Transportu Kolegowego podat, ze udziat Spétki w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzrést po styczniu
do 37,5% catego rynku wobec 35,1% w analogicznym okresie 2021 roku (+6,7% r/r).. UTK réwniez podat, ze w styczniu
masa przewiezionych towaréw wyniosta 19,6 min ton oznacza wzrost o 11,6 % w poréwnaniu ze styczniem 2021 r.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wzrést po styczniu do 40,6% rynku z 39,6% (+2,5% r/r) w analogicznym
okresie 2021 r. Wzrosty odnotowano réwniez w przypadku pracy przewozowej 4,6 mld tonokilometréow, co oznacza
zwyzke 0 12%.

Produkt Krajowy Brutto w 4Q’21 wzrést o 7,3% r/r w poréwnaniu ze wzrostem o 5,3% r/r w Q3'21. Konsumpcja wzrosta
0 7,9%, inwestycje o 11,7%, popyt krajowy o 11,2%. zapasy o 4,2%. Konsensus zakiadal, ze w 4Q’21 inwestycje
wzrosng o 11,9%, konsumpcja o 8,1% a popyt krajowy o 11,2% r/r. Spadt za to eksport netto o 3,2 pp.

Wskaznik koniunktury bankowej Pengab spadt w lutym w stosunku do styczniowego o 4,3 pkt. do 13,1 pkt Wskaznik
ocen wyniost w lutym 9,3 pkt., czyli w pordwnaniu do poprzedniego miesigca spadt o 11 pkt. Wskaznik prognoz byt
wyzszy o 2,5 pkt. i wynidst 17 pkt.

Sondaz w placéwkach bankowych przeprowadzono w dniach 7-24 lutego. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo wzieto udziat 90 placéwek bankowych z catego kraju, reprezentujgcych wszystkie typy bankow
krajowych.

Akcjonariusze Spotki zdecydowali o emisji do 500 tys. akcji serii G z wytaczeniem prawa poboru - podata spotka w
komunikacie. Jednoczesnie NWZ podjeto decyzje upowazniajgca zarzad spotki do przeniesienia notowan akcji z
NewConnect na rynek gtéwny GPW. Zgodnie z podjeta uchwata, emisja akcji serii G ma nastgpi¢ w formie subskrypcji
otwartej w drodze oferty publicznej. Akcje majg zosta¢ zaoferowane na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 01.03.2022 roku, 07:52 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

