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Moskwa postrachem rynkéw, tapnigcie RTS 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia rozpoczeta sie od dalszej eskalacji napigcia na linii Rosja-Ukraina,
co przetozyto sie na pogorszenie nastrojow wsrdd inwestoréw. WIG20 przy obrotach siegajacych  wWiIG20 2 069,5 -3,4% -8,7%
794 min PLN poszedt w dét o 3,4% i tym samym znalazt sie na najnizszych poziomach od maja’21.  yG30 2517,8 -3,5% -8,9%
Wszystkie spétki z posréd grona polskich blue chipéw zakonczyly notowania pod kreska, najwigcej HaEw A
stracity takie podmioty jak: Pekao (-6,8%), JSW (-6,0%) oraz Mercator (-5,8%). Wzgledng sitg L= DL Z’SDA) 8'10/0
wykazaly sie¢ takie walory jak Dino czy KGHM, ktére znizkowaty o 0,4%. Duzymi spadkami SWIG80 18794,6 -2,5% -6,3%
zakonczyty rowniez sesj¢ mWIG40 oraz sWIG80, ktore poszty w dot odpowiednio o 2,8%/2,5%. WIG 63 605,7 -3.2% -8,2%
Podczas poniedziatkowych notowan, najwiecej stracit sektor spozywczy (-7,1%), dalej byt WIG-Leki  NC Index 363,4 -2,7% -6,7%
(-4,5%) oraz banki (-4,4%). W catej Europie dominowat kolor czerwony, DAX stracit 2,1%, CAC (- : WV 0
2,0%), FTSE100 (0,4%), poteznej przecenie ulegt rosyjski RTS, Kéry tapnat o 13.2%. W ¢ Bazk' DK o OA’ 2'3f
poniedziatek, w zwigzku z $wigtem (Dzien Prezydenta) handel odbywat sie¢ bez amerykanskich wiciBy . 3619:4 5% §3:5%
inwestorow. W dniu wczorajszym miato miejsce nadzwyczajne posiedzenie Rady Bezpieczenistwa, WIG Chemia 9 495,0 -2,2% -3,3%
po ktérym Putin podpisat dekret o uznaniu Donieckiej i tuganskiej Republiki Ludowej za niepodlegte.  WIG Dew 2883,9 -1,6% 1,5%
Zaréwno Unia Europejska jak i USA planujg zareagowa¢ natozeniem sankcji na osoby zamieszane g Energia 21410 4.4% 11.4%
w ten czyn. Wielka Brytania natomiast zamierza wprowadzi¢ nowe sankcje przeciw Rosji juz we ' ' '
wtorek. Dzisiaj nad ranem Putin wydat rozkaz wystania rosyjskich ,sit pokojowych” do S Extiizs e A% e
separatystycznych republik. W gére idg notowania surowcéw, aktualnie ropa WTI kosztuje 93,4 USD  WIG IT 41617 -1,9% -11,6%
za barytke. W Azji Shanghai Composite Index finiszuje 1,2% na minusie, a Nikkei idzie w déto 1,6%. WIG Media 76214 -0,4% -13,0%
yike ) g p )
Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy znajdujg si¢ na sporym G paliwa. 57446 -3,8% -11,5%
minusie (-1/-2%), co moze zwiastowaé negatywne otwarcie na GPW. WIG Spoz 38912 71% 13.2%
Krzysztof Tkocz
WIG Surowce 4984,4 -1,0% 9,8%
WIG Odziez 7676,2 -2,0% -19,0%
DAX 147311 -2,1% -7,3%
z ra - 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P rasas 0% L%
= PGNIG: szacunkowa, skorygowana EBITDA za 4Q'21 7,83 mid PLN (w tym +2,33 mid PLN CAC40 © 7k 2 il
wptyw hedgingu), +161% r/r, +100% vs konsensus Bloomberg [tabela BDM]; BUX 48470,7 -3,5% -4.4%
= Shoper: skorygowana EBITDA w 4Q’21 9,0 min PLN, +68% r/r- szacunki; S&P500 4348,9 -0,7% -8,8%
= Ambra: EBITDA w 2021 r. wyniosta 86,2 min PLN — wyniki; DJIA 340792 0.7% 6.2%
= CCC: podsumowanie wywiadu z CEO; ' ' '
= Kredyt Inkaso: Zysk netto wyniost 41 min PLN (+134% r/r) — wyniki; Rascadicony i 1A% i
= STS Holding: liczba aktywnych uzytkownikéw i warto$¢ zaktadow w 2021 roku wzrosta o +24% Bovespa 1117253 -1,0% 6,6%
rlr vs +35% po 1-3Q’21- dane operacyjne [tabela BDM]; Nikkei225 26910,9 -0,8% -6,5%
= Forte: EBITDA ponad 200 min PLN w 2022 roku to ,bardzo ambitny cel’- podsumowanie  shanghai Comp. 3490,6 0,0% -4,1%
wywiadu z CFO p. M. Gazdg dla PAP [komentarz BDM]; S&PIASX 200 72336 0.2% 2.8%
= Allegro: Ponad 5 miIn klientdw korzysta z programu Smart!; - - -
= BoomBit: BoomBit i Cherrypick Games podpisaly umowe inwestycyjng w sprawie produkgji gier EUR/PLN 4,54 0,1% -1,1%
- pozytywne [komentarz BDM]; USD/PLN 4,01 0,2% -0,7%
= Develia: Foresti IV, Invest Line E oraz BEKaP FIZ podniosty ceng wezwania do 4,15 PLN za CHF/PLN 4,39 1,0% -0,9%
akeje; EUR/USD 1,13 -0,1% -0,5%
= PGE: Spéika ogfosita przetarg na zakup i wdrozenie komponentéw sieci rdzeniowej CORE ! o 2%
LTE450; USD/IPY 114,74 -0,2% -0,3%
= PKP Cargo: umowy z Tauron Wydobycie na 107 min PLN;
= KGHM: Rana odwotata wiceprezesa ds. produkcji — Dariusza Swiderskiego; Fw20
= Serinus Energy: Zmiany w akcjonariacie, wyj$cie EBOIR i wejécie TM CRUX; Warto$é Zmiana
= Rynek Mieszkaniowy: zezwolenia na budowe spadty w styczniu 0 5% r/r — GUS [wykresy BDM]; f _ } @
= Solar Company: Akcjonariusze w ramach skupu ztozyli oferty sprzedazy 225 tys. akcji (7,5% Kurs Otwamfa ) 2172 18 WA
kapitatu); Kurs zamknigcia 2075 -78 -3,62%
= Creepy Jar, Incuvo (NC): Udostepniono demo gry ,Green Hell” VR; Kurs min. 2064 -87 -4,04%
= Crowdfunding: Przez 5 lat warto$¢ pozyskanego kapitatu w crowfundingu skoczyta 0 5000% -  Kurs max. 2173 -23 -1,05%
Rzeczpospolita; Wol brot 48913 18916 63,06%
= LMG (NC): Udostepniono demo gry ,Builder Simulator”; oumen o m_u ! ) ’
= CFG (NC): Udostepniono dema gier ,Monsters Domain” oraz ,Deadwater Saloon”. Sovarelpozyeig 551927 (4860 2160
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 21492 20595 21628 20695 -34% 794

WIG30  2627,7 25049 26307 25178 -35% 875
WYKRES DNIA MWIG40 50024 186765 192521 48637 -2,8% 148

SWIG80 192521 48208 50375 187946 -25% 66
Prezydent Wiadimir Putin ogtosit, ze uznaje dwie samozwarcze republiki separatystyczne WIG-PL 663934 650470 663934 650470 -32% 994
we wschodniej Ukrainie. W$réd dekretéw podpisanych przez Putina znalazt si¢ rozkaz WIG 66 026,3 632489 661355 636057 -32% 1027
wystania, jak to okreslit, "sit pokojowych" do separatystycznych regiondw Doniecka i

tuganska. Rosyjski RTS (notowany w USD) traci w poniedziatek -13% (podczas WIG20

wieczornego handlu -18%). Od szczytu stanowi to juz spadek o ponad -40%. Akcje Close MmcC 1D YTD
moskiewskiej spotki Rusal International w Hongkongu stracity ponad -20%, co stanowi Allegro 31,20 31926 -4,4% -19,7%
najwigkszy spadek od kwietnia 2018 roku. Asseco Poland 78,40 6507 -1,9% -9,3%
ccc 56,00 3073 -5,2% -46,9%
RTS- daily CD Projekt 169,00 17025  -33% -12,4%
e — wo  Cyfrowy P. 29,32 18751  -2,8% -15,6%
Dino 289,00 28334  -0,4% -21,3%

o ISW 41,85 4914 -6,0% 20,0%

KGHM 152,45 30490  -0,4% 9,4%
" Lotos 52,22 9 654 -4,0% -14,4%
/ (™ . LPP 14 760,00 27342 -1,6% -14,2%
! /W l1 Mercator 59,80 637 -5,8% -38,4%

V,"«“‘“ P VAR f i b orange 8,14 10683 1.9% 3.79%
iy i Pekao 119,50 31365  -6,7% -2,0%
. } J 4 @m  PGE 7,20 13462  -4,7% -10,7%
j | ,“H. PGNIG 515 20735 -35%  -183%

i }( o PKNOrlen 68,12 29136  -4,0% -8,4%

\ PKOBP 43,86 54825  -4,2% -2,4%

Lo PZU 33,21 28678  -3,8% -6,1%

i Santander Polska 335,50 34 285 -3,3% -3, 7%
S e o= o om o= - = o= Tauron 2,26 3957 -5,3% -14,9%

RISIS Indes (BT Gragh 310 Dadly 24FERQ018-22FE02002 Copyrioh 2022 Wioombara Fiancs LS.

Zrodto: Do}n Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
1lbitst. 517,50 1225 -0,7% -6,6% Handlowy 6400 8362 -36% 85% Ropa Brent [USD/bbl] 96,7 34% 02% 60% 243% 482%
Alior 49,69 6487 -6,2% -9,2% Huuuge 20,00 1685 -3,8% -20,3% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,7 6,7% 12,7% -3,0% 26,8% 60,1%
Amica 102,00 793 -1,0% -9,7% INGBSK 264,50 34411 -15% -0,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 715 -2,1% #ARG! -157% -6,8% 335,3%
Amrest 2420 5313 -7,1% -12,7% Inter Cars 425,00 6021 -43% -10,1% CO2[EUR/] 89,3 0,3% -2,2% 0,4% 11,3% 139,0%
Asbis 15,92 884 -5,2% -26,6% Kernel 4950 4160 -88% -157%  Wegiel ARA [USD/] 185,0 0,0% -3,4% 3,8% 353% 183,1%
Asseco 4920 2553 14% -4,7% Kety 580,00 5597 -2,0% -4,9% Miedz LME [USD/] 9946,0 -0,6% -0,4% 38% 21% 112%
Azoty 3240 3214 -41% -4,1% Kruk 289,60 5506 -0,4% -11,4%  Aluminium LME [USD/] 33248 0,8% 1,8% 9,0% 185% 57,2%
Benefit 635,00 1863 -05% -0,2% Livechat 92,40 2379 -47% -209%  Cynk LME [USD/] 3582,0 -0,5% 0,3% -0,7% -02% 25,0%
Biomed-L. 3,80 248 -5,2% -14,4% Mabion 36,15 584 -7,4% -40,8%  Otéw LME [USD/] 23423 -0,8% 1,3% 4,0% 0,2% 8,9%
Budimex 23550 6012 0,0% 3,7% mBank 426,20 18064 -6,0% -1,6% Stal HRC [USD/f] 1117,0 0,0% -1,2% -4,1% -222% -3,9%
Celon 25,00 1275 -4,6% -24,6% Millennium 8,33 10099 -2,4% 1,6% Ruda zelaza [USD/] 142,0 1,2% -4,6% 82% 262% -14,4%
Ciech 41,70 2198 0,1% -0,7% Neuca 728,00 3253 0,4% -13,3%  Wegiel koksujacy [USD/t] 390,7 02% 0,0% -10,7% 11,1% 200,5%
Comarch 182,00 1480 -1,6% 1,1% Pepco 39,98 22989 -0,9% -14,0%  Ztoto [USD/oz] 19082 05% 20% 62% 43% 54%
Datawalk 165,00 806 -4,8% -27,0% Polenergia 61,20 2781 -1,3% -16,8%  Srebro [USD/oz] 24,2 1,1% 1,5% 77% 38% -14,0%
Develia 3,85 1723 -18% 29,6% PKP Cargo 11,42 511 -45% -18,5% Platyna [USD/oz] 1089,3 1,6% 57% 6,6% 12,4% -14,6%
Dom Dev. 10520 2672 1,9% -12,3% PlayWay 305,00 2013 0,7% -27,0% Pallad [USD/oz] 2407,0 3,0% 2,6% 22% 259% 0,6%
Enea 7,17 3165 -4,5% -15,7% Selvita 7090 1301 -0,1% -13,5% Bitcoin USD 366039 -85% -134% -48% -21,0% -33,4%
Eurocash 9,89 1376 -69% -8,8% TEN 209,20 1528 -3,1% -40,1% Pszenica [USd/bu] 812,5 1,9% 1,7% 6,7% 54% 22,4%
Famur 2,56 1471 -55% -23,6% WP.PL 120,20 3517 05% -148% Kukurydza [USd/bu] 666,5 1,9% 1,6% 6,5% 123% 21,0%
GPW 39,58 1661 -1,1% -4,4% XTB 1536 1803 -15% -8,5% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 0,0% -02% -1,0% -53% 18,5%
WIG20
W WIG20 Index - Last Price (R1) 206953
WWIGZ0 Tndex - Moving Avarags 50 Day (L1) 2240, 2500
W WIG20 Index - Moving Averagia 200 Day (R1) 2274;
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PGNIG Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’21

Wptyw na wyniki miat gt. segment Poszukiwanie i Wydobycie (wzrost cen gazu TTF o 568% r/r i ropy Brent 0 +78% r/r i
wyzsze wolumeny wydobycia). W segmencie Obrét i Magazynowanie negatywny wptyw wyzszych kosztéw gazu + wynik
na wycenie instrumentéw pochodnych +2,33 mid PLN. taczny, pozytywny wptyw odwrdcenia odpiséw na wyniki GK to
+0,44 mid PLN.

CAPEX w catym 2021 roku wyniést 9 mid PLN w tym akwizycja INEOS i nabycie uprawnien CO2. Zadtuzenie netto
wyniosto 3,2 mid PLN (-2,9 mld PLN na koniec 2020 roku).

Wybrane dane operacyjne i finansowe [min PLN]
3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21S r/r 4Q'21P Bloom réznica 2019 2020 2021S r/r

Przychody 6,39 11,77 14,55 10,43 12,51 32,47 176% 27,98 16% 42,02 39,20 69,96 78%
EBITDA 1,33 232 339 1,8 220 820 253% 3,91 110% 5,50 13,01 1559  20%
EBITDA skoryg. 1,30 3,00 3,12 1,51 1,95 7,83 161% 3,91 100% 6,07 8,45 14,40 71%
Poszukiwanie i Wydobycie 043 088 1,08 1,11 2,63 7,66 [ 767% 3,71 2,41 12,48 [ 418%
Obrét i Magazynowanie 064 139 048 -021 -091 -0,98 -0,17 3,54 -1,62
w tym hedging 009 -001 -018 -0,19 -0,08 2,33 0,57 1,06 -0,44
Dystrybucja 036 062 101 054 0,32 0,80 29% 2,00 2,16 2,67 24%
Wytwarzanie 004 036 046 017 -0,02 052 44% 0,77 0,93 1,13 22%
Pozostate/eliminacje -0,17 -0,26 0,08 -0,10 -0,08 -0,17 [-33% -0,24 -0,59 -0,27 -55%
EBIT 0,59 1,34 244 098 140 6,75 403% 2,96 128% 2,48 9,59 11,57 21%
Wynik netto 0,12 1,30 1,75 0,69 0,67 3,09 137% 1,87 65% 1,35 7,34 6,19 -16%
Dane operacyjne
Wydobycie gazu RAZEM [mid m3] 1,11 1,22 1,25 1,09 1,25 1,80 48% 4,49 4,51 5,39 20%
w tym Norwegia 011 0,16 022 017 0,26 0,77 381% 0,48 0,48 1,42 196%
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 538 937 11,25 6,90 5,87 10,44 11% 30,69 31,65 34,46 9%
Import RAZEM [mld m3] 3,70 3,62 410 417 3,72 4,14 14% 14,86 14,79 16,13 9%
kierunek wschodni 251 237 226 257 249 2,37 0% 8,94 8,99 9,69 8%
LNG 075 081 080 125 0,88 2,60 221% 3,43 3,75 553  47%
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 1,84 354 455 280 197 3,82 8% 11,53 11,57 13,14 14%
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 306,3 361,5 3285 279,6 3299 4375 21% 12164 1320,8 137550 4%
Sprzedaz ropy RAZEM [kT] 306,3 360,7 250,6 366,3 322,1 4009 11% 1210,3 1312,2 133990 2%
Wolumen sprzedazy ciepta [P)] 3,08 13,02 17,00 654 3,72 1391 7% 39,26 3894 41,17 6%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 0,45 1,16 1,22 0,61 0,44 1,21 4% 3,95 3,63 3,48 -4%
P/E12m 7,7 6,8 4,8
EV/EBITDA 12m 33 45 2,1
EV/EBITDA 12m skoryg. 3,2 4,6 2,3

Zrédto: BDM, spétka.

Shoper W roku 2021 Grupa Kapitatlowa Shoper uzyskata nastepujace wyniki finansowe:
1. przychody ze sprzedazy: 80,3 min PLN, wobec 46,9 min PLN w roku 2020 (wzrost o 71% r/r);
2. skorygowany wynik EBITDA 30,9 min PLN, wobec 20,8 min PLN w roku 2020 (wzrost o +49 proc.)
3. wynik EBITDA: 26,6 min PLN, wobec 19,8 min PLN w roku 2020 (wzrost o +34 proc).

W 4Q’21 GK Shoper uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

1. przychody ze sprzedazy: 26,9 min PLN, wobec 14,5 min PLN rok temu (wzrost o 85%)
2. skorygowany wynik EBITDA 9,0 min PLN, wobec 5,4 min PLN tok temu (wzrost o 68%);
3. wynik EBITDA: 8,1 min PLN, wobec 5,1 min PLN rok temu (wzrost o 59% r/r);

Ambra Przychody netto ze sprzedazy w 2021 r. wyniosty 465,9 min PLN (+20% r/r) wobec 387,6 min PLN w 2020 r. EBITDA
wyniosta 86,2 min PLN (+24% r/r) wobec 69,6 min w analogicznym okresie ubiegtego roku. Zysk netto wynioést 58,7 min
PLN (+29% /r/) wobec 45,6 min PLN w 2020 r. Aktywa trwate wzrosty 0 4% do 252,5 min PLN. Aktywa obrotowe wzrosty
za to o ponad 57% do 527 973 mIn PLN. Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o niecate 5% do 31,6 min PLN.
Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o ponad 100% do 338 min PLN.

CCC Podsumowanie wywiadu dla PAP:
- zarzad zaktada spadek relacji kosztéw do przychoddw w kolejnych kwartatach i poprawe rentownosci;
- CCC dostosuje rozwdj biznesu do sytuacji rynkowej, nie planuje nowego finansowania;
- CAPEX Modivo wyniesie 250-300 min PLN w 2022 roku, a pozostatych linii nieco nizszy r/r;

Kredyt Inkaso  Zysk netto Spotki za okres 9 miesiecy zakonczonych 31.12.2021 r. wyniést 41,1 min PLN (+134 % r/r). Przychody netto
wyniosty 161 min PLN (+26% r/r) w poréwnaniu do 128 min PLN w analogicznym okresie 2020 r. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej uplasowat sig¢ na 65,5 min PLN (+ 43% r/r) w poréwnaniu do 45,8 min PLN w 2020 r. Zadtuzenie finansowe
Spéiki spadto 0 20% do 303,7 min PLN. Zysk na akcje wynidst 3,16 PLN. W kolejnych latach planowane jest jest
utrzymanie zadtuzenia brutto poprzez rolowanie obligacji zapadajgcych w nadchodzgcych okresach i/lub nowe emisje
w celu powrotu do strategii osiggania systematycznego wzrostu przychodéw poprzez rozwdj portfela wierzytelnosci,
gtéwnie na rynkach: polskim, rumunskim i butgarskim. Grupa zamierza utrzyma¢ marze operacyjng oraz poprawi¢
rentownos$é netto prowadzonej dziatalnosci dzieki petnej implementacji zaawansowanych statystycznych modeli
decyzyjnych sukcesywnie rozwijanych w okresie ostatnich lat. Rownie waznym obszarem jest rozwdj technologii
informatycznych i innowacji technologicznych. Grupa na rynku polskim uruchomita nowy system operacyjny oraz planuje
dokonac jego implementacji na wybranych rynkach zagranicznych.
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Podsumowanie wywiadu z CFO p. M. Gazdg dla PAP:

- spotka oczekuje wzrostu przychodéw w 2022 roku, ale utrzymanie ponad 200 min PLN EBITDA bytoby ,bardzo
ambitnym celem”;

- w 2021 roku spétka sprzedata 7,4 min paczek mebli (3,7 min szt.), w 2022 roku chce to powtorzyé;

- ceny mebli w 2021 roku wzrosty o 7-8% r/r. Spétka wprowadzita kolejng podwyzke o 6-6,5% od lutego, ale nie pokryta
ona w catosci wzrostu kosztow (podwyzka bedzie widoczna w wynikach 2Q’22);

- zarzad zakfada, ze w 4Q'21-1Q'22 nie byto tradycyjnego wysokiego sezonu w sprzedazy mebli, a do normalnej
sezonowosci rynek moze wrdéci¢ w 2H'22;

- spotka najbardziej odczuwa wzrost cen drewna (fabryka ptyt), ktory jest widoczny w wynikach z 4-5 miesiecznym
opdznieniem;

- produkcja ptyty w 2022 roku zalezy od dostepnosci drewna. Spoétka ma zdolnosci przekraczajace 0,5 min m3, w 2021
roku wyprodukowata 468 tys. m3;

- naktady inwestycyjne w 2022 roku nie wyzsze niz w 2021 roku (ok. 45 min PLN);

- Forte chce pozosta¢ spétkg dywidendowg (w 2021 roku 4 PLN/akcje DPS);

Komentarz BDM: wnioski z ostatniej konferencji zarzgdu z analitykami opisywali$my w Komentarzu Analityka z
15.02.2022. Oceniali$my wowczas, ze wypracowanie ok. 200 min PLN EBITDA w 2022 roku jest ambitne, ale realne.
W naszej opinii w 2022 roku wzrost kosztéw dotknie przede wszystkim fabryke ptyt wiérowych, gdzie widzimy wzrost
cen drewna 0 40-50% r/r. Z kolei oczekiwane podwyzki cen mebli powinny broni¢ rentowno$ci segmentu na poziomie
ok. 9% EBITDA. (Krystian Brymora).

Program Smart! Ktéry zostat uruchomiony 3,5 roku temu ma ponad 5 min klientéw. Program ten umozliwia darmowe
przesytki w ramach rocznej lub miesiecznej subskrypcji. Ustugg objetych jest aktualnie ponad 160 min ofert na Allegro,
z czego 25 min z dostawg juz dzien po zakupie, a kilka milionow - tego samego dnia.

- BoomBit i Cherrypick Games podpisaty umowe inwestycyjna, w ramach ktérej zamierzajg za posrednictwem spotki
celowej produkowac i wydawaé gry. Cherrypick Games ma kupi¢ od BoomBit udziaty reprezentujgce 40% kapitatu
zaktadowego spotki celowej, Play Holdings, za 3 tys. PLN. Po transakcji, BoomBit bedzie posiadat 60% kapitatu spoétki,
ktérej nazwa ma zosta¢ zmieniona na BoomPick Games.

- Cherrypick wniesie do nowo utworzonej spéiki silniki do tworzenia gier z gatunku "merge" oraz z gatunku "casual world
building simulation”, a BoomBit odpowiada¢ bedzie za sfinansowanie produkcji i wydania gry, dystrybucje, marketing
oraz dziatania z zakresu ptatnego pozyskiwania graczy.

"W ramach naszej wspétpracy z Cherrypick Games planujemy wydawanie przede wszystkim gier typu merge
przygotowanych przez naszego partnera. Prace sg juz zaawansowane i pierwsza taka produkcja moze zosta¢
wprowadzona na rynek pod koniec tego roku. Mamy réwniez mozliwos¢ wydania innych gier, ktére sg niemal
gotowe i niebawem bedziemy testowali ich skalowalnos¢" - prezes BoomBitu Marcin Olejarz.

- Cherrypick Games zobowigzat sie do tego, ze stworzy w ramach wspdlnej spoétki zespdt produkeyjno-wydawniczy.
Dziatalnos$¢ firmy ma by¢ finansowana, w szczegdlnosci, poprzez pozyczki udzielane przez BoomBit. Lgczna warto$¢
pozyczek nie przekroczy 1,2 min PLN. BoomBitowi bedzie przystugiwata opcja nabycia udziatéw spétki posiadanych
przez Cherrypick Games, m.in. w przypadku gdy kamienie milowe nie zostang spetnione.

Komentarz BDM: powyzszg informacje odbieramy pozytywnie. Naszym zdaniem potgczenie know-how wyzej
wskazanych spotek, moze przekuc sie w ciekawy projekt, ktéry pozwoli BBT zaistnie¢ w nowym segmencie gier (gry
typu ,casual world building simulation” cieszg sie duzym zainteresowanie w$rdd graczy mobilnych).

Cena w wezwaniu zostata podniesiona do 4,15 PLN za akcje. W potowie stycznia Forseti IV, Invest Line oraz BEKaP
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ogtosity wezwanie na 295.388.485 akcji Develii, ktére reprezentujg 66 % gtoséw na
WZ, po 3,34 PLN za sztuke. Zarzad Develii oceniat, ze cena 3,34 PLN za sztuke nie odpowiadata ich wartosci godziwe;j,
a fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-NederlandenOFE, OFE PZU "Ziota Jesien"
zapowiadaly, ze nie sprzedadzg akcji spotki w wezwaniu po tej cenie. 9 lutego cena zostata podniesiona do 3,9 PLN za
akcje i i wowczas fundusze takze zapowiedzialy, ze nie sprzedadzg akcji Develii w wezwaniu po tej cenie. potowie
lutego wzywajacy zdecydowali o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje Develii do 23 lutego.
Pierwotnie zapisy miaty sig¢ zakonczy¢ 15 lutego.

Spétka oglosita przetarg na zakup i wdrozenie komponentéw sieci rdzeniowej CORE LTE450. Plan dziatan PGE na
kolejne lata zaktada wdrozenie i uruchomienie do 2025 roku podstawowych ustug sieci LTE450, sukcesywna rozbudowe
jej zasiegu, udostepnienie podstawowych ustug tgcznosci, a takze rozwdj nowych ustug dla energetyki. Zakres
wdrozenia przewiduje réwniez realizacje prac poza grupg PGE, w szczegdlnosci dla innych podmiotéw z sektora
energetyki.

Oferty ztozone przez PKP Cargo zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu na wykonanie ustugi transportu
kolejowego wegla na potrzeby Tauron Wydobycie. Spétki podpisaty nowe umowy transportowe o wartosci blisko 107
min PLN. Umowy obowiagzujg do kwietnia 2023 roku. PKP Cargo bedzie realizowa¢ przewozy tgcznie 4,4 min ton wegla
z trzech kopaln Tauron Wydobycie tj. ZG Sobieski, ZG Janina i ZG Brzeszcze. Blisko 3,9 min ton to wegiel przeznaczony
dla jednostek wytwdérczych Tauron Wytwarzanie oraz Nowe Jaworzno Grupa Tauron. Pozostata masa zrealizowana
zostanie do innych odbiorcéw rozmieszczonych na terenie catej Polski.
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KGHM Rada nadzorcza KGHM zdecydowata o odwotaniu z dniem 21 lutego 2022 roku wiceprezesa ds. produkcji Dariusza
Swiderskiego. Pan Swiderski zostat powotany na stanowisko 15 maja 2021 r.

Serinus Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, ktéry posiadat 10% gtoséw w spotce obecnie juz nie posiada akcji. Zmiana

Energy

nastagpita 17.02.21. Za to do akcjonariatu wszedt TM CRUX OEIC i nabyt akcji uprawniajace go do 8,3% gtosow.
Rynek GUS podat dane z rynku mieszkaniowego za styczen '22. W ciggu tego miesigca zostato wydane 22,2 tys. (-5% t/r)
mieszkaniowy pozwolen na budowe, z czego 15,6 tys. (70%) dotyczyto mieszkan na sprzedaz i wynajem. Rozpoczeto budowe 11,8
tys. mieszkan (-32% r/r), z czego 7,3 tys. to mieszkania przeznaczone na sprzedaz i wynajem. Oddanych do
uzytkowania zostato 15,3 tys. (-11% r/r), z czego 7,9 tys. to mieszkania przeznaczone na sprzedaz i wynajem.

Wydane pozwolenia (w tys.) lub zgtoszenia na budowe mieszkan oraz udziat mieszkan przeznaczonych na sprzedaz i
wynajem
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Solar

Na poczatku lutego Solar Company zaprosit do skladania ofert sprzedazy nie wiecej niz 446.346 akcji spotki,
Company

stanowigcych 14,88 % kapitatu zakladowego. Cena nabycia jednej zostata ustalona na 5,5 PLN. Akcje zostaty nabyte

w celu ich umorzenia i nastepnie obnizenia kapitatu zakladowego spétki. Akcjonariusze ztozyli oferty sprzedazy fgcznie
225.695 akciji (7,5% kapitatu) spétki w ramach skupu akcji wtasnych.
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Crowdfunding wystrzelit. Duze pienigdze ptyng z sieci. W ciggu pieciu lat wartos¢ pozyskanego od internetowych
inwestoréw kapitatu skoczyta w Polsce o prawie 5000%. Liczba spotecznosciowych emisji réwniez bije rekordy.

Podczas trwajgcego Steam Next Festivalu, udostepniono demo gry ,Green Hell” VR. Wersja dostepna do pobrania pod
linkiem: https://store.steampowered.com/app/1120320/Builder_Simulator/ .

Najnowszy gameplay gry dostepny pod: _https://www.youtube.com/watch?v=Ak5NLYq TMY .

Podczas trwajgcego Steam Next Festivalu, udostepniono demo gry ,Builder Simulator”. Wersja dostepna do pobrania
pod linkiem: https://store.steampowered.com/app/1782330/Green_Hell_VR/ .

Najnowszy trailer gry dostepny pod: https://www.youtube.com/watch?v=axIwUFWKkS2k .

Podczas trwajgcego Steam Next Festivalu, udostepniono dema gier ,Monsters Domain” oraz ,Deadwater Saloon”.
Wersje dostepna do pobrania pod linkami: https://tinyurl.com/4xmcm6y5 , https://tinyurl.com/5yszjtmh.

Cala lista gier z trwajgcego festiwalu dostepna pod: https://store.steampowered.com/sale/nextfest .

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.02.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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