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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Globalne spadki na koniec tygodnia 1D YTD
Koncéwka poprzedniego tygodnia zdecydowanie nalezata do niedzwiedzi. W pigtek indeksy duzych

i $rednich spdtek WIG20 (-1,5%), mWIG40 (-0,5%) zakonczyly sesje pod kreskg. Pozytywnie WIG20 21433 -1,5% -5,5%
zaskoczyt sSWIG80 (+0,5%) ktory byt w stanie zanotowa¢ wzrosty mimo pesymistycznych nastrojow. \wiG30 2 609,2 -1,5% 5,6%
WIG spadt o 1,1%. Obroty wyniosty niecate 800 min PLN. W ujeciu sektorowym zyskata potowa z MWIG40 5005.6 0.5% 5.4%

14 indekséw. Najwiekszym wzrostem moze si¢ pochwali¢ branza spozywcza (+1,6%), budownictwo

(+1,2%) i gornictwo (+0,9%). Najmocniej za to spadly indeksy spotek odziezowych (-3,2%), sWIG80 192719 0,5% -3,9%
gamingowych (-1,8%) oraz banki (-1,4%). Warto zaznaczy¢, ze Allegro (-3,5%) zanotowato mocny WIG 65 696,6 -1,1% -5,2%
spadek, a kurs spotki osiggnat historyczne minimum na poziomie 32,65 PLN. Na europejskim rynku  NC Index 3735 0,6% -4,2%
nastroje réwniez do$¢ negatywne. Euro Stoxx 50 spadt 0 1%, a DAX znizkowat 0 1,5%. Podobnie (=520 88297 1.4% 2 2%
byto na Wall Street. Dow Jones (-0,7%), S&P 500 (-0,7%) oraz Nasdaq (-1,2%) wszystkie zakonczyty az ' ' o ’ ' 00
sesje ponizej zamkniecia w czwartek. Tematem numer jeden ws$réd inwestoréw nadal jest napigcie wiciBy . 36874 2 §200
na granicy rosyjsko-ukrainskiej. W pigtek sekretarze obrony USA oraz Rosji odbyli rozmowe WIG Chemia 97074 -0,1% -1,2%
telefoniczng, w najblizszy czwartek ma doj$¢ do ich spotkania w sprawie konfliktu. Przedstawiciele WIG Dew 2931,2 0,3% 3,2%
USQl!nforn;u(jjq,l Ze dane jasr?o gskgzu!z, ze Losyjskiel sity ;t)riy?ots)wlywanﬁ sc,i)e, (!O aI:akthH\(At/ c(iqul;u_ WIG Energia 22392 0,7% 7.3%
najblizszych dni oraz zarzucajg Rosji probe wykreowania pretekstu do inwazji. Oprocz konfliktu dalej
istnieje obawa przed zacie$nieniem polityki monetarnej przez Fed. Dzisiaj 0 17:15 zaplanowane jest S Extiizs D TRl A% s
wystapienie publiczne cztonkini zarzadu FED — Michelle Bowman. O 8 zostanie podana niemiecka WIG IT 42427 0,4% -9,8%
inflacja producentka za styczen, a o 10 zostanie opublikowany polski odczyt sprzedazy detalicznej. WIG Media 7 655,0 0,4% -12,6%
Inwestorzy nadal oceniajg co si¢ moze sta¢ z dostawami i cenami towaréw w przsyp/adku pogorszenia WG Paliwa 5972,4 0,9% -8,0%
sie sytuacji na Ukrainie. Na ten moment ropa jest notowana za okoto 90 USD/barytka, zioto za " o A
niecate 1900 USD za uncje, a wegiel ICE za 150 UDS/tona. Dolar obecnie kosztuje 4 ziote, a euro IOEea 41884 lﬁf G’Gf
4,53. Poniedziatkowe notowania w Europie rozpoczynaja kontrakty futures na DAX lekkim wzrostem ~WIG Surowce 50358 0,9% 10.9%
(+0,4%). Na Wall Street dzi$ wolne (Dzien Prezydenta). WIG Odziez 7 828,9 -3,2% -17,4%
Kajetan Sroczynski  pax 15042,5 -1,5% 5,3%
FTSE100 7513,6 -0,3% 1,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' D" ' 0°
Stalprodukt: W 4Q'21 144 min PLN EBIT, nieco ponizej konsensusu i powyzej naszych zatozen. A GERND e Ehilis
W catym 2021 roku rekordowe 608 min PLN EBIT (+210% r/r), znaczaco powyzej dotychczas BUX 502372 2,1% -1,0%
rekordowego 2016 roku- szacunki [tabela BDM]; S&P500 4348,9 -0,7% -8,8%
L] prkeepy Jar: Szac_unkowe wynri]lfitzalle’Z’}kr)a piziomizzy§ku net:otpogyz% nadszych oczetkiwar'l DJIA 340792 0,7% 6,2%
i konsensusu, pierwsza w historii spotki rekomendacja wyptaty dywidendy — pozytywne
[komentarz BDM; Nasdagq Comp 13548,1 -1,2% -13,4%
= Inter Rao Lietuva AB: EBITDA w 2021 wyniosta 36,9 min EUR wobec 19,5 min EUR w 2020; ~ Bovespa 1128799 -0,6% 7.7%
= Pekao Bank Hipoteczny: Bank zwiekszyt rezerwy na ryzyko zwigzane z kredytami frankowymi  Nikkei225 272329 -0,8% -5,4%
092,5 min PLN; o A . o ~ shanghai Comp. 3468,0 0,1% -4,7%
. jzgvn?g%rzvzﬁl\:ggcy na akcje spétki nie zdecydowali, czy ponownie podnie$¢ cene, ale zapiséw S&PIASX 200 72962 0.2% 2.0%
= AB: Spotka uchwalita program skupu do 3,2 min akcji wiasnych; EUR/PLN 4,52 0,6% -1,4%
= VRG, PZ Cormay: Janusz Plocica powotany na prezesa zarzadu VRG; zrezygnowat z funkcji USD/PLN 3,98 0,7% -1,3%
prezesa zarzadu PZ Cormay; CHFE/PLN 4,33 0,9% -2.2%
- thin No_ble Bank: Bank rezygnuje ze sprzedazy portfeli kredytéw udzielonych wspélnotom EUR/USD 114 -0,1% -0,1%
mieszkaniowym; o o
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; DY e 0¥ 0l
= Rynek stali: w 7. tygodniu kontynuacja wzrostéw cen wyrobéw stalowych z wyjatkiem pretow -
PUDS [komentarz BDM]; Fw20
= Mostostal Zabrze: Spétka zostata wybrana do prac przy fabryce LG Chem Wroctaw za 18,8 min Warto$é Zmiana
PLN netto; - . Yoo
= XTPL: Spétka ma umowe dystrybucji rozwigzan technologicznych z Vertex Global Solutions z Kurs Otwamfa ) 2190 24 N
Indii; Kurs zamkniecia 2153 -30 -1,37%
= Sescom: Spotka rezygnuje z akwizycji Enertech, ale nie wyklucza powrotu do rozméw w  Kurs min. 2151 -23 -1,06%
pozniejszym terminie; Kurs max. 2196 -32 -1,44%
- U!timate Games: Ga_mes qu chce_ wejsé na NewC_:onnect do korca 2022 roku; Wolumen obrotu 29 997 818 2.80%
= Ailleron: Software Mind kupito udziaty w Chmurowisko; . B
= All in! Games: Spétka ma umowe dot. wydania 'Red Wings: Coloring Planes' na Switch 28 ~ OWarte pozycje 5067 52033 SHE
lutego;
= TenderHut (NC): Spotka negocjuje przejecie podmiotu z branzy IT z Gérnego Slaska; I Ly EP0Y
= Forever Entertainment (NC): Spotka rozpoczeta przygotowania do debiutu spotki TAP z Francji - Indeks Open Low High Close 1D Obrét
na NewConnect. WIG20 21721 21433 21889 21433 -1,5% 650
WIG30 2645,0 2609,2 2665,1 2609,2 -15% 699
WYKRES DNIA MWIG40 5 024,9 191798 192940 50056 -0,5% 96

SWIG8B0 191798 49927 50728 192719 05% 37
Kurs akgji Allegro schodzi na nowe minima (-16% YTD). Od lipcowego szczytu strata siega WIG-PL 679760 671700 679760 671700 -1,1% 780
juz -57%. Spodtka przedstawi wyniki w czwartek 24.02. przed sesjg. Na nowych rocznych WIG 66382,6 656966 668068 656966 -1,1% 794
minimach m.in. kursy Marcator, PlayWay, PKP Cargo czy LiveChat.

WIG20

Allegro- daily Close MC 1D YTD
WAE P ity - Lot Prie 15| | i i i Allegro 32,65 33 409 -3,5% -16,0%
Asseco Poland 79,90 6632 0,3% -7,6%
cce 59,06 3241 0,4% -44,0%

i *»  CD Projekt 174,80 17609  -2,9% -9,4%
‘|| “‘ . : Cyfrowy P. 30,18 19301  -0,5% -13,1%
] (T Dino 2900 28441  20%  -210%
1 l v JSW 44,52 5227 -0,1% 27,7%

m‘| KGHM 153,05 30610 1,0% 9,8%
o I‘ . Lotos 54,40 10 057 1,3% -10,8%
s 4 i LPP 15000,00 27786  -3,9% -12,8%
] Mercator 63,48 676 -0,3% -34,6%

Orange 8,30 10 886 2,2% -1,8%

Pekao 128,15 33636  -1,6% 5,0%

¥ PGE 7,55 14120  -0,4% -6,3%
W PGNIG 5,33 30798  -1,7% -15,4%

IJ_'._E PKN Orlen 70,96 30350  -1,1% -4,5%

PKOBP 45,77 57213 -1,6% 1,9%

P 0 = n E] = Yo PZU 34,51 29800  -2,3% -2,4%
AL P Equity (Hlagrees S4) Gragh 317 i) Coprg 5 30 Santander Polska 346,90 35449 -2,3% -0,5%
Zrédfo: Dom Maklerskl BDM S.A., Bloomberg Tauron 2,39 4180 -0,6% -10,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 521,00 1234 03% -6,0% Handlowy 6640 8676 1,7% 125% Ropa Brent [USD/bbl] 935 06% -1,0% 26% 20,3% 463%
Alior 53,00 6919 -15% -3,1% Huuuge 2080 1752 -10% -17,1% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 4,4 -12%  124% -9,1% 188% 43,8%
Amica 103,00 801 0,0% -8,8% INGBSK 26850 34932 0,8% 0,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 73,0 -1,7%  -39% -14,0% -49% 322,0%
Amrest 26,06 5722 -1,7% -6,0% InterCars 444,00 6291 -18% -6,1% CO2 [EUR/] 89,1 3,6% -3,7% 0,2% 11,0% 132,7%
Asbis 16,80 932 0,7% -22,6% Kernel 5430 4563 19% -7,5% Wegiel ARA [USD/t] 185,0 05% -24% 38% 353% 1831%
Asseco 4850 2517 -0,6% -6,0% Kety 592,00 5713 2,8% -3,0% Miedz LME [USD/t] 100100 0,3% 1.2% 45% 2,8% 16,8%
Azoty 3380 3353 0,8% 0,0% Kruk 290,80 5529 -56% -11,1%  Aluminium LME [USD/] 3299,0 -0,5% 4,8% 8,2% 17,6% 555%
Benefit 638,00 1872 -15% 0,3% Livechat 97,00 2498 -02% -17,0%  Cynk LME [USD/t] 36003 -0,8% -06% -02% 03% 27,0%
Biomed-L. 4,01 262 1,0% -9,7% Mabion 39,05 631 0,8% -36,1%  Otéw LME [USD/t] 2361,0 0,0% 3,3% 48% 1,0% 12,3%
Budimex 23550 6012 1,9% 3,7% mBank 453,40 19217 -35% 4,7% Stal HRC [USD/] 1117,0 0,0% -12% -41% -222% -3,9%
Celon 26,20 1336 0,4% -21,0% Millennium 8,53 10348 -0,1% 4,1% Ruda zelaza [USD/] 140,1 -0,8%  -6,5% 6,8% 245% -151%
Ciech 4165 2195 -1,1% -0,8% Neuca 72500 3240 -46% -13,7%  Wegiel koksujgcy [USD/] 390,0 07% -11% -109% 11,0% 190,9%
Comarch 185,00 1505 0,5% 2,8% Pepco 40,35 23201 0,1% -13,3%  Zioto [USD/oz] 18984 0,0% 2,1% 56% 3,8% 6,9%
Datawalk 173,40 847 3,8% -23,3% Polenergia 62,00 2817 -24% -158%  Srebro [USD/oz] 23,9 0,4% 1,4% 6,5% 2,6% -11,5%
Develia 3,92 1754 0,0% 32,0% PKP Cargo 11,96 536 -1,5% -14,7%  Platyna [USD/oz] 10723 -1,9% 4,0% 49% 10,7% -15,9%
Dom Dev. 103,20 2621 2,2% -14,0% Playway 303,00 2000 -44% -275% Pallad [USD/oz] 23379 -0,9% 6,6% -0,8% 22,3% -0,5%
Enea 751 3315 -1,2% -11,8% Selvita 71,00 1303 -1,3% -13,4%  Bitcoin USD 383166 -59% -10,0% -0,3% -17,3% -32,2%
Eurocash 10,62 1478 02% -2,0% TEN 216,00 1577 -2,3% -38,1%  Pszenica [USd/bu] 797,0 -0,1% -0,1% 47%  3,4%  20,3%
Famur 2N 1558 1,9% -19,1% WP.PL 119,60 3499 0,5% -152%  Kukurydza [USd/bu] 654,3 0,7% 0,5% 45% 10,3% 18,9%
GPW 40,00 1679 0,3% -3,4% XTB 1560 1831 12% -7,0% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -0,7% -1,1% -1,0% -53% 185%
WIG20
_MLWIG20 Tndex = Last Price 2143.2% 2500
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2243.03
B WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2274.20 H]! + #
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WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 20AUG2021-20FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 20-Feb-2022 12:50:48
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 434887
M SPX Index - Moving Average 50 Day 4588.38
M sPX Index - Moving Average 200 Day 4457.91 3
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 20AUG2021-20FEB2022 Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P. 20-Feb-2022 12:51:33
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spoétka podczas pigtkowej sesji opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’'21. Petny raport 28.02.2022.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

INFORMACJE ZE SPOLEK
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3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q'21 4Q'21S 122 r/r q21p 2018 2019 2020 2021S  r/r
QTD Kons.

Przychody 806 868 1011 1132 1216 1315 51,6% 1180 3957 3817 3321 4674 41%
blachy elektrotechniczne 144 174 212 240 296 336 92,9% 813 874 706 1085 54%
profile 135 150 178 258 260 226 50,9% 738 655 565 922 63%
cynk 468 485 554 557 570 640 32,1% 2012 1995 1813 2321 28%
pozostata dziatalno$¢, tow i mat 60 59 66 77 89 113 92,5% 393 293 236 346 46%

Wynik po segmentach * 91 87 138 195 223 469 402 342
blachy elektrotechniczne 8 10 17 43 85 108 84 62
profile 0 3 19 53 52 1 -5 13
cynk 74 77 93 85 69 338 302 248
pozostata dziatalno$¢, tow i mat 8 -3 9 14 17 22 20 18

EBITDA 111 74 152 204 240 188 156,0% 449 371 363 785 116%

EBITDA adj. 93 88 145 197 227 461 404 389
w tym hedging 14 0 -13 -1 -19 -69 20 56

EBIT 70 32 107 160 196 144 348,2% 168 300 205 196 608 210%

Wynik netto 45 50 78 136 153 124 146,2% 99 270 143 173 491 184%

Marza EBITDA 13,8% 85% 150% 180% 19,8% 14,3% 11,3%  9,7% 10,9% 168% 54%

Marza netto 56% 58% 7,7% 12,0% 12,6%  9,4% 68% 37% 52% 10,5% 102%

OCF 92,2 986 1055 1422 525 3386 3688 350,5

CAPEX -34,3 -60,9 -28,3 -30,6 -42,4 -243,3 -2439 -226,8

FCF 58 38 77 112 10 95 125 124
12m/kapitalizacja 9,6% 74% 13,1% 17,1% 14,2% 5,7% 7,5% 7,4%

Dtug netto -278,8 -3158 -382,9 -506,8 -408,0 2134 -272,4 -3158

Dtug netto skoryg 17,3 -38,1 -105,2 -269,3 -170,4 82,7 23,7 -38,1

Cynk USD/t 2339 2628 2749 2916 2990 3352 3526 27,6% 2919 2548 2265 3002 33%
Otéw USD/t 1873 1902 2011 2135 2338 2325 2304 22,3% 2239 1999 1824 2202 21%
Stal NWE EUR/t 427 523 736 1072 1188 1007 950 92,6% 567 472 462 1000 117%
USD/PLN 3,80 3,78 3,77 3,76 3,87 4,04 4,04 6,9% 3,61 3,84 3,90 3,86 -1%
Treatment Charge (TC)** USD/t 161 101 81 72 87 89 85 -12,0% 50 260 189 82 -57%

r/r

Cynk -1% 10% 29% 48% 28% 28% 28% -13% -11% 33%

Oféw -8% -7% 9% 27% 25% 22% 15% -11% -9% 21%

Stal -10% 22% 59% 147%  178% 93% 29% -17% -2% 117%

USD/PLN -2% -2% -4% -8% 2% 7% 7% 6% 2% -1%

Treatment Charge spot (TC)* -42% -65% -73% -63% -46% -12% 5% 417%  -27% -57%

P/E12m 5,4 4,0 3,4

EV/EBITDA 12m 2,1 i,

EV/EBITDA skoryg. 12m 2,7 2,3

Zrédto: BDM, spétka. *- bez kosztow zarzqdu
Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’21.
Szacunkowe wyniki za 4Q°2021 [min PLN]
4Q'20 4Q'21S zmianar/r 4Q'21PBDM odchyl. 4Q'21P kons. odchyl. 2020 2021S zmianar/r

Przychody 7,0 10,7 51,9% 10,9 -1,6% 11,2 -4,8% 37,7 46,0 22,1%

EBIT 4,3 6,8 60,1% 6,9 -1,6% 7,0 -2,3% 25,5 30,1 18,0%

Zysk (strata) netto 6,6 7,9 19,0% 7,2 8,8% 6,7 17,3% 22,4 29,0 29,4%

Marza EBIT 60,6% 63,9% 63,9% 62,3% 67,7% 65,4%

Marza zysku netto 93,8%  73,5% 66,4% 59,7% 59,5% 63,0%

Stan srodkéw pienieznych 28,0 59,7 113,2% 57,8 3,3% - - 28,0 59,7 113,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wiecej w Komentarzu Analityka

W 2021 spétka miata 334,3 min EUR przychodéw (+104,7% r/r), 36,9 min EUR EBITDA (+88,6% r/r) i 14,3 min EUR

zysku netto (+17,5% r/r).

Pekao Bank Hipoteczny zwiekszyt rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z posiadanym portfelem kredytéw hipotecznych

denominowanych do CHF o tgczng kwote 92,5 min PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita wygasniecia decyzji KNF z grudnia’20, zalecajgcej utrzymywanie przez Bank
Pekao dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych na poziomie skonsolidowanym.

Kilkanascie firm kupujacych gaz zaazotowany od PGNiIG Obroét Detaliczny, podmiotu zaleznego od PGNIG, oskarza
koncern o nieuzasadnione zawyzenie cen surowca i domaga sie ich obnizki. — Rzeczpospolita

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

ie i zawarte w nim

sq

y i autoréw. O

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka

bdD

041993

PGE

Develia

Polenergia

AB

VRG,
PZ Cormay

Getin Noble
Bank

GTC

Fabryka Mebli
Forte

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 21 lutego 2022, 07:25 CEST

Plan inwestycji Grupy PGE zwigzanych z rozwojem OZE jest i bedzie konsekwentnie realizowany w racjonalnym oraz
mozliwym do osiggnigcia tempie - ocenia wiceprezes PGE Polskiej Grupy Energetycznej i prezes Towarzystwa
Gospodarczego Polskie Elektrownie Ryszard Wasitek. - Jezeli chcemy, aby transformacja energetyczna w Polsce
przebiegta sprawnie i z korzyscig dla gospodarki, to branza powinna mie¢ szerokie wsparcie w realizacji planéw
inwestycyjnych w OZE - dodaje. — Dziennik Gazeta Prawna

Wzywajacy na akcje spotki nie podjeli jeszcze decyzji, czy ponownie podniosg cene, natomiast nie zamierzajg juz
przediuza¢ terminu wezwania. John Sinik, partner zarzadzajgcy Metric Capital Partners, wskazuje, ze segment
mieszkaniowy mierzy sie z duzymi wyzwaniami, a polityke dywidendowg Develii uzaleznia od warunkéw rynkowych.

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo zawarta ze spétkg Electrum umowe dotyczacg budowy Farmy Wiatrowej Grabowo
o0 fgcznej maksymalnej mocy zainstalowanej 44 MW. Termin wykonania ustalono na 31.12.23.

Zarzad spotki uchwalit program skupu do 3.193.079 akcji wtasnych za nie wiecej niz 16,19 min PLN.

Rada nadzorcza VRG z dniem 1 czerwca 2022 r. powotata do zarzadu Janusza Plocice, powierzajac mu funkcje prezesa.
Pan Janusz Plocica ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu oraz cztonkostwa w zarzgdzie PZ Cormay za
skutkiem na dzier 18 marca 2022 r.

Bank zrezygnowat ze sprzedazy portfeli umoéw kredytowych udzielonych wspolnotom mieszkaniowym z uwagi na
niesatysfakcjonujgca wysokos¢ poprawy wspétczynnikdw kapitatowych w wyniku zbycia tych aktywoéw.

Spétka GTC Dutch Holdings zawarta z Icona Securitization Opportunities Group przedwstepng umowe sprzedazy akcji,
stanowigcych 15,7% akcji w kapitale zakladowym GTC.

Polskie meble na niespokojnych wodach. - Fabryki Mebli Forte poradzity sobie z covidowym kryzysem lepiej niz
konkurencja dzieki okrzeptej biznesowo organizacji i wlasnym zrédtom materiatéw — twierdzi Maciej Formanowicz,
zatozyciel i prezes firmy. — Parkiet

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 14/02.2022-21/02.2022

Link
Kraj
Creepy Jar — sp6tka w 2021 miata 29,0 min PLN zysku netto — wstepne dane. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502799
Creepy Jar — intencja Zarzadu odnosnie wyptaty dywidendy za rok 2021. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502800
Huuuge Games — zawiadomienie o programie skupu akcji wtasnych spétki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502643
CD Projekt - Cyberpunk 2077 — next-genowa aktualizacja i patch 1.5 juz dostepne. https://tinyurl.com/5h8rfuvh
T-Bull - raport miesieczny za styczen 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502576
Vivid Games - podjecie decyzji o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych aktywdw spétki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502537
Zagranica
Horizon Forbidden West to najlepiej oceniana gra 2022 roku. Recenzje zwiastuja sukces Sony. https://tinyurl.com/bdce8r99
Ubisoft szykuje grunt pod przejecie? https://tinyurl.com/8wbs5fe5
Ubisoft potwierdza najblizsze premiery. Avatar i Skull & Bones na licie. https://tinyurl.com/w4t4muz3
Google Stadia stoi nad przepascia i wszystko wskazuje na to, ze za chwile w nig wpadnie. https://tinyurl.com/ms44dv56
Sony zaprasza na pokazy poswigcone nowosciom zmierzajgcym na PS5 i PS4. https://tinyurl.com/ycyknt8w
Battlefield 2042 zaliczony do , porazek” EA. https://tinyurl.com/ymj65b6k
Assassin's Creed Valhalla stato sie najbardziej dochodowa odstong marki! https://tinyurl.com/2p8nhv35
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Mostostal Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego - spétka zalezna Mostostalu Zabrze -

Zabrze otrzymata od S&l Poland list intencyjny potwierdzajacy wybor jej oferty na realizacje robét zelbetowych dla tzw. Budynku
Testéw w ramach budowy Fabryki Baterii Samochodowych dla LG Chem Wroctaw Energy w Biskupicach Podgérnych.
Wartos$¢ zaakceptowanej oferty wynosi 18,8 min PLN netto, a okres realizacji prac przewidziano na 6 miesiecy.

XTPL Spoétka podpisata umowe dystrybuciji swoich rozwigzan technologicznych z firmg Vertex Global Solutions z siedzibg
w Bombaju, specjalizujgcg sie w dostarczaniu rozwigzan technologicznych dla przemystu wyswietlaczy,
potprzewodnikéw i organicznych ogniw fotowoltaicznych.

Sescom Spoétka zrezygnowat z akwizycji spdtki Enertech FM. Decyzja ta podyktowana jest otrzymaniem os$wiadczenia
wspolnikow Enertech FM o braku mozliwosci przeprowadzenia transakcji w 2022 r. ze wzgledow osobistych. Zarzad
pozostaje jednak otwarty na wspétprace z Enertech FM na rynku brytyjskim oraz nie wyklucza wznowienia projektu
akwizycyjnego w dalszym okresie.

Ultimate Games Box, producent i wydawca gier wideo na PC i konsole z grupy Ultimate Games, ztozyt do GPW dokument

Games informacyjny. Spotka liczy na debiut na NewConnect do konca 2022 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y i autorow. O ie i zawarte w nim
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Komentarz BDM: W 7 tygodniu roku (koniec 29.02.22) wzrosty ceny ksztattownikow (+0,8% wiw), blach
zimno/gorgcowalcowanych (+0,5%/+1,5% w/w) i profili (+1,1% w/w- nowe maksima). Lekko spadty ceny pretéw
zebrowanych (-0,6% wiw, +132% r/r). Jednoczesnie $rednie ceny wyrobow stalowych sg powyzej pazdziernikowych
dotkéw (z wyjatkiem blach) o 5-15% (Krystian Brymora).
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Zrédto: BDM, PUDS

Software Mind, spétka zalezna Ailleron, podpisata umowe kupna 59,01% udziatéw w kapitale zaktadowym Chmurowisko.
Kwota transakcji nie zostata podana.

Spétka zawarta ze swojg spotka zalezng Happy Little Moments umowe - na zasadach rynkowych - o wspotpracy
wydawniczej w zakresie wydania stworzonej przez Happy Little Moments gry pod tytutem "Red Wings: Coloring Planes".
Gra zadebiutuje na platformie Nintendo Switch 28 lutego 2022 r.

18.02.20 rozpoczeta sie przerwa w funkcjonowaniu dwéch linii produkcyjnych, wynikajgca z wykrycia wad fizycznych
dostarczonych do tych linii surowcow.

W okresie od 04.12.21 do 18.02.22 spotka zawarta z Gaz-System umowy na fgczng szacunkowg warto$¢ 6,2 min PLN
netto.

Zarzad spotki podjgt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2,5 min PLN w drodze emisji
2,5 min sztuk akcji zwyktych.

Spétka Interbud — Apartments zawarta z osobami fizycznymi umowe nabycia czterech nieruchomosci gruntowych
o tacznej powierzchni ok. 0,8 ha zlokalizowanych w okolicach Lublina za tgczng cene ok. 1,3 min PLN.

Zarzad spotki zaleznej Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,SAS” Andrzej Swiderski dokonat czynnosci
ustanawiajgcych zabezpieczenia przyszie do umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 12,0 min PLN, zaciggnietego
przez Makarony Polskie w Santander Bank Polska celem sfinansowania przeprowadzonej akwizycji spotki SAS.

Szacunkowa powtarzalna sprzedaz (MRR) w styczniu’22 wyniosta 0,4 min USD.

Spoétka przystgpita do rozméw z podmiotem z branzy informatycznej, dziatajgcym na Goérnym Slgsku, w sprawie
potencjalnego przejecia i podpisat term-sheet, na mocy ktérego podmiot przejmowany udzielit TenderHut wytgcznosci
na prowadzenie negocjacji do 30 kwietnia 2022 r.

Spotka zawarta z Domem Maklerskim Q Securities umowe na sporzgdzenie dokumentu informacyjnego dla swojej spotki
powigzanej TA Publishing z siedzibg w Lannion we Franciji, bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie akcji TAP do obrotu na
rynku NewConnect. Obecnie TA Publishing jest na etapie przeksztatcania sie w spotke akcyjng.

Spétka zawarta z East Hemp term sheet, w ktérym strony zatozyly dokonanie inwestycji przez JRH w East Hemp
o wartosci 2 min PLN, w drodze objecia udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym, ktére stanowi¢ bedg 10,05%
udziatéw w East Hemp oraz wsparcie JRH w zakresie pozyskania finansowania spoétek celowych East Hemp.
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Vortex zapowiada solidne wyniki. Prezes spotki prowadzacej IPO twierdzi, ze wyniki 2021 r. nie bedg nadzwyczajnym,
jednorazowym wyskokiem. — Puls Biznesu

Wyniki spotek dziatajgcych w branzy stalowej za ubiegty rok prawdopodobnie okazg sie rekordowe, co pokazujg pierwsze
szacunki. Wydaje sie, ze perspektywy dla branzy pozostajg dobre. Utrzymuje sie mocny popyt na produkty, a ceny
produktéw stalowych pozostajg na wysokich poziomach. Kontynuacje ubiegtorocznego trendu potwierdzajg takze
pierwsze miesigce 2022 r. — Parkiet

Obnizka VAT ktopotem dla restauracji. Zerowa stawka na zywnos$¢ odbija sie czkawka restauracjom. Dostawcy podnosza
ceny, a klienci oczekuja obnizek. Z raportu firmy GfK wynika, ze w 2021 r. warto$¢ rynku spadfa do 28,5 mid PLN (o 22%
w stosunku do 2019 r.). Przez te dwa lata liczba lokali skurczyta sie o niemal 10 tys., do 63 tys. — Rzeczpospolita

Wakacje w cieniu inflacji i mozliwej wojny za miedzg. Oferty na lato w Polsce i za granicg drozejg dostownie z dnia na
dzien. W kraju rezerwacji jest o ponad jedng trzecig wiecej niz w tym samym okresie 2021 r. — Rzeczpospolita

Energetyka napedza wzrost w przemys$le. Produkcja sprzedana wigksza od oczekiwan, a ptace przyhamowaty.
Ekonomisci zastanawiajg sie¢ nad podwyzszeniem prognoz PKB. — Dziennik Gazeta Prawna

Producenci mebli nie przegrali z pandemig. Mimo covidowego kryzysu polskie meblarstwo obronito drugg pozycje po
Chinach ws$réd najwiekszych eksporteréw wyposazenia mieszkan. Branza szacuje, ze w zesztym roku przychody ze
sprzedazy siegnety 13 mld EUR. W ocenie ekspertow rokowania na 2022 r. wcigz sg niepewne, zamoéwienia raz
gwattownie pikuja, za chwile strzelajg w gore. — Rzeczpospolita

Technologiczne firmy nadal sg ciekawg okazjg. Ale nie wszystkie. Tak stabych nastrojow w tym sektorze nie bylo na
$wiecie od kilkunastu lat. Kapitat przeptywa do bezpieczniejszych, cyklicznych branz. Spétek wzrostowych skreslaé
jednak nie warto — przekonujg eksperci. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci It

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.02.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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