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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Globalne wzrosty po deeskalacji konfliktu 1D YTD

Najwigkszym wydarzeniem wtorkowej sesji byta informacja rzecznika

Ministerstwa Obrony Rosji 0 wycofaniu czesci wojsk z granicy z Ukraing. Tym W20 BERNT B Ll
samym WIG Ukraina zanotowat wzrost o 7,8% i byt najlepszym indeksem [IEED 2EX 2'4:/“' '2'62/"
sektorowym. Reszta rynku réwniez zareagowata pozytywnie. WIG 20 wzrost o OIS S Z‘Sf’ 'Z'Qf
2,2%, mWIG40 o 2,5%, a sWIG80 o 1,5%. Obroty wyniosty okoto 1 mid PLN. :VV:/('SGBO (1;; ;2(2) ;:ﬂf’ ;;;
Wszystkie indeksy sektorowe zakonczyly wczorajszy dzieh na plusie. GUS —— o 1’ 70'20/': 72'50/2
poinformowat o wstepnych wynikach inflacji CPI za styczen, wyniosta 9,3% r/r. T 5 1252 2'2% 5'7%
Pozytywnie zaskoczyt tez odczyt PKB za 4Q’21 (+7,3% r/r). Indeksy europejskie N p—- gt e
takze zwyzkowaty, na zamknigciu DAX, CAC40 oraz Euro Stoxx 50 wzrosty o N g— o8 47’6 0'7% 0'3%
2%. FTSE o 1%. W Stanach, pierwszy raz od 3 dni wzrosty. Zaréwno Nasdaq N— 2 sseyz o'e% 1'6%
(2,5%), S&P500 (1,6%) jak i Dow Jones Industrial (+1,2%) zamknely sig blisko - Energia I - g
poziomu otwarcia. Wskazniki zmiennosci dla S&P 500 znajdujg si¢ znacznie - " g, o e
powyzej 12 miesigcznej $redniej. Dzisiaj zostanie podana produkcja -+ A Py B
przemystowa dla strefy euro oraz w USA. Rynek czeka tez na protokdt w .~ 774014 2:4% 711:7%
ostatniego posiedzenia Fed. Ztotéwka od wczoraj stabilnie, dolar kosztuje 3,96 |\, paiwa 61237 3.3% 5.7%
PLN, a euro 4,5 PLN. Kontrakty futures na DAX w srode rano rozpoczynaja g Spoz 43028 4,9% 4,0%

- o .
notowania 0,5% na plusie. . . . WIG Surowce 51059 2,5% 12,5%
Kajetan Sroczynski ¢ odzier

8213,0 2,7% -13,4%
DAX 15412,7 2,0% -3,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YCRas: S B
= CD Projekt: Spétka wprowadza patch 1.5 i aktualizacje ,Cyberpunka 2077” na nowe Sl Y o Bl
konsole - pozytywne [komentarz BDM]; BUX 512954 0.1% 11%
= MFO: Szacunkowy EBIT w 4Q’21 22,6 min PLN (+69% r/r, -71% q/q). Kurs akcji traci S&P500 44711 1,6% -6,2%
ponad -12% [tabela BDM]; DJIA 34988,8 1,2% -3,7%
= Dino: Spdtka wybuduje nowe centrum dystrybucyjne; szacuje naktady inwestycyjne na  Nasdagq Comp 14 139,8 2,5% -9,6%
ok. 130 min PLN; Bovespa 114 828,2 0,8% 9,5%
= UniCredit: Zysk netto grupy w 2021 wyniést 1,54 mid EUR; Nikkei‘2)25 26 8652 0.8% 5.7%
= PGE: ZEW Dychéw nawigzat wspotprace z Politechnikg Wroctawska; ST @ 3 446'1 0’50/ 75'30/
= Allegro: Liczba uzytkownikéw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w styczniu'22 do 21,8 angnal Comp. ’ o7 =0
min z 21,9 min w grudniu21: S&P/ASX 200 7 206,9 -0,5% -3,2%
= PKN Orlen: Piotr Sabat cztonkiem zarzadu; EUR/PLN 4,50 -1,1% -2,0%
= Millennium: KNF zalecita bankowi utrzymywanie funduszy wtasnych na dodatkowy USD/PLN 3,96 -1,6% -1,9%
narzut kapitatowy; CHF/PLN 4,28 -1,7% -3,3%
= Amica: Spotka zaktada w 4Q'21 poprawe wynikow w ujeciu kdk, w '22 wyzwaniem ceny  gyr/USD 1,14 0,5% 0,1%
komponentéw i transportu; USD/IPY 115,61 0.1% 0.5%
= Huuuge Games: Spétka chce przeznaczy¢ na skup akcji wiasnych do 100 min PLN -
pozytywne [komentarz BDM]; ) FW20
= Benefit Systems: Spétka rozpoczeta wspdiprace z siecig Zabka; . )
= Develia: Zapisy w wezwaniu na Develig przediuzone do 23 lutego; iartocd Zhiang
= Forte: Podsumowanie konferencji po szacunkowych wynikach za 4Q'21 [komentarz ~Kurs otwarcia 2165 0 0,00%
BDM]; Kurs zamknigcia 2216 50 2,31%
= Torpol: Portfel zamoéwien grupy wynosit ok. 1,2 mid PLN na koniec '21; Kurs min. 2165 40 1,88%
= Wielton: Spdtka zalezna Wieltonu dostarczy Amazonowi naczepy za ok. 120 min PLN  kurs max. 2225 47 2,16%
netto; Wolumen obrotu 33503 11128 -24,93%
- . 3 B H F : 0,
I[\r/]vf)llsrcejz.svgi/(lj]l;ug wstepnych szacunkéw GUS inflacja CPI w styczniu’22 wyniosta 9,2% r/r O 515 1726 517%
L] Stgrward_ 'Industrles (NC): Spdtka rozpoczeta prace nad wersjg beta gry Indeksy GPW
"Niezwycigzony"; . ;
= Ditix (NC): Premiera gry 'Kajko i Kokosz Buduj i Rzadz' w formule early access 22-29 Indeks — Open L& High{ " Close D] 0brot
marca. WIG20 21704 21704 22220 22097 22% 857
WIG30 26489 26489 27079 26936 24% 917
WYKRES DNIA MWIG40 5 016,9 191805 195864 51396 25% 114

SWIG80 191805 50169 51822 195132 1,5% 41
Dane z polskiej gospodarki pozytywnie zaskoczyly we wtorek. PKB w 4Q'21 wzrésto WIG-PL 692385 690876 692385 690941 2.2% 1002
7,3% rir przy konsensusie +7% r/r (jeszcze miesigc temu konsensus ksztattowat sie  WIG 66444,4 664444 678899 675320 22% 1026
+6,3% r/r). Z kolei dynamika inflacji w styczniu byt nizsza od oczekiwan (+9,2% r/r vs

+9,3% r//r oczek.). Analogicznie w Czechach PKB wzrosto o 3,6% rir, a na Wegrzech o2
0 +7,2% rir. Styczniowa inflacja wyniosta tam odpowiednio +9,9% r/ri +7,9% r/r Close Me 10 7D
’ : ’ ' : Allegro 35,69 36 520 2,1% -8,2%
i Asseco Poland 79,50 6599 -0,6% -8,0%
Dynamika PKB Polska, Czechy, Wegry [%] cce 61,82 3392 5.7% -41,4%
CD Projekt 180,86 18 220 1,2% -6,2%
20,0% Cyfrowy P. 29,92 19135 1,4% -13,8%
15.0% Dino 296,00 29020 5,2% -19,4%
’ JSwW 48,00 5636 5,6% 37,7%
10,0% KGHM 154,00 30 800 2,2% 10,5%
, Lotos 55,10 10 187 2,1% -9,7%
5,0% W LPP 1577000 29213  2,4% -8,3%
— g =24 Mercator 69,20 737 0,6% -28,7%
0,0% Orange 8,19 10748 1,9% -3,1%
SOV T T R T T T I~ b Pekao 132,55 34790  1.2% 8,6%
29 g 9 g 98 99 3 PGE 7,94 14846 21% -1,5%
-10,0% PGNIG 5,42 31307 3,2% -14,0%
PKN Orlen 73,28 31343 3,8% -1,4%
-15,0% PKOBP 47,27 59 088 1,9% 5,2%
PZU 35,42 30586 0,7% 0,2%
Polska Czechy Wegry Santander Polska 358,60 36 645 2,2% 2,9%
Tauron 2,49 4371 3,9% -6,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 542,00 1283 -15% Handlowy 8480 1,4% 10,0%  Ropa Brent [USD/bbl] 93,4 -32%  29% 24% 201%
Alior 5590 7298 4,6% Huuuge 1577 0,7% -254%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,4 5,1% 3,7% -9,6% 18,2%
Amica 104,00 809 1,4% ING BSK 35452 0,9% 2,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 68,2 -10,3% -9,9% -19,7% -112%
Amrest 26,60 5840 0,3% Inter Cars 6517 0,7% -2,7% CO2 [EUR/] 90,7 -0,7%  -6,0% 2,0% 131%
Asbis 1750 971  45% Kernel 4689 53% -49%  Wegiel ARA [USD/t] 186,8 -25% 04%  48% 36,6%
Asseco 49,00 2543 4,7% Kety 5723 02% -2,8% Miedz LME [USD/] 100095 0,3% 2,0% 45%  2,8%
Azoty 34,00 3373 0,2% Kruk 5818 4,6% -6,4% Aluminium LME [USD/] 32345 -1,0% 0,6% 6,1% 153%
Benefit 699,00 2051 2,5% Livechat 2534 08% -158%  Cynk LME [USD/t] 35825 0,3% -03% -0,7% -0,2%
Biomed-L. 4,04 264 3,9% Mabion 646 2,6% -345%  Oféw LME [USDH] 2320,0 0,4% 5,0% 3,0 -0,8%
Budimex 232,00 5923 0,9% mBank 20582 57% 12,1% Stal HRC [USD/f] 11250 -05% -3,4% -3,4% -216%
Celon 2735 1395 2,4% Millennium 10918 53% 9,8% Ruda zelaza [USD/] 1435 -36% -3,6% 9,4% 27,6%
Ciech 4245 2237 11% Neuca 3400 0,1% -9,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 389,0 -04% -2,1% -11,1% 10,7%
Comarch 189,00 1537 3,3% Pepco 23219 25% -132%  Zioto [USD/oz] 1854,0 -0,9% 1,5% 3,2% 1,4%
Datawalk 181,80 888 6,8% Polenergia 3090 15% -7,6% Srebro [USD/oz] 23,4 -1,9% 0,9% 4,1% 0,4%
Develia 3,60 1609 1,8% PKP Cargo 571 2,4% -9,1% Platyna [USD/oz] 1029,9 -0,1% -0,6% 08% 6,3%
Dom Dev. 108,00 2743 1,5% PlayWay 2203 3,7% -20,1% Pallad [USD/oz] 2287,0 -2,5% 1,0% -2,9% 19,6%
Enea 7,86 3470 2,1% Selvita 1377 1,1% -85% Bitcoin USD 440717 43% -0,4% 14,7% -4,9%
Eurocash 10,74 1495 2,3% TEN 1729 2,4% -32,1% Pszenica [USd/bu] 784,3 -1,9% 0,7% 3,0% 1,8%
Famur 2,75 1581 4,2% WP.PL 3540 2,7% -142% Kukurydza [USd/bu] 640,3 -2,4% 1,3% 23% 7,9%
GPW 40,20 1687 -0,6% -2,9% XTB 1863 1,1% -54% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -05% -0,8% -13% -55%
WIG20
.M WIG20 Index. - Last Price 2209.70. 2500

M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2244.4275
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2272.0291
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

- CD Projekt RED ogtosit uruchomienie (od 15.02.) najnowszej aktualizacji 1.5 gry Cyberpunk 2077, usprawniajgce;j
tytut na wszystkich dostepnych platformach, a takze wprowadzajgcej szereg ulepszen w wersji na konsole nowej
generacji Xbox Series X|S oraz PlayStation 5.

- Przedstawiciele CD Projekt RED przedstawili podczas wtorkowej prezentacji na Twitch szczegoty dotyczace
wprowadzanych zmian i poprawek do gry.Wsréd wprowadzanych rozwigzan do gry na konsole nowej generac;ji jest
m.in. dynamiczne 4K, ray tracing, szybsze tadowanie oraz szereg wizualnych i technicznych ulepszen. Posiadacze PS5
beda tez mogli wykorzystywa¢ mozliwosci kontrolera DualSense.

- Poza ulepszeniami wprowadzonymi z myslg o nowej generacji konsol, patch 1.5 wprowadza réwniez liczne
usprawnienia dedykowane wszystkim wersjom gry. Ws$rod nich sg: poprawki stabilnosci i wydajnosci, zmiany w
rozgrywce, ekonomii, w lokacjach, a takze dziataniu i funkcjonalnosciach mapy. W ramach aktualizacji Cyberpunk 2077
otrzymat réwniez darmowg zawartos¢ dodatkowg: nowe bronie, elementy modyfikacji wygladu postaci czy tez
apartamenty.

- Wprowadzane zmiany obejmujg dodatkowo przebudowane drzewko talentéw, poprawki w systemie umiejetnosci
(perki), lepsze rozwigzania dotyczace sztucznej inteligencji postaci w grze, w tym zachowania ttumu.

- Osoby majace ochote osobiscie sprawdzi¢ gre w akcji na konsolach nowej generacji moga to zrobi¢ do 15 marca do
godziny 17:00, pobierajac darmowg wersje probng. W jej ramach gracze moga rozpocza¢ swojg przygode w Night City,
a nastepnie po uptywie 5 godzin, ktére przewiduje wersja probna, kontynuowac jg w petnej wersiji gry.

- Petna lista zmian dostepna pod linkiem: https://tinyurl.com/yudvm7av

Komentarz BDM: pozytywne. Spodziewali$my sie, ze mimo ciezkiego okienka wydawniczego jakim jest 1Q’22 spéfce
uda sie wydaé¢ w zapowiadanym okresie ,,CP2077” na konsole nowej generacji. Przy okazji tego wydarzenia CDR
zastosowat 50% przecene ,Cyberpunka” na Steamie, PS Store oraz Xboxie, co przetozyto sie na wspiecie sie gry na 4
miejsce globalnych best selleréw na Steamie (wyprzedzita nawet niedawno wydang gre ,Dying Light 2”). W dniu
wczorajszym peak graczy na tej platformie wyniést 20,8 tys. (vs 7-15 tys. w ostatnich dniach), a gra otrzymata 284
pozytywnych recenzji i 98 negatywnych. Uwazamy, ze aktualizacja ta powinna poprawi¢ monetyzacje tego tytutu, nie
liczymy jednak, ze okaze sie on game changerem.

Wstepne dane za rok 2021: przychody ze sprzedazy wyniosty 990,4 min PLN (+134% r/r), EBIT wyniést 166,6 min PLN
(+433% r/r), zysk netto na poziomie 132,96 min PLN (+393% r/r).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q20 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q21S /v alq 2020 20215 r/r
Przychody ~ 113,0 1029 1061 1005 1764 2344 3230 256,6 155% -21% 422,5 9904 134%
EBIT 8,4 31 65 13,4 238 428 77,5 226 69% -71% 31,4 1666 431%
Zysk netto 8,3 1,6 57 11,3 190 341 62,0 17,9 59%  -71% 26,9 133,0 394%
Marza EBIT 7% 3% 6%  13%  13%  18%  24% 9% 7% 17%
Marza netto 7% 2% 5%  11%  11%  15%  19% 7% 6%  13%
P/E12M 42 2,4 2,2

Zrédio: BDM, spétka

Wstepny zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 10,4 mld EUR, a na poziomie skonsolidowanym wyniést 1,5 mid
EUR. 8.04.22 odbedzie sie WZA, na ktérym zarzad zaproponuje wyptate dywidendy w wysokosci 1,17 mid EUR (0,5352
EUR na akcje) oraz buy-back w maksymalnej kwocie 2,6 mid EUR.

Spétka wybuduje nowe centrum dystrybucyjne w miejscowosci Kaliska w wojewddztwie kujawsko-pomorskim.
Szacowane naktady inwestycyjne wyniosg okoto 130 min PLN netto i zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych
spoftki oraz z kredytéw bankowych.

Oddziat ZEW Dychéw PGE Energia Odnawialna - spoétki zaleznej PGE - nawigzat wspodtprace z Politechnikg
Wroctawska. Dzieki wspotpracy z Wydziatem Mechaniczno-Energetycznym spétka chce wprowadzi¢ w elektrowni
szczytowo-pompowej innowacyjne rozwigzania, majgce wplyw na efektywnos$é produkcji i optymalizacje proceséw
technologicznych.

Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadta w styczniu'22 do 21.751.578 z 21.867.084 w grudniu’21.

Rada Nadzorcza spotki powotata do zarzadu Piotra Sabata, od dnia 1 marca 2022 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Bank Millennium otrzymat zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, w sprawie ograniczenie ryzyka dziatalnosci,
poprzez utrzymywanie, zaréwno na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym funduszy wiasnych na pokrycie
dodatkowego narzutu kapitatowego w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystgpienia warunkéw
skrajnych (P2G). Wymadg zostat okreslony na poziomie 0,89 p.p. ponad warto$¢ tgcznego wspdiczynnika kapitatowego.

Spétka zaktada, ze pokaze lepsze wyniki w 4Q21 niz w 3Q’21. W 2022 roku wyzwaniem dla branzy AGD i grupy bedg
m.in ceny komponentoéw i transportu. Amica przygotowata strategiczny zapas magazynowy w Rosji na wypadek
konfliktu zbrojnego z Ukraing.

- Rada Dyrektoréow Huuuge podjeta uchwate w sprawie rozpoczecia skupu akcji wkasnych na potrzeby pracowniczego
programu opcji na akcje (ESOP). taczna liczba akcji nabywanych w ramach skupu ma wynies¢ do 2,5 min sztuk.
Spétka chce przeznaczy¢ na ten cel do 100 min PLN.

- Celem skupu akcji wiasnych jest zaspokojenie potrzeb spoétki zwigzanych ze zobowigzaniem do zaoferowania w
najblizszej przysztosci osobom zatrudnionym w spoétce akcji w wyniku realizacji opcji przyznanych w ramach opisanych
w prospekcie emisyjnym oraz raportach finansowych planéw opcji pracowniczych. Skup zakonczy sie nie pdzniej niz
do 31 marca 2023 r., chyba Ze zostanie wcze$niej zakofnczony decyzjg spofki.

- Huuuge poinformowat, ze nie bedzie dokonywat skupu akcji po cenie wyzszej niz aktualny kurs notowan akcji na GPW
w Warszawie, na podstawie oficjalnych notowan gietdowych prowadzonych przez GPW lub po cenie wyzszej niz 40
PLN na akcje.

- W okresie skupu spétka nie bedzie zbywata akcji wlasnych w innym celu niz wynikajacym z realizacji opcji przyznanych
w ramach planéw opcji pracowniczych.

- "Aktualna cena naszych akcji jest znaczgco ponizej ceny z pierwszej oferty publicznej i uwazamy, ze utrzymujacy sie
obecnie sentyment rynkowy nie odzwierciedla dtugoterminowej wartosci Huuuge. Naszym zdaniem skup akcji na
potrzeby pracowniczego programu ESOP jest bardzo dobrg alternatywg w stosunku do rozwodnienia. Jednoczesnie,
bioragc pod uwage fakt, ze Huuuge jest firmg generujaca solidne przeptywy gotéwkowe, mozemy przeprowadzi¢ skup
akcji bez negatywnego wplywu na realizacje naszej strategii +Build & Buy+" - Anton Gauffin, zatozyciel i dyrektor
generalny Huuuge.

- Ponadto, spétka poinformowata, ze ztozy wniosek do zarzgdu GPW o zniesienie w stosunku do akcji spétki ograniczen
dotyczacych ofert akcji kategorii 3, wynikajacych z amerykanskiej Regulacji S. Po przeprowadzeniu skupu akc;ji
wiasnych nie bedzie potrzeby przeprowadzania w najblizszym czasie dodatkowej emisji akcji w zwigzku z ESOP, a w
konsekwencji nie wystgpi koniecznos¢ przedtuzenia tych ograniczen.

Komentarz BDM: pozytywne. Spotka podjeta decyzje o skupie akcji wtasnych w calach zwigzanych z ESOPem, na
ktory planuje przeznaczy¢ do 100 min PLN (do 2,5 min sztuk). Cata akcja potrwa do 1Q’23. Spétka uwaza, ze w zwigzku
z solidnym generowaniem przeptywow gotéwkowych, skup nie wptynie negatywnie na realizacje strategii ,,Build%Buy”.

Spoétka rozpoczeta wspétprace z siecig Zabka. W ramach pilotazu uruchomiona zostata pierwsza bezobstugowa Zabka
Nano w klubie fitness Zdrofit Bemowo.

Forseti IV S.a r.l, Invest Line E S.A. oraz BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zdecydowali o wydtuzeniu okresu
przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje spoétki do 23.02.22, do godz. 12:00 CET.

Comarch, ktory wrécit do pomystu stworzenia platformy typu marketplace, nie traci czasu. Zatrudnia pracownikéw,
rozmawia z klientami i w potowie roku chce rozpoczg¢ zatowarowanie. — Puls Biznesu

Podsumowanie konferencji po szacunkowych wynikach za 4Q'21 (15.02.2022)

- w tym roku tez nie bedzie wysokiego poziomu, choc styczen dobry (miesieczny sptyw zamoéwien +45% r/r, ale ponizej
pozioméw z 2019/2020)- CEO

- p6t miliona m3 produkcji ptyty w zasiegu spoétki (468 tys. m3 w 2021 roku), wszystko zalezy od podazy drewna;

- spotka nigdy nie spotkata sie z takim wzrostem kosztéw;

- w zesztym roku podwyzka mebli o kilkanascie procent i podobnie moze by¢ w 2022 roku;

Wiecej w Komentarzu Analityka

Portfel zamoéwien grupy na koniec 2021 roku, uwzgledniajgc nowo pozyskany projekt budowy nowego dworca
kolejowego w Olsztynie, wynosi ok. 1,2 mld PLN netto. Jego $rednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie
12 miesigcy wynosi prawie 13%.

Lawrence David, spotka zalezna Wieltonu, otrzymata od Amazon UK Services potwierdzenie dwéch zaméwien na
dostawe pojazdéw. Spotka ma dostarczyé do konca ‘22 kilkaset naczep typu furgon na rynek brytyjski. Szacunkowa
warto$¢ netto zamowien wynosi fgcznie ok. 22,2 min GBP, tj. ok. 120 min PLN.
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Grodno chce utrzymac¢ wysokie tempo wzrostu. Biznes dystrybutora elektrotechniki rozwija sie szybciej, niz zaktadat
jego zarzad. To dobrze wrézy tegorocznym wynikom, ktére maja byc¢ rekordowe. — Parkiet

W styczniu’'22 przychody wyniosty 7,2 min EUR. Spotka obstuzyta 10,7 tys. klientow.

Spétka zawarta umowe z Przedsigbiorstwem Handlowo-Ustugowym Agrocomplex na wyprodukowanie, dostawe,
montaz i uruchomienie obiektu magazynowo-suszarniczego. Obiekt zostanie zrealizowany w terminie do 30.12.22.
Zamawiajgcy zaptaci wynagrodzenie w fgcznej wysokosci 13,21 min PLN brutto (tj. 10,74 min PLN netto).

Wedtug wstgpnych danych GUS inflacja CPI w styczniu'22 wyniosta 9,2% rir.

Inflacja CPI r/r

Ogoétem  Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu
styczen’21 2,6% 0,8% 6,1% -7,4%
grudzien'21 8,6% 8,6% 14,3% 32,9%
styczen'22 9.2% 9,4% 18,2% 23,8%

Zrédio: BDM, GUS
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Spotka zawarta z Gming Nysa umowe zakupu nieruchomosci gruntowej i budynkéw o powierzchni 3,8 ha
z przeznaczeniem w planie zagospodarowania przestrzennego na zabudowe produkcyjng, sktadéw i magazynow,

zabudowe ustugows i obiektéw handlowych o powierzchni sprzedazy powyzej 2000 m2. tgczna cena zakupu brutto
wynosi 10,65 min PLN.

W styczniu’22 produkcja wyniosta 1.978 ton (+0,8% m/m).

NWZ Wspélnikéw Maxcom Eco Energy — spotki zaleznej Maxcom — podjeto uchwate w sprawie zmiany dziatalno$ci
spotki — dodano instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Spoétka ztozyta oferte przetargowg na produkcje i dostawe 185 min szt. monet obiegowych dla Centralnego Banku
Dominikany. Warto$¢ przetargu wynosi 12,4 min EUR.

Spétka zawarta umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego zabudowanego gruntu w todzi o obszarze

814 m2 oraz prawo wiasnosci usytuowanego na tym gruncie budynku biurowo-ustugowego. Wartos¢ umowy wynosi
4,1 min PLN.

Szacunkowa sprzedaz w styczniu'22 wyniosta 9,43 min PLN (+313% r/r).

Szacowana sprzedaz w styczniu’22 wyniost 5,15 min PLN (+20% r/r).

Krakowskie studio zakonczyto prace nad wersjg alpha gry opartej na powiesci Stanistawa Lema "Niezwyciezony" ("The

Invincible") i rozpoczeto prace nad wersjg beta. Ukonczenie pierwszego etapu produkcji wersji beta planowane jest na
koniec lutego’22.

Ditix Games - spétka zalezna Ditix - powzieta informacje od wykonawcy DreamStorm Studio o planowanym terminie

publikacji gry "Kajko i Kokosz Buduj i Rzgdz" w formule early access na platformy Google Play oraz App Store w okresie
pomiedzy 22 marca do 29 marca 2022 r.
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Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej wydat postanowienie w sprawie ogtoszenia upadtosci spotki oraz oddalenia wniosku
o zatwierdzenie uktadu. Postanowienia nie sg prawomocne.

Spétka otrzymata zamowienie w wysokosci 12,2 tys. EUR od klienta z RPA. Jest to pierwsze z zaplanowanych na
sezon 2022 zamoéwienie od tego klienta. tgczna prognozowana wartos¢ zaméwien to 50 tys. EUR.

Zarzad spotki postanowit przedtuzy¢ termin na przyjecie przez Bank Polskiej Spétdzielczosci zaproszenia do podjecia
ewentualnych negocjacji w sprawie potencjalnego nabycia przez spétke pakietu 100 % akcji DM BPS do dnia 31.03.22.

Oferta spotki zostata wybrana w postepowaniu przetargowym jako najkorzystniejsza. Przedmiotem zamoéwienia jest
petnienie nadzoru inwestorskiego nad przebudowg i rozbudowg budynku Patacu wraz ze zmiang sposobu uzytkowania
na potrzeby Panstwowej Szkoty Muzycznej | stopnia w Krotoszynie. £gczna wartos¢ oferty wynosi 0,3 min PLN.

Spéitka ztozyta do Sadu Restrukturyzacyjnego plan restrukturyzacyjny spétki wraz z testem prywatnego wierzyciela dla
wierzycieli publicznoprawnych.

Producentéw zywnosci i rolnikow czeka trudny rok. W 2022 r. sytuacja na rynku zbéz w duzej mierze zaleze¢ bedzie
od presji kosztow. — Rzeczpospolita

Rynek biurowy powoli wraca do aktywno$ci sprzed pandemii. Popyt na powierzchnie biurowe w biezacym roku bedzie
kontynuowat stopniowy trend wzrostowy, ktory rozpoczat sie w drugiej potowie ubiegtego roku — przewidujg analitycy.
To z podazg beda problemy w najblizszym czasie. — Parkiet

W 4Q’21 spotka miata 3,8 min PLN przychoddw (+83% r/r), 0,8 min PLN EBIT (+153% r/r) oraz 0,9 min PLN (+148%
r/r).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.02.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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