BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 lutego 2022, 07:25 CEST

bdD

0d 1993

Redaktor wydania: Anna Madziar/ Krystian Brymora Notowania: piatek, 11lutego2022
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rosnie napigcie na granicy rosyjsko-ukrainskiej 1D YTD
WIG oraz WIG 20 znizkujac na koniec tygodnia po 0,5% poradzity sobie catkiem dobrze w
poréwnaniu do $wiatowych indekséw. Srednie i mate spotki rowniez znizkowaty, odpowiednioo 0,7%  WIG20 22031 -0,5% -2,8%
i0,2%. Zyskato tylko 5 z 14 indekséw, najmocniej WIG Odziez (+1,1%), WIG Budownictwo (+0,8%) wiG30 2685,3 -0,5% -2,9%
i WIG Paliwa (+0,6%). Najwiecej stracity WIG Banki (-1,4%), WIG Games (-1,3%) oraz WIG Leki (- e S0
1,3%). Pigtek w Europie byt dosy¢ ciekawy. FTSE (-0,2%) oraz DAX (-0,4%) lekko stracity, lecz CAC L= SN OJDA) 2'10/0
40 poszedt w dét az o 1,3%. Euro Stoxx 50 znizkowat o 1%. Tematami numer jeden nadal jest SWIG80 197635 -0,2% -1.5%
polityka FED odnos$nie stdp procentowych oraz napigcie na granicy rosyjsko-ukrainskiej. Goldman WIG 67 618,0 -0,5% -2,4%
Sachs, w obliczu najwyzszej od 40 lat inflacji w USA, zmienit oczekiwania wobec polityki FED i  NC Index 393,0 -0,2% 0,8%
prognozuje az do siedmiu podwyzek stop procentowych. Telewizja CNN oraz PBS podata, ze wedtug WIG Banki 91635 14% 6.1%
Biatego Domu Putin zdecydowat sie na dziatania zbrojne i ofensywa moze nawet sie rozpoczaé w d ' ' o ' o
tym tygodniu, lecz doradca ds. bezpieczenstwa narodowego USA Jake Sullivan stwierdzit, ze te wiciBy . 3i733:4 0,8% §0.5%
informacje sg nieprawdziwe i wywiad nie ma wiedzy na ten temat, lecz ryzyko nadal roénie. Te WIG Chemia 10 161,0 -0,4% 3,5%
informacje pobudzity rynek kapitatowy, czego wynikiem byty mocne spadki w USA: S&P 500 (-1,9%), WIG Dew 2903,4 -1,1% 2,2%
Nassdgz:\g (stctl)cr]n(p(z)sizts/()»_2,’33%2;i Do]\f\é).cl)o(ieos1l‘r;d)ustzial (-j ,?k%). Potstknigciu sesji Ijor:jtrakt(y :erg;in&gg WIG Energia 2357,1 -0,4% 2.4%
na +0,2%) i Nasdaq ,1%) byty wyjatkowo stabilne. Ropa urosta do okoto
za barytke. Niepewna sytuacja réwniez sprzyja notowaniom ztota, ktdre obecnie kosztuje 1855 USD S Extiizs LAt A% A2{E
za uncje. Dolar sie umocnit do 4,02 PLN, euro w poniedziatek rano jest notowane po 4,57 PLN. WIGIT 4290,4 -0,8% -8,8%
Dzisiaj prezes Europejskiego Banku Centralnego, Christine Lagarde wezmie udziat w debacie ~WIG Media 7 660,4 -0,8% -12,6%
parlamentarnej na temat raportu rocznego. Notowania w Europie na poczatku tygodnia rozpoczynaja  wiG Paliwa 6 068,4 0,6% -6,6%
kontrakty futures na DAX na ponad 1% minusach. Po pigtkowej silnej przecenie lekko zyskujg WIG Spoz 42533 0.1% 5.2%
kontrakty na S&P500.
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 5083,7 0,3% 12,0%
WIG Odziez 8274,9 1,1% -12,7%
DAX 154251 -0,4% -2,9%
z z - 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 7eeL0 o 5.7
= KGHM: KGHM i amerykanski NuScale podpisza dzi$ o 18:00 umowe budowy co najmniej [SReD s L5 Bk
4 matych reaktoréw atomowych- Biznesalert BUX 521416 -0.8% 2,8%
= PGNIG: Spdtka ztozyta odpowiedz na wezwanie Gazpromu na arbitraz ws. cen gazu; S&P500 44186 -1,9% -7,3%
= Dino: Esoleo zamontuje 300 instalacji fotowoltaicznych dla sieci sklepéw Dino do kornca DJIA 34738,1 -1,4% -4,4%
'22; Nasdag Comp 13791,2 -2,8% -11,8%
® Banki: KNF zalecita bankom utrzymywanie dodatkowego wymogu kapitatowego; Bovespa 113572,4 0,2% 8,3%
= Famur: TDJ w dniu 09.02._22 kupit 2 mIr? akcji [tapela BDM]; ) ) Nikkei225 276961 0.4% 3.8%
= Rynek stali: w 6. tygodniu kontynuacja wzrostéw cen wyrobéw stalowych z wyzszg Shanghai Com 34629 A G
dynamika (prety +1,2% w/w, profile +0,8% w/w) - PUDS [komentarz BDM]; 9 p- ' ' 0” ' 0“
= Neuca: Spétka szacuje wzrost hurtowego rynku lekéw w 2022 roku na 3-4% r/r; S&P/ASX 200 72173 -1,0% -3.1%
= PKP Cargo: Spotka zaméwita od Siemensa 5 lokomotyw wielosystemowych za maks. EUR/PLN 4,56 1,3% -0,5%
139,1 min PLN netto; USD/PLN 4,03 2,1% -0,2%
= Erbud: Spdtka podpisata kontrakt na roboty budowlane o wartosci 57,5 min PLN netto; CHF/PLN 4,35 2,2% -1,6%
= Bowim: Spotka chce przezn_aczy(:l10 min I_3LN na wyptate zaliczki na poczet dywidendy; gyr/usD 1,14 0,7% 0,2%
* OT Logistics: Spotka spodziewa sig dobrej koniunktury w kluczowych dla grupy ustugach ;gp,5py 115,42 -0.5% 0.3%
portowych;
= Gaming: Podsumowar)ie tygodnia [tgbela BDM]; ) FW20
= PEPEES: Spétka skupi do 2 min akcji po cenie 1,2 PLN za akcje; T -
= Forever Entertainment (NC): Podsumowanie webinaru z prezesem spétki (11.02.2022 artosc miana
r); Kurs otwarcia 2200 -40 -1,79%
= MedApp (NC): Spétka dostanie 3,7 min PLN dofinansowania z NCBIR; Kurs zamknigcia 2207 -13 -0,59%
= Yolo: Akcjonariusze Yolo zdecydowali o zmianie nazwy spotki na BluGo; Kurs min. 2181 -25 -1,13%
= 4fun Media: Akcjonariusze spétki zdecydowali o zmianie nazwy na Digital Network; Kurs max. 2211 35 -1,56%
- IIEt';:gE'NF zezwolita na wycofanie akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym z dniem 22 \y01umen obrotu 24299 8032 -24.84%
; q g 5D
= Skinwallet (NC): Spotka rozpocznie sprzedaz tokenow NFT z serii Cyber Warriors Army Owarte pozycje 33748 787 228
15 lutego. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22030 21727 22035 22031 -05% 859

WIG30 26720 26469 26864 26853 -05% 916
WYKRES DNIA MWIG40 52055 196709 198498 51806 -0,7% 101

SWIGB0 198148 51009 52055 197635 -02% 34
Po tym jak w pigtek USA ostrzegly, ze Rosja moze podja¢ ofensywne dziatania WIG-PL 686023 686023 691844 691844 -0,5% 991
militarne przeciwko Ukrainie juz w tym tygodniu (Rosja zaprzecza), nastgpita WIG 674506 667482 676710 676180 -0,5% 1005
gwattowana wyprzedaz ryzykownych aktywow. S&P500 stracit blisko 2%, a NASDAQ

) SRS . f . WIG20
prawie -3%. Spadaty notowania miedzi, zyskiwaty ztota i surowcéw eksportowanych z T Y ) B
Rosji (ropy, gazu czy pszenicy). Rubel gwattownie ostabit sie w pigtek o ponad 2% do S o
dolara. Od listopada stracit 11% swojej wartosci. Spér z Rosjg o Ukraine wchodzi w Allegro 2 36003 Potid s
olara. Od listop: acl 0 SWojej - op! Ja € Asseco Poland 79,50 6 599 0,0% -8,0%
najbardziej napiety tydzien cce 61,60 3380  -35% -41,6%
CD Projekt 178,02 17934 -1,9% 7,7%
USD/RUB- daily ) Cyfrowy P. 30,00 19186  -0,7% -13,6%
Wusons Re 2 Dino 282,40 27686  -3,8% -23,1%
w0 JSW 48,31 5672 -1,0% 38,5%
KGHM 153,10 30620 0,5% 9,8%
Lotos 55,80 10316 2,2% -8,5%
LPP 15920,00 29491 1,9% -7,4%
Mercator 73,50 783 -2,5% -24,2%
Orange 8,10 10 630 0,1% -4,1%
Pekao 133,15 34948  -2,2% 9,1%
o o irihn, PGE 8,00 14 958 0,0% -0,8%
- Teois PGNIG 5,47 31584  -0,1% -13,2%
L PKN Orlen 71,62 30633 0,6% 3,7%
PKOBP 47,65 59563  -1,0% 6,1%
pzU 36,22 31277 0,9% 2,5%
] ) Santander Polska 351,20 35 889 -0,9% 0,8%
eE o R - TE Tauron 2,47 4329 -1,0% -6,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 iektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 553,00 1309 -1,3% -0,2% Handlowy 66,40 8676 -12% 125% Ropa Brent [USD/bbl] 95,6 4,5% 2,5% 4,8% 22,9% 53,1%
Alior 56,48 7374 -23% 3,3% Huuuge 1950 1643 -15% -223%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,1 35% -103% -159% 9,9%  40,8%
Amica 105,00 816 -1,7% -7,1% INGBSK 282,00 36688 -1,7% 5,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 76,0 2,2% -6,9% -104% -1,0% 327,6%
Amrest 2768 6077 0,7% -0,1% Inter Cars 470,00 6659 -0,6% -0,6% CO2 [EUR/] 92,5 2,3% -3,7% 4,1% 153% 139,0%
Asbis 17,76 986 -3,0% -18,2% Kernel 5510 4630 0,7% -6,1% Wegiel ARA [USD/t] 189,5 0,8% 3,6% 6,3% 38,6% 182,2%
Asseco 4820 2501 -18% -6,6% Kety 599,00 5780 -0,7% -1,8% Miedz LME [USD/] 9894,3 -4,0% 0,2% 3,3% 1,6%  19,4%
Azoty 3560 3531 -03% 5,3% Kruk 312,00 5932 2,7% -4,6% Aluminium LME [USD/] 3146,5 -3,7% 1,5% 32% 12,1% 515%
Benefit 669,00 1963 -0,9% 5,2% Livechat 100,80 2596 -1,0% -13,7%  Cynk LME [USD/] 36210 -2,3% 0,1% 04% 0,9%  30,7%
Biomed-L. 4,19 273 -1,2% -5,6% Mabion 42,10 680 -23% -31,1%  Otéw LME [USD/] 2 286,6 -0,2% 4,4% 15% -2,2% 9,2%
Budimex 232,00 5923 13% 2,2% mBank 475,40 20150 -0,9% 9,7% Stal HRC [USD/f] 1131,0 -1,2%  -5,0% -29% -212% -3,7%
Celon 27,70 1413 -14% -16,4% Millennium 8,84 10724 -06% 7,9% Ruda zelaza [USD/] 148,7 -2,2% 22% 134% 322% -7,7%
Ciech 4320 2277 -11% 2,9% Neuca 778,00 3476 08% -7,4%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 3943  -01% -2,9% -99% 12,2% 170,3%
Comarch 186,00 1513 -2,1% 3,3% Pepco 40,00 23000 0,4% -14,0%  Zioto [USD/oz] 1854,6 1,5% 2,6% 32% 1,4% 2,0%
Datawalk 179,00 875 -2,4% -20,8% Polenergia 66,30 3013 -3,9% -9,9% Srebro [USD/oz] 23,6 1,8% 4,9% 5,2% 1,4% -145%
Develia 3,62 1620 -2,7% 21,9% PKP Cargo 13,02 583 03% -7,1% Platyna [USD/oz] 1037,7 0,8% 0,9% 16% 7,1% -20,5%
Dom Dev. 108,20 2748 -0,7% -9,8% PlayWay 336,00 2218 -2,9% -19,6% Pallad [USD/oz] 2361,0 4,2% 3,1% 0,2% 235% -0,9%
Enea 8,10 3576 -0,7% -4,8% Selvita 76,00 1395 -12% -7,3% Bitcoin USD 417909 -4,5% 2,8% 8,7% -98% -145%
Eurocash 1065 1482 -1,1% -1,8% TEN 248,00 1811 0,0% -289% Pszenica [USd/bu] 810,0 5,0% 6,1% 6,4% 51% 27,2%
Famur 2,74 1575 4,6% -18,2% WP.PL 118,60 3470 -1,0% -15,9% Kukurydza [USd/bu] 654,0 1,9% 5,4% 45% 102% 21,4%
GPW 40,16 1686 -0,6% -3,0% XTB 1570 1843 -2,0% -6,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 -0,4% 0,1% 0,1% -42% 23,0%
WIG20
-IWIG20-Tne Last-Pri 22031 ‘ 2500

M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 224538
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 227061
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M SPX Index - Last Price 4418.64
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KGHM KGHM i spotka NuScale podpiszg w poniedziatek o godz. 18 czasu umowe budowy co najmniej 4 matych reaktorow
jadrowych w kraju - podaje Biznesalert.pl. Planowana jest budowa 4 reaktoréw z opcjg na 12 w sumie- Jacek Sasin.
tgczna moc zainstalowana moze wynie$¢ ok. 1GW Pierwsze reaktory planowane sa na przetomie 2029 i 2030 roku

PGNiG Spétka ztozyta odpowiedz na wezwanie Gazpromu przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Sztokholmie, w ktérej
whniosta o oddalenie roszczen Gazpromu, a dodatkowo ztozyta roszczenia wzajemne o obnizenie ceny kontraktowe;j.

Dino Esoleo, dostawca instalacji fotowoltaicznych z Grupy Polsat Plus, do konca 2022 r. wykona dla sieci marketéw Dino
Polska 300 instalacji PV, ktérych fgczna moc wyniesie blisko 12 MWp.

KGHM KGHM Polska Miedz i KGHM Centrum Analityki organizujg drugg edycje maratonu programowania poswieconego
polskiej miedzi - hackathon CuValley Hack 2022 w formule online w dniach 11-13 marca’22.

Banki KNF zalecita bankom utrzymywanie funduszy witasnych na pokrycie dodatkowego narzutu kapitalowego w celu
zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystgpienia warunkéw skrajnych (P2G). Wymég zostat okreslony
na poziomie:

- Getin Noble Bank — 3,57 p.p.

- Alior — 1,47 p.p.

- BNP Paribas Bank Polska — 0,61 p.p.

- ING Bank Slaski — 0,13 p.p.

- ING Bank Hipoteczny — 0,98 p.p.

- Bank Pocztowy — 1,63 p.p.

- Santander Bank Polska — 0,31 p.p.

- PKO BP - 0,29 p.p.

-BOS - 0,38 p.p.

ponad wartos¢ tgcznego wspétczynnika kapitatowego.

Asbis Spotka Atlantech zbyta 100% udziatéw spotki Avectis za tagczng kwote 0,2 min USD.

Neuca Spétka spodziewa sie w 1Q'22 utrzymania wzrostowych tendencji z ostatnich tygodni na hurtowym rynku lekow.
W catym 2022 roku szacuje dynamike w wysokosci 3-4%.

PKP Cargo Spdétka zawarta z Siemens Mobility umowe na dostawe pieciu fabrycznie nowych elektrycznych lokomotyw
wielosystemowych wraz ze $wiadczeniem ustug utrzymania, za nie wigcej niz 139,13 min PLN netto. Harmonogram
zaktada dostawe w 1Q’'23.

Erbud Spétka podpisata ze spétkg Port Popowice kontrakt dotyczacy budowy wielorodzinnego budynku mieszkalnego we
Wroctawiu wraz z garazem podziemnym. Warto$¢ kontraktu wynosi 57,5 min PLN netto.

OT Logistics Grupa spodziewa sie dobrej koniunktury w ustugach portowych, ktére majg zapewni¢ ponad 200 min PLN przychodéw
w tym roku. Ponadto zamierza pozyska¢ kredyty na refinansowanie obligacji oraz na planowane inwestycje.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 07/02.2022-14/02.2022

Link
Kraj
Artifex Mundi — spétka w styczniu’22 miata 3,8 min PLN przychodow. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502387
Techland — DL2 cieszy sie duzym zainteresowaniem. Pierwszy weekend to az 3 miliony graczy! https://tinyurl.com/bdu86rt7
Huuuge Games — zakup akcji spétki przez osobe petnigca obowiazki zarzadcze. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502320
Ten Square Games — zmiana terminu publikacji raportéw okresowych w 2022 roku. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502247
Ultimate Games - informacja o transakcjach na akcjach spétki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502243
T-Bull — premiera wczesnego dostepu gry pt. "INTERASTRA" na platformie Steam. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502262
Zagranica
Red Dead Redemption 2 z efektownym wynikiem. Rockstar ma w garsci kolejny diament. https://tinyurl.com/2p9b3xx4
Bandai Namco z wysokimi wzrostami w 2021 r. Firma inwestuje miliardy jenéw w nowe IP. https://tinyurl.com/mwezxpvj
GTA 6 zaoferuje ,najlepsze mozliwe doswiadczenie”. Take-Two jest ,,niezwykle pewne” jakosci. https://tinyurl.com/yc5um7rj
GTA 6 bedzie wyjatkowe. Deweloper z Rockstar komentuje ujawnienie produkcji. https://tinyurl.com/4wehwv97
Lost Ark zaliczyto wybitny start. Drugi najlepszy debiut w historii Steama. https://tinyurl.com/557fabbf
Starfield ma by¢ najpopularniejszg gra Bethesdy. Phil Spencer ma cel. https://tinyurl.com/25f3fuec
Lost Ark hitem. Gra cieszy sie ogromng popularnoscia. https://tinyurl.com/yeryféuj
Ranking sprzedazy gier w styczniu, w USA. https://tinyurl.com/5n6rcytr
Steam Deck mozna wytadowa¢ w zaledwie 85 minut. Sporo zalezy od gier oraz ustawien. https://tinyurl.com/322a77vp
Petycja o refundacje Battlefield 2042 przekroczyta juz 76 tysiecy gtosow. https://tinyurl.com/yckr8c9c
Microsoft potwierdza: kolejne CoD i inne gry Activision Blizzard bedg debiutowac¢ na PS5 i NS. https://tinyurl.com/32w7z6v8
Gran Turismo Sophy zaprezentowane. Sony pokazuje ,,zapierajacy dech w piersiach” projekt. https://tinyurl.com/yckny3m7
Kryzys na rynku elektroniki moze trwac latami. https://tinyurl.com/mvjws5ce
PS VR2 moze nie zadebiutowad w najblizszym czasie. https://tinyurl.com/33753cbx
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
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TDJ w dniu 09.02.22 kupit 2 min akcji. W 2 miesigce gt. akcjonariusz kupit 6,3 min akcji za 17,2 min PLN i zwigkszyt
zaangazowanie o0 1,1% do 48,4%.

Ostatnie transakcje insideréw

data transakcji ilosé tys. warto$é tys. PLN udziat po cena PLN/akcje

skup akcji FMF 6-17.09.21 83 206 47,30% 2,50
TDJ 10.12.2021 4178 11698 48,03% 2,80
TDJ 15.12.2021 31 92 48,03% 3,00
TDJ 20.12.2021 87 257 48,05% 2,96
TDJ 09.02.2022 2000 5200 48,40% 2,60

Zrédfo: BDM, spétka

Komentarz BDM: W 6 tygodniu roku (koniec 13.02.22) Srednie ceny pretéw zebrowanych wzrosty o +1,3% wiw (+131%
r/r), a profili o +0,8% w/w (143% r/r). Kontynuacja wzrostu ksztattownikéw (+1,4% w/w) i odbicie notowar blach (blachy
grube +3,6% w/w, +149% r/r). Od lipcowego szczytu cen pretéw spadty o ok. -8%, blach zmino/gorgcowalcowanych o
-43/-26%, ksztattownikéw o -26%. Na rekordowych poziomach notowania profili. Jednoczesnie Srednie ceny sg powyzej
pazdziernikowych dotkéw (z wyjgtkiem blach) o 5-14% (Krystian Brymora).

Ceny wybranych asortymentéw stalowych [PLN/t]
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Zrédto: BDM, PUDS

W okresie od 02.08.21 do 10.02.22 spodtka zawarta z PGG umowy oraz otrzymata od grupy zamoéwienia na tgczng
kwote 16,5 min PLN netto.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 10 min PLN ze srodkéw z kapitatu rezerwowego na wypfate zaliczek
na poczet przewidywanej dywidendy.

Spotka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za 4Q’'21 w wysokosci 1,5 min PLN, tj. 0,57 PLN na akcjg (69,07% zysku
netto).

Zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu skupu akcji wiasnych i zaprasza do sktadania ofert sprzedazy akciji.
Zaproszenie dotyczy nabycia nie wiecej niz 2 min akcji zwyklych (2,07% kapitatu zaktadowego oraz ogdinej liczby
gtoséw) po cenie 1,2 PLN za akcje.

Sad powszechny w Turynie czesciowo odrzucit pozew Trade S.p.A. o uchylenie nakazu zapfaty sktadek i kar ustalonych
przez witoskg Inspekcje Pracy za okres od dnia 01.08.2015 r. do 31.12.2019 r., w wyniku ktérej zostata zobowigzana
do zaptaty kwoty 3,2 min EUR. Rozstrzygniecie sagdu powszechnego w Turynie nie jest prawomocne. Trade S.p.A.
przystuguje prawo do wniesienia apelacji.
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Podsumowanie webinaru z prezesem spétki z dnia 11.02.2022 r. (link: https://tinyurl.com/bdfbes8u):

»Front Mission”:

- prace nad dwiema produkcjami z IP ,Front Mission” sg zaawansowane;

- premiera ,FRONT MISSION 1st: Remake” bedzie miata miejsce na lato’22, a ogtoszenie premiery ,dwojki” nastgpi
pbzniej w tym roku;

- sprzedaz ,FRONT MISSION 1st” (wydany w 1995 r.), ktéry byt dostepny w Japonii i USA wyniosta ok.0,5-1 min sztuk;
- potencjat sprzedazy FM1 jest znacznie wigkszy niz gier THoTD i PD, zdaniem prezesa to IP ma najwiekszy potencjat
z obecnie pozyskanych;

- obecnie zapowiedziane tylko na platforme Nintendo Switch;

- FM1 —juz ponad rok trwa produkcja;

- koszty produkcji sg duzo wieksze niz ,PD”, bo jest to gra duzo wieksza niz ,PD”, ale tez cena tej gry bedzie wieksza;
- FM1 zapewni ok. 35-40h grania,

,»The House of the Dead: Remake”:

- podtrzymujg premiere jeszcze w 1Q’22 (prezes zna juz konkretng date debiutu);

- light gun do gry -> technologia jest niekompatybilna z aktualng wersjg telewizoréw, ma by¢ dodatkiem do gry;
- spotka jest dobrze przygotowana do premiery gry;

- prace nad ,The House of the Dead: Remake 2” sg juz realizowane;

,Fear Effect Reinvented”:
— na przestrzeni kwartatu beda w stanie co$ podac cos wiecej odnosnie tego tytutu;
- zaawansowanie produkcji gry na poziomie 80%;

»Panzer Dragoon Il Zwei: Remake”
- zaawansowanie produkcji gry na poziomie 60-70%;

Inne gry:

- gra ?ngy Storm” dostata fantastyczne wsparcie marketingowe, koszty gry juz sie zwrdcity;

- ,,The Dealer Simulator” — gra jest przeportowana i gotowa do wydania, premiera jeszcze w 1Q’22;
- ,Hollow 2" — gra juz sie zwrdcita, ma lepsze oceny niz ,jedynka”, wypetnita swoje zadanie;

- ,Magical Drop 6” — bedzie miat tryb online;

- zapowiedz ,Rise Eterna 2” to efekt bardzo dobrej sprzedazy ,jedynki”;

Inne:

- spotka pracuje juz nad kolejnymi tytutami i pozyskiwaniem nowych umow, na stole pojawity sie duzo wieksze licencje,
a zapowiedz ,Front Mission” tylko przyspieszyta te procesy;

- FE jest w trakcie pozyskiwania IP, ktérych potencjat jest zblizony badz wigkszy niz ,Front Mission”;

- w 2022r. nadgonig zalegte remaki z 2021 r.;

- nie planujg ani zmniejszac ani zwigksza¢ udziatéw w spétkach zaleznych;

- dywidenda — wszystko zalezy od nowych uméw, potencjatow nowych IP i tego czy wyplata nie bedzie
kolidowata z ich produkcja;

- obecnie 5 remakow jest ukoriczonych lub w fazie zaawansowanej;

- przejscie na GPW, to jedna z opcji, ktérg rozwazajg;

- UF Games -> planowany debiut na NC na 1H'22;

- IP BOX — jest skutecznie wdrozony;

- FE chce, zeby docelowo wszystkie spétki zalezne robity remaki;

- Steam Deck — ciezko sobie wyobrazi¢, zeby byto konkurencjg dla Nintendo Switch;

- Fearful Entertainment — sp6tka prowadzi dziatania w celu pozyskania IP.

Spétka zawarta umowe z NCBIR o dofinansowanie projektu, ktérego celem jest opracowanie systemu CarnalLife Holo
MedNav - narzedzia do aktywnego wspomagania lekarza w wykonywaniu wszystkich rodzajéw biopsji
z wykorzystaniem igty, bazujgcego na technologii mieszanej rzeczywistosci i przestrzennej wizualizacji holograficznej.
Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 4,9 min PLN, natomiast kwota dofinansowania wynosi 3,6 min PLN.

Szacunkowa sprzedaz w 4Q’21 wynosi 0,9 min PLN (+38% r/r).

Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o zmianie nazwy spoétki na BluGo oraz zmianie
profilu dziatalno$ci na obszar infrastruktury dla pojazdéw elektrycznych.

Akcjonariusze spotki przychylili sie do propozycji zarzadu i podjeli decyzje o zmianie dotychczasowej nazwy na Digital
Network.

Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita na wycofanie akgcji International Personal Finance z obrotu na rynku
regulowanym z dniem 22 lutego 2022 r.
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Spéiki z grupy podpisaly umowy z Solartech by Maybatt na realizacje 20 farm fotowoltaicznych za okoto 30 min PLN.

Spotka wyznaczyta date rozpoczecia sprzedazy tokenéw NFT z serii Cyber Warriors Army w formie sprzedazy
prywatnej na 15.02.22. Dzien pézniej tokeny NFT trafig do sprzedazy publiczne;j.

Spétka zakonczyta pozytywnie faze testowg i rozpoczyna komercjalizacje rozwijanego przez spétke zalezng TryPay
projektu, w postaci uruchomienia serwisu internetowego dziatajgcego pod nazwg "Opinia Bankowa", umozliwiajgcego
wygenerowanie i pobranie raportu z informacjg o posiadaczu rachunku, saldzie, srednich obrotach, a takze o jego
wiarygodnosci ptatnicze;j.

Centrum Badan DNA (spodtka zalezna) wykonato w styczniu’22 30.105 testéw na SARS-CoV-2 (+503 m/m).

Spétka opublikowata stopien realizacji prognozy za rok 2021: przychody ze sprzedazy 13,4 min PLN vs 14,1 min PLN
ocz. (95,3%), koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji 2,5 min PLN vs 2,9 min PLN ocz. (84,9%), EBITDA 10,9
min PLN vs 11,1 min PLN ocz. (98,4%).

Urzad Patentowy RP udzielit spofce patentu na wynalazek "Aparat do multimodalnego obrazowania i analizy
parametréow biofizycznych skoérnego odczynu alergicznego podczas skoérnych testéw alergicznych punktowych i
ptatkowych oraz sposob hybrydowego multispektralnego obrazowania odczynéw alergicznych w przebiegu skérnych
testéw punktowych i ptatkowych".

Spétka zawarta cztery umowy z osobami fizycznymi z tego dwie umowy na dzierzawe niezabudowanych nieruchomosci
(11,74 ha), ktore planuje przeznaczy¢ pod budowe farm fotowoltaicznych i dwie umowy na dzierzawe niezabudowane;j
nieruchomosci (2,62 ha) pod budowe farm fotowoltaicznych lub biogazowni.

Firmy, ktére podpisaty kontrakty drogowe w 2021 i 2020 roku mogg nie tylko nie zarobi¢ na ich realizacji, ale nawet
straci¢ przez gwattowny wzrost kosztéw. — Rzeczpospolita

Proces transformacji energetycznej bedzie sig opiera¢ na wydzieleniu aktywow weglowych ze spotek energetycznych.
Zyskat juz akceptacje Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrow. To zwigksza nadzieje firm na rychte rozpoczecie
procesu, ktéry uwolni $rodki na OZE. — Parkiet

Prad drozeje, elektrownie liczg zyski. Wytworcy zarabiajg najlepiej od lat. Zdaniem ekspertéw bogaca sie kosztem
odbiorcow. Instrat chce, zeby sprawe marz zbadat Urzad Regulacji Energetyki. — Dziennik Gazeta Prawna

Spéiki przemystowe z GPW moga pozytywnie zaskoczyé. Cho¢ rosnace koszty bedg stanowi¢ coraz wieksze wyzwanie
dla firm z sektora, ich perspektywy na 2022 rok nie wygladajg pesymistycznie, poniewaz sporo z nich ma szanse
utrzymacé dobrg forme. — Parkiet

Na NewConnect ma pojawi¢ sie Grupa Modne Zakupy (GMZ), prowadzaca m.in. e-sklep Intymna.pl. E-handlowa grupa,
ktora kieruje byta prezes PGNiG, zwiekszyta przychody o prawie 30 proc. i jest coraz blizej wejscia tylnymi drzwiami
na NewConnect. — Puls Biznesu

Dostawca technologii w modelu CPaaS do zarzadzania komunikacja wielokanatowg ztozyt do KNF wniosek
o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia oferty publicznej akcji i debiutu na GPW.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 lutego 2022, 07:25 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 lutego 2022, 07:25 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.02.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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