BIULETYN PORANNY

sroda, 9 lutego 2022, 07:30 CEST

bdD

0d 1993

Redaktor wydania: Kajetan Sroczynski/ Krystian Brymora Notowania: wtorek, 81lutego 2022
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Bycze nastroje w USA i na GPW 1D YTD
Wtorkowa sesja na GPW zakonczyta sie w pozytywnych nastrojach, do czego w gtéwnej
mierze przyczynita sie decyzja RPP o pigtej podwyzce stop procentowych o 50 pb (stopa WIG20 22151 2,0% -2,3%
referencyjna urosta z 2,25% do 2,75% - zgodnie z konsensusem). WIG20 przy obrotach WIG30 27031 2,0% -2,2%
siggajgcych 960 min PLN, poszedt w gére o 2,0% i zatrzymat sie na poziomie 2215,1 pkt. mwiG40 5258,1 0,6% -0,6%
Najmocniej z posrod polskich blue chipéw zyskaty takie walory jak: Orange (+5,1%), PKN  qwigso 197455 0,2% 1,5%
Orlen (+4,5%) oraz LPP (+3,8%). Z drugiej strony znalazly sie takie spotki jak: Allegro (-3,9% ;< 68072.0 15% 1.8%
- znajduje sie najnizej w historii), Asseco PL (-2,0%) czy Tauron (-0,7%). Znacznie stabiej, - - 5’ 70' a7 70'60/
chociaz réwniez na plusie finiszowaty mniejsze i $rednie spotki, ktére zyskaty odpowiednio ndex - g il o7
po: 0,6%/0,2%. Tego dnia najlepszym sektorem byta branza paliwowa (+3,5%), dalej byt WIG Banki 94090 2,4% 8,9%
indeks WIG-Odziez (+3,3%), a za nim uplasowaly sie banki ze wzrostem (+2,4%). W Europie WIG Bud 3746,7 0.3% -0,4%
panowaty mieszane nastroje, DAX poszedt w gére o 0,2%, CAC40 zyskat 0,3%, a FTSE100 WIG Chemia 10212,3 1,7% 4,0%
znalazt si¢ 0,1% pod kreska. Wtorkowa sesja w USA obudzita bycze nastroje wéréd wiG Dew 2919,6 0,4% 2,8%
inwestorow, a gtéwne indeksy Wall Street zakonczyly dzien wzrostami. Najwiecej zyskaly i Energia 2307,5 0,6% 4.5%
spotki technologiczne, a Nasdaq zanotowat 1,3% wzrost, dalej byt Dow Jones, ktory poszedt  \viq games 19 490,9 1.1% 12,6%
w gore o 1,1%, a S&P500 finiszowat 0,8% na plusie. Sezon wynikéw trwa w najlepsze, 300 e NG 0% o
spotek z indeksu S&P500 opublikowato juz swoje wyniki, z czego ok. 77% z nich przebita _ ’ ’ ’
prognozy analitykéw. Dzisiaj przed nami o 15:00 konferencja prasowa prezesa NBP. W Azji wlelMedia v 2l s
Shanghai Composite Index finiszuje 0,6% na plusie, a Nikkei idzie w gére o 1,2%. Od WIG Paliwa 6043,6 3.5% 6,9%
samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sig na zielono, WIG Spoz 4216,0 1,5% -6,0%
co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie na GPW. WIG Surowce 4764,0 2,3% 4,9%
Krzysztof Tkocz  wIG Odziez 83150 3,3% -12,3%
DAX 15242,4 0,2% -4,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 vl Py fa
= Ulma: Spodtka szacuje zysk netto za 2021 r. na poziomie 27 min PLN. [SReD e B ik
= Novaturas: Spétka w 2021 r. miata 1,3 min EUR zysku netto. BUX 528615 1,5% 4.2%
= Yara, Grupa Azoty: Yara, najwiekszy producent nawozéw na $wiecie, opublikowata S&P500 45215 0,8% -5,1%
wyniki za 4Q'21. Kurs akcji stracit ponad -7%. Podsumowanie konferencji [komentarz DJIA 35462,8 1,1% -2,4%
BDM]; Nasdagq Com 141945 1,3% 9,3%
. Grokdnot:t Spé’fka*%rg;ag V\;to[rkttn)wla s;;ﬁ] opublikowata szacunkowe dane za 1-3Q'21/22; BOVes:a P 1129 00t s
zysk netto wzrds o r/r [tabela ; e 7 0
= PGE: PGE Energia Odnawialna kupita 7 projektéw FV o fgcznej mocy 26 MW. Nl:kmzhz? A O'lf 5'20/0
= PGNIiG: Starcie z Gazpromem oraz obnizka cen gazu dla biznesu. EUETEE Demf LR Skl
= PBKM: Spotka zalezna pozyskata 16 min PLN w ramach pre-IPO. S&P/ASX 200 71867 1.1% -3,5%
= ING: Spoétka podpisata umowe kredytowg na 242 min PLN na finansowanie projektow EUR/PLN 4,53 -0,2% -1,3%
OZE. USD/PLN 3,97 0,1% -1,7%
= Synektik: Spétka podpisata umowe na dostawe systemu da Vinci o wartosci 13,9 min  CHF/PLN 4,29 -0,1% -3,1%
PLN. i i ) ) i . o EUR/USD 1,14 -0,2% 0,4%
L] ;?:\;/?12: UOKIK sprawdzi czy Spotka nie rozsyta dezinformacji. — Dziennik Gazeta ;gp,5py 115,55 0,4% 0.4%
= Asbis: Spotka podwoi powierzchnie centrum dystrybucyjnego w Pradze. FW20
= mBank: Bank zaktada, ze koszty ryzyka w 2022 r. nie bedg istotnie wyzsze niz w 2021 r. > )
= Kruk: Spotka przydzielita obligacje o tacznej wartosci 50 min zPLN redukcja zapisow aitocs ZTETE
wyniosta 80%. Kurs otwarcia 2173 -20 -0,91%
= Marvipol: Spétka wprowadzita 365 mieszkan do sprzedazy. Kurs zamknigcia 2220 42 1,93%
= Newag: Woj. Zachodniopomorskie skorzystato z opcji za 100 min PLN — ISBnews Kurs min. 2168 17 0,79%
= KGL: Spoétka rozszerzy asortyment opakowan i uruchomi produkcje regranulatéw. Kurs max. 2220 16 0,73%
= Unimot: Avia Solar zasili Staqion Slagki - Qnimgt.pl ) ) T G 30248 3585 -10,60%
= Columbus Energy (NC): Spdtka kupita projekt firmy fotowoltaicznej o mocy 61 MW. S — TG Dlo78 R
= Drago Entertaiment (NC): Sprzedaz ,Gas Station Simulator” wyniosta ponad 450 tys. warte pozyc) 2
sztuk. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrot

WIG20 2176,0 21714 22151 22151 2,0% 964

WIG30 2651,1 26511 27031 27031 2,0% 1039
WYKRES DNIA MWIG40 52422 196353 197698 52581 0,6% 128

SWIG80 19 760,6 52337 52851 197455 0,2% 28

RPP podniosta stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami o 50 bps do 2,75%. Po WIG-PL 691147 691147 696635 696635 1,5% 1113

poczatkowej negatywnej reakcji kursy akcji bankoéw zyskaty, a EUR/PLN wrdcit do  WIG 671229 671229 680720 680720 15% 1128
poziomu sprzed decyzji. Dzi$ o 15:00 konferencja po posiedzeniu.

WIG20
) . Close MC 1D YTD
f‘"or Bank- intraday . Allegro 33,66 34443 3.9% -13,4%
i sy Asseco Poland 79,10 6 565 -2,0% -8,5%
| | cce 62,34 3420 1,5% -40,9%
! B D projekt 178,46 17978  -0,6% -7,5%
! ! Cyfrowy P. 30,40 19 442 0,7% -12,4%
: -+ Dino 305,00 29902 1,0% -17,0%
| { Isw 45,98 5399 1,0% 31,9%
| “tas KGHM 143,10 28 620 2,6% 2,7%
! [ Lotos 54,40 10057 2,9% -10,8%
! IR ) 15990,00 29620 3,8% -7,0%
| | Mercator 75,50 804 1,9% -22,2%
| % Orange 8,09 10617 5,1% -4,3%
l ~ Pekao 137,60 36116 34% 12,8%
[ PGE 7,83 14 644 0,9% -2,9%
m PGNIG 5,45 31469 1,7% -13,6%
PKN Orlen 71,60 30624 4,5% 3,7%
! : : : : ] i |y, PKOBP 48,97 61213 2,9% 9,0%
| i | pzU 36,76 31743 1,9% 4,0%
[® U TED Cum T OB® e ne M We T G® RN 0 ww v e we Santander Polska 358,40 36 625 2,2% 2,8%
AR P ity (Ao B 3111 Days 1 Seven Doy yrhs 2022 Bomber Fnece LP. Tauron 2,41 4220 -0,7% -9,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 565,00 1337 09% 2,0% Handlowy 6850 8950 0,7% 16,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 91,0 -18%  21%  -02% 17,0% 49,0%
Alior 58,04 7577 14% 6,1% Huuuge 1980 1668 -34% -21,1% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 4,2 -0,4% -11,3% -13,6% 12,9% 48,6%
Amica 108,60 844  -1,3% -39% INGBSK 281,50 36623 -02% 5,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 75,6 -2,4% 0,0% -10,9% -15% 283,9%
Amrest 2748 6033 25% -0,9% InterCars 477,00 6758 2,1% 0,8% CO2 [EUR/] 96,5 0,2% 8.2% 85% 20,3% 150,2%
Asbis 1750 971 1,3% -19,4% Kernel 54,40 4571 1,7% -7,3%  Wegiel ARA [USD/t] 186,0 2,1% 6,6% 43% 360% 172,3%
Asseco 49,90 2590 0,0% -3,3% Kety 606,00 5848 -23% -0,7% Miedz LME [USD/t] 9 809,3 0,0% 0,7% 24% 0,7% 21.8%
Azoty 3586 3557 25% 6,1% Kruk 31500 5989 0,3% -3,7%  Aluminium LME [USD/t] 32145 1,3% 5,4% 54% 14,6% 59,0%
Benefit 655,00 1921 2,0% 3,0% Livechat 106,00 2730 0,4% -9.2% Cynk LME [USD/] 35938 -09% -0,8% -03% 01% 36,6%
Biomed-L. 4,23 276  -2,2% -4,7% Mabion 43,15 697 -6,2% -294%  Oféw LME [USD/t] 2209,0 04% -15% -2,0% -55% 7,.2%
Budimex 23500 6000 0,6% 3,5% mBank 495,00 20981 2,7% 14,3%  Stal HRC [USD/] 11640 -14% -1,4% -0,1% -189% 0,3%
Celon 2760 1408 -1,4% -16,7% Millennium 9,30 11282 3,3% 135%  Ruda zelaza [USD/{] 145,5 -20% 56% 109% 293% -8,5%
Ciech 43,60 2298 0.8% 3,8% Neuca 772,00 3450 -0,5% -8,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 397,3 -19% -23% -92% 13,0% 163,3%
Comarch 192,00 1562 -05% 6,7% Pepco 40,90 23518 0,9% -12,1%  Zioto [USD/oz] 18284 0,4% 1,5% 1,7% 0,0% -0,5%
Datawalk 177,00 865 -3,8% -21,7% Polenergia 71,00 3226 5,0% -3,5% Srebro [USD/o0z] 2316 1,3% 2,9% 38% 00% -145%
Develia 355 1587 22% 19,4% PKPCargo 1298 581 -24% -7,4% Platyna [USD/oz] 1036,9 1.2% 0,7% 15% 7,09 -12,2%
Dom Dev. 111,20 2824 -2,3% -7,3% Playway 359,00 2369 -35% -14,1% Pallad [USD/oz] 22340 -12% -48% -52% 168% -3,7%
Enea 7,77 3428 08% -8,8% Selvita 7750 1423 46% -55% Bitcoin USD 437624 -08% 12,7% 13,9% -55% -7,5%
Eurocash 11,01 1532 18% 1,6% TEN 241,00 1760 -2,6% -30,9%  Pszenica [USd/bu] 776,0 0,9% 0,9% 1,9% 0,7% 19,5%
Famur 250 1437 -6,4% -254% WP.PL 122,20 3575 -2,7% -13,3%  Kukurydza [USd/bu] 636,8 0,2% 0,3% 1,7% 7,3% 145%
GPW 40,24 1689 -1,1% -2,8% XTB 16,32 1916 -04% -2,7% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 02% -22% -0,8% -42% 19,0%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2500
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 22
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 22t
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka szacuje zysk netto w 2021 roku na 27 min PLN, co oznacza wzrost o 33,6 %. rok do roku. Przychody wzrosty o 10,1 %.
do 209,9 min PLN. W segmencie obstugi budéw przychody zwiekszyty sie w minionym roku o 6,1 %. do 153,7 min PLN, a w
segmencie materiatéw budowlanych sprzedaz wzrosta 0 22,6 %. do 56,1 min PLN. EBITDA byta wyzsza o0 9,7 %. rok do roku
i wyniosta 77,1 min PLN. Na koniec roku grupa posiadata 69,7 min PLN gotéwki netto, o 1,4 %. wiecej niz rok wczesniej. W
czwartym kwartale 2021 roku przychody grupy wyniosty, 65,2 min PLN, a zysk netto siegnat 10,8 min PLN (obliczenia PAP).

Grupa zanotowata w 2021 roku 1,3 min euro zysku netto wobec 5,7 min EUR straty rok wczesniej. EBITDA grupy wyniosta 2,6
min EUR wobec 3,1 min euro straty EBITDA w 2020 roku, przed pandemig, w 2019 roku, EBITDA grupy wyniosta 4,3 min EUR.
Przychody przekroczyty 110 min euro, czyli wzrosty o ok. 235 % r/r. Przed pandemig przychody wynosity ok 180 min EUR.
Spoétka poinformowata w prezentacji, ze w 2021 roku obstuzyta ponad 172 tys. klientow (+ 255% r/r), a w samym czwartym
kwartale 48,5 tys. (wobec 4,2 tys. rok wczesniej).

Yara, najwigkszy producent nawozéw na $wiecie, opublikowata wyniki za 4Q’21. Kurs akgji stracit ponad -7%

Podsumowanie konferencji po wynikach Yary w 4Q’21 (08.02.2022):

- oczyszczona EBITDA wyniosta 765 min USD (511 min USD przed rokiem) vs 1,01 mld USD oczek. w konsensusie Bloomberg;
- przyczyna stabszych od konsensusu wynikow to nizsze zrealizowane ceny nawozoéw, nieodzwierciedlajgce (jeszcze)
poprawy otoczenia rynkowego (2 miesieczne opOznienie);

- dostawy nawozéw w Europie spadly o -7% r/r w 4Q’21, popyt byt réwniez nizszy w styczniu, ale oczekuje sig¢ jego
wzrostu w kolejnych miesigcach (szczyt aplikacji);

- W Europie szacuje sie, ze dostawy azotu w pierwszej pofowie sezonu 2021/22 bedg o 17% nizsze r/r;

- ceny NPK rosty wolniej niz notowania nawozéw azotowych;

- zarzad proponuje 30 NOK/akcje dywidendy (tgcznie z ekwiwalentem skupu akcji 58 NOK/akcje) i podtrzymuje deklaracje
kolejnych wyptat. Diug netto/EBITDA po wyptacie dywidendy 1,67x;

- cel redukcji emisji 0 30% do 2030 roku zostanie osiggniety poprzez szereg inwestycji (w tym demonstracyjny zaktad produkcji
zielonego amoniaku w Porsgrunn w Norwegii);

- Jednym z gtéwnych wyzwarn w dekarbonizacji tanicucha wartosci zywnosci jest to, ze rolnicy nie sg dzi$ zachecani do
stosowania nawozow wolnych od paliw kopalnych;

Q&A:

- powrot do marz NPK (ujemnych w 4Q’21) do pozioméw z 1-3Q’21 ? Ceny NPK rosng wolniej niz reszty i zajmuje to wiecej
czasu;

- wptyw op06znionych podwyzek cen nawozéw na 1Q’22 ? Dla spotowych cen nawozow wynik 4Q’21 bytby 480 min USD wyzszy.
Sprzedaz byta mniejsza w grudniu i styczniu;

- powrdt Chin do eksportu mocznika ? nie zanosi sie na znaczgcy eksport Chin do 2H’22;

- dostawy soli potasowej z Biatorusi ? spétka ma wielu innych dostawcéw, jest przygotowana

- projekt kopalni potasu w Etiopii (Dallol) ? niepewny, spétka chce go realizowac, ale z ograniczonymi naktadami;

- spotka produkuje amoniak na normalnym poziomie, nie powinno by¢ zaburzen jak w 4Q’21;

- wysokie ceny nawozow w czesci przyczynig sie do zmniejszenia popytu o 5-10% w zaleznosci od regionu. Ceny zywnoSci tez
rosng. Indeks FAO osiggnat nowy rekord, co pozwala utrzymac popyt przy wysokich cenach;

Marza EBITDA Yara vs Grupa Azoty (nawozy) [%] Dynamika wolumenéw w Europie [% r/r]
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Zrédto: BDM, Yara, Grupa Azoty Zrédto: BDM, Yara, Grupa Azoty

PGE Energia Odnawialna kupita siedem projektéw fotowoltaicznych w wojewddztwach wielkopolskim i lubuskim o tgcznej mocy
zainstalowanej 26 MW. Elektrownie majg zosta¢ uruchomione do konca trzeciego kwartatu 2023 r. PGE Energia Odnawialna
posiada 17 farm wiatrowych, 29 elektrowni wodnych, 4 elektrownie szczytowo-pompowe oraz 5 farm fotowoltaicznych. £aczna
moc zainstalowana wszystkich obiektéw wynosi 2331 MW.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Starcie z Gazpromem. We wtorek rozpoczely sie przestuchania z apelacji Gazpromu od korzystnego dla PGNiG wyroku sadu
arbitrazowego w Sztokholmie. Chodzi o zawyzanie cen gazu dla Polski przez rosyjski koncern. Wszystkie wczesniejsze starcia
Gazprom przegrat. - Rzeczpospolita

Ponadto PGNiG Obrét Detaliczny wprowadzito kolejng obnizke cen gazu dla odbiorcéw biznesowych. Zaptacg oni o 35% mniej
niz rok wczesniej. Obnizka dotyczy ceny netto paliwa gazowego bez akcyzy, obnizka sg objeci automatycznie wszyscy odbiorcy
podlegajacy rozliczeniom za pobrane paliwo gazowe na podstawie cen okreslonych w zmienionym cenniku, w okresie
obowigzywania obnizki. Skorzystanie z obnizki nie wymaga od odbiorcéw podjecia jakichkolwiek dziatan, a ceny uwzgledniajace
obnizke bedg automatycznie stosowane przez sprzedawce w rozliczeniach z odbiorcami.

Spoétka przed wtorkowg sesjg opublikowata szacunkowe dane za 1-3Q’'21/22.

Dynamiczny wzrost przychodéw oraz pozycji wynikowych grupy jest efektem przede wszystkim wyzszej sprzedazy
w segmentach odnawialnych zrédet energii oraz kabli i przewodow. We wszystkich pozostatych segmentach spotka takze
odnotowata wzrost przychodéw.

W 1-3Q’20/21 pozytywny wptyw na wyniki miato otrzymane przez grupe wsparcie w ramach programow przeciwdziatajgcych
skutkom pandemii COVID-19 w facznej wysokosci 3,5 min PLN oraz przesunigcie wyptat premii dla pracownikow na kolejne
okresy roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q ) 1-3Q 1-3Q .
19/20  19/20 20/21 20/21 20/21 20/21 21/22 21/22 21/225 EM@nar/r 5051 125  Zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 167,1 1652 1487 1870 190,4 1856  241,3 3006 3354 76% 5262 8773 67%
EBITDA 10,0 6,2 8,6 48 6,1 5.2 12,3 15,5 19,3 218% 19,5 47,1 142%
EBIT 8,6 4,9 73 33 46 36 10,7 13,8 17,4 277% 15,2 41,9 175%
Zysk netto 6,7 2,4 58 26 33 21 83 11,0 13,3 307% 11,7 32,6 179%
Marza EBITDA 6,0% | 3,8% | 58%  25%  32%  28%  51%  52% 5,8% 3,7% 5,4%
Marza EBIT 52%  29%  49%  1,8%  24%  1,9%  44%  4,6% 5,2% 2,9% 4,8%
Marza netto 40% | 15% @ 39% | 14%  17% = 1,1% | 35%  3,7% 4,0% 2,2% 3,7%

Zrédto: BDM, spotka

FamiCordTx, spétka z Grupy PBKM pozyskata 16 min PLN z emisji akcji w ramach pre-IPO. Srodki z emisji beda finansowaé |
faze badan klinicznych CAR-T. W planach jest IPO spotki i debiut na gietdzie w 2023 roku. Terapia CAR-T, kt6rg bedzie oferowat
FamiCordTx, jest ukierunkowana na antygen CD19, ktéry wystepuje m.in. na komérkach chtoniakéw i biataczek. FamiCordTx
zamierza rozpocza¢ badanie kliniczne w pierwszym pétroczu tego roku.

Spotka i Qair podpisaty umowe kredytowg o tgcznej wartosci 242 min PLN na finansowanie budowy dziesieciu farm
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 72 MW i dwéch farm wiatrowych o mocy 10 MW. Projekty uzyskaty wsparcie w ramach aukgcji
OZE w latach 2020-2021 i osiagng faze operacyjng w 2023 roku, po czym nastgpi 17-letni okres sptaty kredytu. ING Bank
Slgski jest jedyng strong finansujaca w transakcji. Qair Polska jest producentem energii ze zrédet odnawialnych i czescig
miedzynarodowej grupy Qair aktywnej na polskim rynku od 2015 roku. Qair Polska posiada portfel aktywdw wiatrowych i
fotowoltaicznych obejmujgcy: 227,2 MW projektéw w petni operacyjnych, 175,6 MW w fazie realizacji oraz ponad 2,5 GW na
wczesniejszym etapie rozwoju. Qair Polska stawia na wiasne projekty, wspdtprace z zewnegtrznymi firmami, a takze nabywa
projekty na réznym etapie rozwoju.

Spétka podpisata z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznego w Lublinie umowe na sprzedaz, dostawe i instalacje systemu
chirurgii robotycznej da Vinci o wartosci 13,9 min PLN. Umowa zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego postepowania o
udzielenie zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego. Realizacja dostawy systemu nastgpi w terminie do
56 dni od dnia zawarcia umowy. Spétka podata, ze wartos¢ umowy wynosi 11 %. wartos$ci skumulowanych przychodéw grupy
ze sprzedazy za okres ostatnich czterech kwartatéw.

Fundacja Frank Bold zarzuca spoétce praktyki naruszajgce zbiorowe interesy klientéw i dezinformacje. Chodzi o e-maile
rozestane do klientéw Tauronu, w ktérych miato znalez¢ sie stwierdzenie, ze az za 59 %. ceny pradu dla gospodarstw
domowych odpowiada koszt uprawnien do emisji CO2, wynikajgcy z polityki klimatycznej Unii Europejskiej. — Dziennik Gazeta
Prawna

Asbis podpisat umowe na wynajem ok. 10 tys. m kw. powierzchni magazynowej pod nowe centrum dystrybucyjne w Pradze.
Tym samym powierzchnia centrum dystrybucyjnego grupy w tym miescie wzrosnie dwukrotnie. Nowe centrum dystrybucyjne
jest obecnie w trakcie budowy i zostanie przekazane do uzytkowania do konca tego roku. Asbis prowadzi swojg dziatalnos¢
dystrybucyjng z dwoéch centréw dystrybucyjnych zlokalizowanych w Pradze oraz w Dubaju. Podwojenie powierzchni
magazynowej centrum dystrybucyjnego w Pradze oznacza, ze catkowita powierzchnia magazynowa centréw dystrybucyjnych
grupy wyniesie blisko 19 tys. m kw. Dodatkowo, kazda ze spdtek zaleznych Asbis posiada swoje powierzchnie magazynowe.
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Bank spodziewa sie, ze 2022 rok nie przyniesie istotnych zmian w koszcie ryzyka w poréwnaniu do 2021 roku i nie bedg one
istotnie wyzsze niz w 2021 roku. Koszty ryzyka mBanku wyniosty w 2021 roku 0,76 %., podczas gdy w 2020 roku byty na
poziomie 1,19 %. W IV kwartale 2021 roku saldo rezerw, bez uwzglednienia rezerw na walutowe kredyty hipoteczne, wyniosto
289,8 min PLN. Rezerwy wzrosty 10 %. rdr i 48 %. w ujeciu kwartalnym. Bank podat, ze kwartalny wzrost salda rezerw nastgpit
gtéwnie w segmencie korporacyjnym.

Ponadto mBank przeprowadza pilotaz ugdéd w sprawie kredytéw CHF oraz obserwuje zainteresowanie klientéw zawieraniem
takich ugdd. Prezes ocenit, ze podwyzki rynkowych stop procentowych mogg mie¢ wptyw na sktonnos¢ klientéw do zawierania
ugod w sprawie kredytéw CHF. Ugody te zaktadajg konwersje tych kredytéw na ztote. W grudniu 2021 r. bank rozpoczat pilotaz
programu ugod dla kredytobiorcow, ktorzy posiadajg aktywny kredyt indeksowany do CHF. Zakonczenie pilotazu planowane
jest na koniec | kwartatu 2022 roku. Po jego zakonczeniu bank ma podjg¢ decyzje o tym czy, kiedy i na jakich warunkach
przedstawi propozycje ugdd pozostatym kredytobiorcom. Oferta zostata skierowana do 1.278 aktywnych umoéw, co w ocenie
mBanku stanowi reprezentatywng probe catego portfela aktywnych kredytow indeksowanych do CHF. Bank podat, ze
maksymalny, hipotetyczny koszt programu wyniéstby 2,97 mid PLN, przy zatozeniu, ze program zostatby zaoferowany
wszystkim klientom z aktywnymi kredytami i wszyscy ci klienci zaakceptowaliby warunki. Z kolei potencjalny koszt realizacji
programu konwersji kredytéw CHF wedtug propozycji KNF bank szacuje na 5,6 mid PLN.

Spotka przydzielita obligacje o tgcznej wartosci 50 min PLN; redukcja zapiséw wyniosta 80%. W sumie 500 tys. 5-letnich
obligacji serii AM2 po cenie emisyjnej w wysokosci 100 PLN. Emisja byla przeprowadzona w ramach VIII Programu Emisji
Obligaciji i byta skierowana do inwestoréw indywidualnych. Oprocentowanie obligacji jest zmienne: WIBOR3M + marza 3,3 p.p.
w skali roku.

Grupa Columbus Energy nabyta 100 %. udziatéw w spoétce realizujgcej projekt farmy fotowoltaicznej, z wydanymi warunkami
przylaczenia do sieci elektroenergetycznej, o tgcznej mocy 61,3 MW. W ramach wspotpracy Columbus bedzie miat tez
mozliwos¢ zwiekszenia zainstalowanej mocy do 91,3 MW. Realizacja postanowien wynikajgcych z umowy ma nastgpi¢ w ciagu
18 miesigcy od jej podpisania. Cena nabycia zostata ustalona na zasadach rynkowych, przy czym jej catkowite rozliczenie
nastapi po uzyskaniu przez ten projekt prawomocnego pozwolenia na budowe. W styczniu Columbus informowat o wplacie
zaliczki w kwocie 12 min PLN, tytutem zaptaty czesci ceny na zakup projektu. Na koniec listopada 2021 r. portfel farm PV
Columbusa obejmowat projekty na réznych etapach zaawansowania, zlokalizowane na terenie catej Polski, ktérych fgczna moc
wynosita 5.270 MW.

Spotka wprowadzita do sprzedazy nowg inwestycje mieszkaniowg w Warszawie. W jej pierwszym etapie powstang dwa budynki
obejmujgce tgcznie 365 mieszkan i 6 lokali ustugowych. Start budowy zaplanowano na drugi kwartat 2022 r., a oddanie do
uzytkowania pierwszego etapu osiedla In Place zaplanowano na drugi kwartat 2024 r.

Wojewddztwo Zachodniopomorskie skorzystato z prawa opcji zwiekszajgcej dostawe przez Newag na rzecz zamawiajgcego
pieciu dodatkowych dwunapgdowych zespotéw trakcyjnych (ZT). Laczna warto$¢ opcji wynosi 100 min PLN netto. Na skutek
skorzystania z prawa opcji wartos¢ umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 240 min PLN netto. Dostawy ZT stanowigce przedmiot
opcji zostang zrealizowane do dnia 20 grudnia 2022 roku

Spotka stawia na nowe produkty. Grupa rozszerzy asortyment opakowan i uruchomi produkcje regranulatéw. Wartosci
planowanych na ten rok inwestycji jeszcze nie okreslono. Wiadomo jednak, ze bedg nizsze niz w poprzednich latach.

Firma Unimot wygrata przetarg na zaprojektowanie i wykonanie instalacji fotowoltaicznej, ktéry Stadion Slgski ogtosit w grudniu
2021 roku. Prace obejmujg przygotowanie niezbednej dokumentacji, dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznej, a takze
kompleksowg obstuge posprzedazowa. Za realizacje projektu odpowiada AVIA Solar, czyli marka pod ktorg Grupa Unimot
rozwija segment fotowoltaiki. Montaz instalacji na terenie Stadionu Slgskiego w Chorzowie odbedzie si¢ w | kwartale 2022 r. —
Unimot.pl

Grupa Columbus Energy nabyta 100 %. udziatéw w spoéice realizujgcej projekt farmy fotowoltaicznej, z wydanymi warunkami
przytaczenia do sieci elektroenergetycznej, o tacznej mocy 61,3 MW. W ramach wspotpracy Columbus bedzie miat tez
mozliwos$¢ zwigkszenia zainstalowanej mocy do 91,3 MW. Realizacja postanowien wynikajgcych z umowy ma nastgpi¢ w ciggu
18 miesiecy od jej podpisania. Cena nabycia zostata ustalona na zasadach rynkowych, przy czym jej catkowite rozliczenie
nastgpi po uzyskaniu przez ten projekt prawomocnego pozwolenia na budowe. W styczniu Columbus informowat o wptacie
zaliczki w kwocie 12 min PLN, tytutem zaptaty czesci ceny na zakup projektu.

Gra "Gas Station Simulator" sprzedata sie do konca grudnia 2021 roku w ponad 450 tys. egzemplarzy. W tym poéiroczu ma sie
odby¢ premiera gry w wersji na macOS. Premiera gry w sklepie Steam odbyta sig¢ 15 wrzesnia 2021 r. Jak podawano, budzet
produkcyjny zwrdcit sie jej twércom w 90 minut od premiery. Obecnie trwajg prace nad konsolowymi wersjami gry. Spotka liczy,
ze jeszcze w tym roku Gas Station Simulator trafi na konsole Nintendo Switch, PlayStation oraz Xbox.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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tel. (+48) 501 238 443
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Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.02.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
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