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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niewielkie zmiany na globalnych indeksach 1D YTD
W poniedziatek WIG po otwarciu na plusie i spadkach w pierwszych godzinach sesji wrocit

blisko zamkniecia z pigtku. WIG20 oraz WIG zakonczyly dzien ok. -0,1% na minusie, WIG20 21716 -0,1% -4,2%
SWIGB80 -0,4%. Lepiej poradzit sobie mWIG40 ktéry zanotowat minimalny wzrost o 0,1%. WIG30 26514 -0,2% -4,1%
WIG20 cigzyto CCC, ktére wczoraj stracito az 6,2%. Wzrosto 6 z 14 indekséw, najmocniej mwiG40 5229,3 0,1% -1,2%
WIG Energetyka (+2,3%), WIG Media (+1,1%) oraz WIG Informatyka (+0,98%). Najgorzej swicso 19710,3 -0,4% 1,7%
za to poradzity sobie indeksy WIG Leki (-1,4%), WIG Chemia (-1%) i WIG Budownictwo (- \y g 670904 -0,1% 3.2%

1%). Tydzien lepiej rozpoczety indeksy europejskie: DAX wzrést o 0,7%. Za oceanem Dow

Jones zamknat sie na tym samym poziomie co w pigtek, Nasdaq (-0,6%) oraz S&P 500 (- NElindex - S68.5 R0.620 0. 9%
0,4%) lekko stracity. Liderem niedzwiedziego poniedziatku byta Meta, ktérej kurs akcji spadt WclBanks DAL a3 G5
o0 ponad 5%. Rentownosci amerykanskich 10-latek wzrosty o 3 pb. do 1,95 %. Gtownym WIG Bud 37338 1.0% -0.8%
tematem pozostajg wyniki spdtek, dalsza polityka odno$nie stop procentowych oraz napigcia WIG Chemia 10039,2 -1,0% 2,2%
na granicy rosyjsko — ukrainskiej. Ropa powyzej 90 USD/bbl. Ztoto za 1820 USD/oz. Dolar ~WIG Dew 2907,6 0,3% 2,3%
trzyma poziom ponizej 4 ztotych na 3,97, EUR/PLN 4,54. Bitcoin po odbiciu we wtorek rano  wiG Energia 2 294,0 2,3% -5,0%
notowany jest na ok. 45 000 UsD — to ponad 20% wzrostu w ciggu ostatnich 3 dni. W G Games 19708,0 -0,3% 11,6%
termm@rzach polsklch |nw’estorow dzisiaj najwazniejszym wydarzenlelm jest POSIedZenle i wieT 43937 1,0% 6.6%
decyzja RPP w sprawie stép procentowych. Konferencja zaplanowana jest na $rode 9.02.22 e SEaS 0.9 Py
0 godzinie 15:00. Konsensus zaktada podwyzke stop o 50 pb. O poranku we wtorek kontrakty edia g o0 20
terminowe na DAX handlowane sg wokot punktu odniesienia. WIG Paliwa 58414 :0.2% -10:1%
Kajetan Sroczynski WIG Spoz 4152,0 0,9% -7,4%
WIG Surowce 4 655,2 -0,1% 2,5%
WIG Odziez 8047,7 -0,6% -15,1%
DAX 15 206,6 0,7% -4,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YRIEs S B
= mBank: strata netto w 4Q’'21 zgodna z konsensusem; SR VR s A
= Atlanta Poland: Zysk netto spotki w 1H21/22 wzrést 15,3% rir; BUX 520547 0.5% 2,6%
= Orlen: Spdtka rozpocznie w marcu’22 budowe instalacji oczyszczania gazow za 346 min ~ S&P500 44839 -0,4% -5,9%
PLN; DJIA 35091,1 0,0% -3,4%
= PGE: Spdtka ztozyta kolejny wniosek o pozwolenie lokalizacyjne dla morskiej farmy Nasdaq Comp 14 015,7 -0,6% -10,4%
Vo\”atfowelé ik ‘ 125 GWh . o wh s PPA od Enert Bovespa 111 996,4 -0,2% 6,8%
= Orange: Spétka ma umowe zakupu energii rocznie w formule od Enertrag; T -— 0 0
= Allegro: Spotka wdraza trwaty no$nik oparty na technologii blockchain i WORM od KIR; Nl:keahz? AR 0’70/0 5'40/0
= LPP: Grupa z optymizmem patrzy na ten rok, ale presja kosztowa wptynie na marze; EUETEE i A S
» Ten Square Games: Technical launch nowej gry ,Magical District: Hero’s Story”; S&P/ASX 200 71108 -0.1% -4.5%
= AmRest: W 4Q'21 spétka miata 539 min EUR przychodéw i 130,7% LFL — szacunki; EUR/PLN 4,54 -0,6% -1,1%
= Develia: Fundusze nie sprzedadzg akcji spotki w wezwaniu po 3,34 PLN za papier; USD/PLN 3,96 -0,5% -1,7%
= Selvita: Selvita i Immagene rozszerzyly i przedtuzyty wspétprace ws. odkrywania lekdw;  CHF/PLN 4,29 -0,3% -3,0%
= Mirbud: Spétka rozpoczeta budowe hali magazynowej w gm. Bolestawiec za ok. 22,7 min - gyr/usD 1,14 -0,1% 0,6%
EUR; 0,19 9
= OncoArendi Therapeutics: Spotka zlecita przeprowadzenie | fazy badania klinicznego LR o0 L0 Q0%
OATD-02; pierwszy pacjent w 2H'22; FW20
= Auto Partner: Sprzedaz w styczniu’22 wyniosta 198,2 min PLN (+36,1% r/r) [wykres » )
BDM]; Wartos¢ Zmiana
= Arctic Paper: Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP — pozytywne [komentarz BDM]; ~ Kurs otwarcia 2193 51 -2,27%
= Sunex: Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP; Kurs zamkniecia 2178 -4 -0,18%
= Medinice: Spotka otrzymata ochrone patentowg na CoolCryo w USA; Kurs min. 2151 -31 -1,42%
= Gi IGrzup: Gi International nie podwyzszy ceny w wezwaniu na sprzedaz akcji Gi Group  kurs max. 2204 44 -1,96%
Poland; o
= Oponeo.pl: Przychody ze sprzedazy w styczniu'22 spadty 20,7% r/r [wykres BDM]; gm:::n ;brzt jg 22: i 22;3 2550725[;
= Action: Szacowane obroty w styczniu'22 wyniosty 175 min PLN (+10,8% r/r) [wykres RAEIRozYg) e
BDM]; . . . Indeksy GPW
= Bio Planet: Szacunkowa sprzedaz w styczniu’22 wyniosta 16,7 min PLN (-5% r/r) [wykres . ;
BDM]; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Telekomunikacja: UOKIiK sprawdzi oferty 5G Polkomtela i P4; WIG20 21819 21493 22014 21716 -0,1% 852
= mPay (NC): Spétka zawarta umowe dot. Ustugi sprzedazy biletow z PKP Intercity. WIG30 26818 26271 26832 26514 -02% 911
WYKRES DNIA MWIG40 52444 196735 198755 52293 01% 96

SWIG80 198437 51881 52668 197103 -04% 24
Dzi$ decyzja RPP ws. stop procentowych. Konsensus zaklada 5-t podwyzke stop o WIG-PL 683414 683414 687538 686363 -0,1% 973

50 bps do 2,75%. Natomiast rynek wycenia juz podwyzki zblizone do 4,5% wIG 677179 665607 677802 670904 -01% 984
Kontrakty na stope procentowa (FRA) i stopa referencyjna NBP [%] 112
N Close MC 1D YTD
5,0% Allegro 35,04 35855  -0,4% -9,8%
Asseco Poland 80,75 6 702 2,5% -6,6%
4,0% [ele(e 61,40 3369 -6,2% -41,8%
CD Projekt 179,56 18089  0,9% -6,9%
3,0% Cyfrowy P. 30,20 19314  01% -13,0%
Dino 302,10 29618  -0,3% -17,8%
JSw 4553 5346 1,3% 30,6%
2,0% KGHM 139,50 27900  -0,3% 0,1%
= ) Lotos 52,88 9776 2,5% -13,3%
1,0% LPP 15400,00 28527  0,3% -10,5%
Mercator 74,12 789 -1,7% -23,6%
0.0% PR Orange 7,70 10105  0,0% -8,9%
AN o o o o o o o o - o - Pekao 133,10 34935  -1,0% 9,1%
< < I I IN N N N N N o N PGE 7,76 14517  32% -3,7%
€ = ¥ 3 € = ¥ 3 8 s ¥ 3 PGNIG 535 30937 2,0% -15,0%
-2 < z -2 < =z -2 < =z PKN Orlen 68,50 29298 -0,6% -7,9%
PKOBP 47,60 59500  -0,9% 5,9%
3/6M FRA PLN Stopa referencyjna 6/9M FRA PLN AU 505 MY G 2405
Santander Polska 350,80 35 848 -0,1% 0,7%
Tauron 2,43 4 250 2,0% -8,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 560,00 1325 -1,3% 1,1% Handlowy 68,00 8885 0,9% 153%  Ropa Brent [USD/bbl] 92,6 -0,7% 16% 16% 191%
Alior 5724 7473 -09% 4,6% Huuuge 2050 1727 -38% -183% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 43 -5,8% -116% -11,6% 15,5%
Amica 110,00 855 05% -2,7% INGBSK 282,00 36688 -1,4% 5,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 775 -5,0% -8,7% -8,7% 1,0%
Amrest 26,80 5884 -15% -3,3% InterCars 467,00 6617 02% -1,3% CO2 [EUR/] 96,3 0,3% 8,3% 8,3% 20,0%
Asbis 1728 959  0,6% -20,4% Kernel 5350 4496 -09% -89%  Wegiel ARA [USDH] 182,2 -05% 22% 22% 332%
Asseco 4990 2590 0,0 -3,3% Kety 620,00 5983 4,0% 1,6% Miedz LME [USD/] 9 806,8 -0,6% 2,4% 24% 0,7%
Azoty 35,00 3472 -23% 3,6% Kruk 314,00 5970 25% -4,0% Aluminium LME [USD/] 3172,0 2,4% 4,0% 4,0% 13,0%
Benefit 642,00 1883 0,3% 09% Livechat 10560 2719 -2,0% -96%  Cynk LME [USDA] 36255 02% 05% 05% 1,0%
Biomed-L. 4,33 282 -2,1% -2,5% Mabion 46,00 743 -1,1% -24,7%  Otéw LME [USD/] 2199,5 0,4% -24% -2,4% -59%
Budimex 23350 5961 -1,9% 2,9% mBank 482,00 20430 0,0% 11,3%  Stal HRC [USD/t] 11800 -08% 13% 13% -17,8%
Celon 28,00 1428 -14% -155% Millennium 9,00 10918 2,0% 9,8% Ruda zelaza [USD/] 149,0 2,3% 13,6% 13,6% 32,4%
Ciech 4325 2279 11% 3,0% Neuca 776,00 3467 -13% -7,6%  Wegiel koksujgcy [USD/] 4050  -02% -75% -7,5% 152%
Comarch 193,00 1570 1,0% 7,2% Pepco 40,56 23319 -3,7% -12,8%  Ztoto [USD/oz] 1820,8 0,7% 1,3% 1,3% -0,5%
Datawalk 184,00 899 3,4% -18,6% Polenergia 67,60 3072 6,0% -8,2% Srebro [USD/oz] 229 1,7% 1,9% 1,9% -1,7%
Develia 3,47 1553 2,1% 16,8% PKP Cargo 13,30 596 0,8% -51% Platyna [USD/oz] 10183 -1,0% -0,3% -0,3% 5,1%
Dom Dev. 113,80 2890 0,5% -52% PlayWay 372,00 2455 -1,4% -11,0% Pallad [USD/oz] 22450 -2,0% -47% -47% 17,4%
Enea 7,71 3401 0,1% -9,5% Selvita 7410 1360 0,1% -9,6% Bitcoin USD 449045 105% 16,8% 16,8% -3,1%
Eurocash 10,82 1506 -1,9% -0,2% TEN 247,40 1806 0,4% -29,1% Pszenica [USd/bu] 761,0 -0,3% 0,0% 0,0% -1,3%
Famur 2,67 1535 -1,1% -20,3% WP.PL 125,60 3675 15% -10,9% Kukurydza [USd/bu] 633,5 2,1% 1,2% 12% 6,8%
GPW 40,70 1708 0,1% -1,7% XTB 1639 1924 0,6% -23% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -1,0% -0,9% -09% -4,4%
WIG20
M UIG20 Index - Last Prick 21716201 | 2500

M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2242.342

W WIG

0 Index - Moving Average

200 Day 2266.3774
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Bank opublikowat raport za 4Q’'21

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

4Q'20 4Q'21 4Q’21 Konsensus réznica
Wynik odsetkowy 977 1 190,80 1142,00 4,30%
Wynik z prowizji 409 490 483,9 1,20%
Koszty ogétem 537 595,5 593,4 0,40%
Saldo rezerw -263 -289,8 -272,6 6,30%
Wynik netto -175 -1631,10 -1626,90 0,30%

Zrédto: BDM, PAP

W 1H'21/22 spétka miata 194,2 min PLN przychodéw (+23,8% r/r), 8,4 min PLN EBITDA (-0,2% r/r) i 4,7 min PLN
zysku netto (+15,3% r/r).

Spdtka podpisata umowe z Orlen Projekt na budoweg instalacji, ktéra umozliwi dalszg redukcje emisji zwigzkéw siarki
do atmosfery. Instalacja oczyszczania gazéw poprocesowych po procesie Clausa powstanie na terenie zaktadu
w Ptocku, a prace rozpocznag sie w marcu’22.

Spédtka ztozyta kolejny wniosek do Ministerstwa Infrastruktury o nowe pozwolenie lokalizacyjne (obszar 46.E.1.) na
budowe morskiej farmy wiatrowej na Morzu Battyckim.

Enertrag i Orange Polska uzgodnili dtugoterminowg umowe PPA na dostawe do infrastruktury operatora 125 GWh
rocznie bezemisyjnej energii elektrycznej pochodzacej z ladowej farmy wiatrowej o mocy 36 MW, przygotowane;j
i budowanej przez Enertrag.

Spotka wdrozyta ustuge trwatego nosnika, dostarczang przez KIR. Rozwigzanie bazujace na technologii blockchain
i macierzy WORM jest wykorzystywane w komunikacji o nowosciach i zmianach wprowadzanych w regulaminie Allegro
oraz do przechowywania jego kolejnych wersji. Gwarantuje to klientom niezmienno$¢ i niezaprzeczalno$¢ tych
dokumentéw. Jest to pierwsze zastosowanie trwatego nos$nika w obszarze handlu internetowego.

Grupa LPP z optymizmem patrzy na ten rok, cho¢ dostrzega ryzyka makroekonomiczne i geopolityczne. Celem jest
dwucyfrowy wzrost przychodéw. Spétka spodziewa sie jednak spadku marz handlowych i marzy operacyjnej z powodu
presji kosztowe;j.

Zarzad GPW dopuscit do obrotu gietdowego 1 min akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 PLN kazda oraz postanowit
wprowadzi¢ je z dniem 10.02.22. KDPW podjat decyzje o ich asymilacji w dniu 10.02.22.

Spétka wydata w technical launchu nowg gre warszawskiego studia - ,Magical District: Hero’s Story”. Tytut ten jest
testowany na wybranych rynkach (USA). Gra dostepna pod linkiem: https://tinyurl.com/mu9j2ueb .

Gameplay z aktualnej wersji dostepny na
https://www.youtube.com/watch?v=hKRDpMOhIDM .

nagraniach: https://www.youtube.com/watch?v=cZGw6sSI9IQ,

Strona gry na Sensor Towerze: https://tinyurl.com/488mfj2c .

Szacunkowa sprzedaz w 4Q’'21 wyniosta (+35,6% r/r) — nowy historyczny rekord, LFL osiggnat poziom 130,7%. Udziat
funkcjonujgcych restauracji na koniec grudnia’21 wyniést 99%.

Fundusze Aviva OFE Aviva Santander, MetLife OFE, Nationale-NederlandenOFE, OFE PZU "Zlota Jesien" uwazaja,
ze cena zaproponowana w wezwaniu na akcje Develii nie odpowiada warto$ci godziwej i w zwigzku z tym nie
sprzedadza akcji spotki w wezwaniu po cenie 3,34 PLN za akcje.

Selvita i holenderska firma biotechnologiczna Immagene poszerzylty i przedtuzyly wspoélprace w ramach
zintegrowanego projektu odkrywania lekow. Gtéwnym celem wspodtpracy jest dostarczenie Immagene kandydata
klinicznego, odpowiadajgcego na niezaspokojone obecnie potrzeby medyczne w obszarze immunoonkologii.

Spodtka przystgpita do budowy hali magazynowej wraz z infrastrukturg w Chosciszowicach (gmina Bolestawiec) dla
PDC Industrial Center 217 - spdtki z grupy Panattoni Europe. Przyblizona warto$¢ umowy, jakg zamierzajg zawrze¢
Mirbud i PDC Industrial Center 217 wynosi: 22,7 min EUR netto.

Zarzad spoiki zlecit zorganizowanie i kompleksowe przeprowadzenie badania klinicznego pierwszej fazy typu "First in
Human" dla zwigzku OATD-02. Zarzad przewiduje, ze wigczenie pierwszego pacjenta nastgpi w 2H'22.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://tinyurl.com/mu9j2ueb
https://www.youtube.com/watch?v=cZGw6sSl9IQ
https://www.youtube.com/watch?v=hKRDpM0hIDM
https://tinyurl.com/488mfj2c

bdD

041993

Pekabex

Rainbow Tours

Auto Partner

Arctic Paper

BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 lutego 2022, 07:30 CEST

taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezgcych do grupy w styczniu’22 wyniosta 19,8 tys. m3.
Watbrzyska Specjalna Strefa Ekonomiczna "Invest Park" wybrata oferte spotki ako najkorzystniejszej w postepowaniu
o udzielnie zamdwienia publicznego na budowe szesciu hal magazynowo-produkcyjnych, cz. | i Il. £gczna warto$¢

umowy wynosi 4% przychodéw grupy wg ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wielkos¢ zrealizowanej przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu "Lato 2022" od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31.01.22 wyniosta 95.932 rezerwacje (+48,8% r/r).

Spoétka w styczniu’22 uzyskata 198,2 min PLN (+36,1% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP:

- spétka ma wypetniony portfel zamdwien w papierniach na 1Q’22, wiec powinien by¢ on udany dla tego segmentu;

- wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papierniczym przekroczy w 1Q’22 95%, a w calym 2022 roku
siggnie co najmniej 92-94%.

- ceny papieru caty czas rosng, od stycznia kolejne podwyzki wprowadzit Arctic Paper. Popyt przekracza podaz;

- ceny celulozy utrzymajg sie na wysokich poziomach z 4Q’21, od wiosny mogg spasc¢ o 50-80 USD/t, tansza powinna
by¢ tez energia;

- prezes ocenia 4Q’'21/2021 jako dobry w obu segmentach (papieru i celulozy), choé nie bedzie tak spektakularny
jak 2020 z uwagi na duzy wzrost kosztow;

- ceny papieru w 4Q'21 wzrosty g/q, spotka ,gonita” wzrost kosztéw, wykorzystanie mocy przekroczyto 96%;

- Prezes poinformowat, ze zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami Arctic Paper chce przeznacza¢ 20-25% rocznego
zysku na wyptate dywidendy;

- Harmonogram zakfadajgcy rozpoczecie produkcji w Kostrzynie nowej fabryki tacek w JV z Rottneros w 2H'23
powinien by¢ dotrzymany (koszt 55-70 min PLN). Jesli chodzi o fotowoltaike (17 MW), to jesli do wrzesnia spdtka
otrzyma wszystkie pozwolenia, to na wiosne 2023 uruchomi projekt" - powiedziat Jarczynski.

- Arctic planuje takze zainwestowac¢ z partnerem w onshore: "Mamy kilka ciekawych pomystéw, jesli chodzi o farmy
wiatrowe, zaréwno w Polsce, jak i Szwecji. Po stronie szwedzkiej wymaga to uzgodnien z lokalng spotecznoscig i
uzyskania odpowiednich zgéd. W Polsce czekamy na liberalizacje ustawy dotyczacej onshore. W przypadku farm
wiatrowych w obu naszych krajach dziatalnosci, proces pozyskiwania wszystkich pozwolen to 3-5 lat. Sama budowa
zajmie 18 miesiecy. Bedziemy chcieli w tym projekcie pozyskaé partnera z duzym doswiadczeniem w tym zakresie" —
CEO.

Komentarz BDM: informacje pozytywne. W ostatnim raporcie analitycznym Arctic Paper Kupuj 12,3 PLN/akcje
w 4Q’21 przyjmowalismy 85% wykorzystanie mocy produkcyjnych w papierniach (145 tys. ton vs 169 tys. ton w 3Q’21),
a sugestia 95% moze prowadzi¢ do pozytywnego zaskoczenia w tym obszarze. Réwniez zatozenia 92-94% w 2022
roku sg powyzej naszych prognoz (91,5%).

Zwracamy uwage na lepsze od oczekiwan wyniki Rottneros za 4Q’21 (w pigtek 04.02.2022 link), ktére podniosty nasze
prognozy dla GK Arctic Paper o blisko 30% na poziomie EBITDA w tym okresie. Mimo wzrostu kosztéw ponad 30 min
PLN EBITDA powinien w 4Q’21 dostarczy¢ segment papieru, cho¢ bedg to wyniki stabsze r/r i q/q. Korzystniej dla tego
obszaru zapowiada sie okres 1Q’22, kiedy w petni powinny by¢ widoczne sukcesywnie wprowadzane podwyzki cen
papierow.

W catym 2021 roku EBITDA grupy bedzie rekordowa i wyraznie przekroczy 300 min PLN. Spadek zysku netto (ok.
100 min PLN) bedzie wynikat ze zmiany struktury wynikéw (wiecej EBITDA w segmencie celulozy, gdzie Arctic Paper
posiada tylko 51,3% udziatow w Rottneros). Zaktadamy, ze spotka bedzie wyptacac w formie dywidendy ok. 25% zysku
netto, zgodnie z deklaracjami zarzgdu, co oznacza DY >4%. (Krystian Brymora).
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Medinice Medidata - spotka zalezna Medinice - otrzymata ochrone patentowg od amerykanskiego urzedu patentowego na

CoolCryo. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie optaty administracyjnej. Wynalazek
ten ma juz przyznane patenty m.in. w Korei, Japonii, Izraelu oraz EPO.

Gi Group Gi International nie podwyzszy ceny w wezwaniu na sprzedaz akcji Gi Group Poland i ocenia, ze jest ona adekwatna
do obecnej sytuacji. Gi International rozwazy podwyzszenie kapitatu zaktadowego o wyzszg kwote niz planowana na
marcowym NWZ, jesli zarzad wskaze na takg potrzebe.

Oponeo.pl Szacunkowa sprzedaz w styczniu'22 wyniosta 54,5 min PLN (-20,7% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Action Szacunkowe obroty w styczniu'22 wyniosty 175 min PLN (+10,8% r/r). Marza wyniosta 7,8%.
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Sopharma Spétka w styczniu’22 odnotowata 51% wzrost przychoddw r/r, w tym +254% na rynku krajowym i -35% w eksporcie.
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Szacunkowa sprzedaz w styczniu’22 wyniosta 16,7 min PLN (-5,1% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Podsumowanie wywiadu z CEO dla PAP:

- spotka liczy na rozwoj na rynkach zagranicznych. Obecnie to ok. 60% przychoddw, a nowa spétka zalezna w
Niemczech zajmie sie sprzedazg internetowg, bez dotychczasowego udziatu dystrybutora, co pozwoli na lepsze
marze;

- W 2023 spdtka planuje realizacje nowej inwestycji w obszarze automatyzacji proceséw wytwarzania zbiornikéw
przeznaczonych do instalacji pomp ciepta. Wartos¢ inwestycji szacowana jest na 30 min PLN. Jesli nie bedzie dotacji
spotka sfinansuje projekt z Srodkéw wtasnych lub kredytow;

- spotka ma wypetniony portfel zamoéwien na kolejne miesigce, a poczatek roku wskazuje na duze zainteresowanie
produktami spotki. Styczen jest wyjgtkowo dobry;

- wg prezesa Sunex — dzigki swojej polityce zamdwien z wyprzedzeniem — nie zostat dotkniety w znaczacy sposéb
problemami z tancuchami dostaw, co przetozyto sie na niezaktécong produkcje, a w konsekwencji na wzrost wynikow
w 2021 roku. Problemy z tarncuchami dostaw jeszcze sie nie skonczyly, ale spétka jest przygotowana na zmienno$é
sytuaciji i ten rok powinien by¢ udany.

- Nieprzewidywalno$¢ ogtaszanych w Polsce programéw dofinansowan to jeden z powodoéw, dla ktérych Sunex kieruje
SWojg uwage na rynki zagraniczne, gdzie — jak wskazuje zarzad — sytuacja jest bardziej przewidywalna, a spétka wie
w jakim kierunku najlepiej prowadzi¢ prace badawcze i na jakie produkty bedzie zapotrzebowanie. Nie rezygnuje z
krajowej sprzedazy, ale liczy na wigkszg stabilno$¢ systemu;

Zarzad Wojewddztwa Wielkopolskiego rekomenduje do dofinansowania z Europejskiego Funduszu Spotecznego
projekt spdtki pt. "Podejmij wyzwanie i zdobgdz nowy zawdd! - wsparcie aktywizacyjne dla 200 oséb z woj.
wielkopolskiego". Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1,7 min PLN, kwota dofinansowania wynosi 1,6 min PLN. Projekt
ma by¢ realizowany do listopada’23.

Spétka podpisata aneks do zamoéwienia od spotki Standardkessel Baumgarte na prace montazowo-spawalnicze przy
budowie dwoch kottéw odzysknicowych K7 i K9 dla Infraserv we Frankfurcie nad Menem, zwigkszajgcego wartos$¢
zamowienia o kwote 0,8 min EUR. £gczna kwota przedmiotu zamoéwienia wynosi ok. 9,9 min EUR.

Unihouse zawart z vre Eikervei 126 umowe na realizacje w technologii modutowej | etapu inwestycji pn. "Solfast Park"
w Norwegii. Wynagrodzenie z tytutu realizacji umowy wynosi 57,6 min NOK (ok. 25 min PLN) netto.

Prawie 100 milionéw na dalsze przejecia. - Mamy nadzieje zrealizowac¢ kolejng akwizycje w pierwszym kwartale —
zapowiada Rafat Styczen, prezes i akcjonariusz Ailleronu. — Parkiet

Prezes UOKIiK wszczat postepowania wyjasniajace wobec Polkomtela oraz P4 w sprawie reklam ofert 5G. Klienci tych
firm skarzg sie, ze nie moga korzysta¢ z nowej technologii, pomimo zapewnien ze strony operatoréw.

Spdtka zawigzata spotke zalezng pod firmg Canna Pharm i objeta 100% jej akcji. Canna Pharm bedzie prowadzic¢
dziatalno$¢ m. in. w przedmiocie badan naukowych i prac rozwojowych w dziedzinie biotechnologii, produkciji
i dystrybucji lekéw oraz pozostatych wyrobéw farmaceutycznych na bazie surowca pochodzenia konopnego
zawierajgcego zaréwno CBD, jak i ponad 0,2% THC.

Spétka podpisata umowe z PKP Intercity na $wiadczenie ustug obejmujgcych m.in. prowadzenie sprzedazy biletow na
przejazdy pociggami PKP Intercity w aplikacji mobilne;.
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Spédtka podpisata umowe z przedsiebiorstwem Skarbu Panstwa na dostawe i wdrozenie, gwarancje i Swiadczenie
asysty technicznej dla systemu monitorowania kondycji infrastruktury IT. Wynagrodzenie wynosi 1,7 min PLN brutto.
Umowa przewiduje takze ustugi asysty technicznej, za ktérg maksymalne wynagrodzenie wynosi 73,8 min PLN brutto.

Do porozumienia miedzy akcjonariuszami ze stycznia’22 w przedmiocie wykupu akcji spétki dotgczyto dwodch
akcjonariuszy. Aktualnie obowigzujgca tre$¢ porozumienia obejmuje osmioro akcjonariuszy bedgcych w posiadaniu
1,3 min akcji oraz 2,1 min gtoséw na WZA spdiki, ktore stanowig 89,38% udziatu w kapitale zaktadowym i 93,37%
udziatu na WZA.

Spoétka uzyskata zgode Lokalnej Komisji Etycznej na przeprowadzenie planowanego badania na pacjentach
klinicznych (psy z atopowym zapaleniem skory) z wykorzystaniem kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD
stosowanego w leczeniu atopowego zapalenia skory u pséw.

Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw w segmencie Data enrichment za
grudzien’21 wynosi +53% r/r

Spétka podpisata z Nutaku Publishing Limited aneks do umowy, w ktérym Intermarum przejeto na siebie czes$c
odpowiedzialnosci za ostatni etap produkcji gry Shelter 69, dzieki czemu uzyskato korzystniejsze warunki podziatu
zysku ze sprzedazy gry. Data startu Soft Launch zostata ustalona na 14-16.02.22.

Wydatki globalnych producentéw sprzetu RTV na podzespoty drastycznie wzrosty. W przypadku Apple’a czy
Samsunga koszty skoczyty o ponad jedng czwartg, a Lenovo — nawet o jedng trzecig. — Rzeczpospolita

Banki zapowiadajg fagodzenie wymogdw w odniesieniu do matych i $rednich przedsigbiorstw. | zaostrzanie
w hipotekach. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.02.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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