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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Byki z przewaga na Wall Street 1D YTD
Pigtkowa sesja zakonczyta sie pogtebieniem czwartkowych spadkéw. WIG20 przy obrotach
na poziomie 942 min PLN stracit 2,7% i zatrzymat si¢ na poziomie 2174,6 pkt. 19 z 20 WIG20 21746 2,7% -4,1%
polskich blue chipéw zakonczyto notowania pod kreska. Najmocniej stracity takie walory jak:  WIG30 26555 -2,5% -4,0%
PGE (-5,1%), PGNIG (-4,7%) oraz Tauron (-4,3%). Z drugiej strony tylko JSW zdotato mwiG4o 52259 -1,0% -1,2%
zakonczy¢ dzien $wiecac sig na zielono (+0,2%). Znacznie lepiej, chociaz réwniez spadkami g\ Ggo 19797,0 -0,2% 1.3%
finiszowaty mniejsze i Srednie spotki, ktore stracity odpowiednio po: 1,0%/0,2%. Bilans .~ 67 1495 2.0% 31%
indekséw od poczatku lutego wyglada nastepujgco: WIG (-0,4%), WIG20 (-1,6%), mWIG40 N s o g’ 70'6% 0'3%
(+2,3%) oraz sWIG80 (+1,6%). Na europejskich parkietach panowaty negatywne nastroje, - o L L
DAX poszedt w dét o 1,8%, CAC40 stracit 0,8%, a FTSE100 finiszowat 0,2% pod kreskg. ~WIG Banki 92442 1,7% 7.0%
Pigtkowa sesja na Wall Steet zakonczyta sie wzrostami wiekszosci indekséw. Po znacznie WIG Bud 37697 0.4% 0,2%
lepszych wynikach za 4Q'21 od oczekiwan rosty akcje Amazona (+13,5%), ktéry pociggnat WIG Chemia 101417 -2,9% 3,3%
za sobg spotki technologiczne, a Nasdaq zyskat 1,6%. Réwniez S&P500 zakonczyto dzien wiG Dew 2897,7 -0,2% 2,0%
wzrostem o 0,5%, natomiast negatywnie wyréznit sig Dow Jones, ktory stracit 0,1%. wiG Energia 22427 -3,2% 7.1%
Pozytywnig zaskoczyly akcje Snapa, k?(’)re .l.JI'OSIy 58,8%! po znacznie Iep§zych wyr)ikach VS \WiG Games 19 766,0 1,6% -11,4%
oczekiwania (spotka pierwszy raz w historii pokazata zysk). Warto réwniez zwréci¢ uwage e o
na gamingowego giganta — Take Two, ktory zyskat 7,4% po potwierdzeniu prac nad nowg Lais s _ 43511 0,6% 7,5%
czedcig Grand Theft Auto. W tym tygodniu, czeka nas decyzja RPP ws. stép procentowych WIC Media VD) Ehei A
oraz wystapienie prezesa NBP (wtorek - 08.02). Konsensus zaktada podwyzke o 50 pb, w WIG Paliwa 58541 -3,1% -9,9%
wyniku ktérej stopa referencyjna wzrosnie do 2,75%. W Azji Shanghai Composite Index WIG Spoz 41137 -0,6% -8,3%
finiszuje 2,0% na plusie, a Nikkei idzie w dét 0 0,8%. %. Od samego rana kontrakty terminowe WIG Surowce 4661,6 -2,6% 2,7%
na DAX i na amerykanskie indeksy oscylujg w granicach zera. WIG Odziez 8092,2 -1,4% -14,6%
Krzysztof Tkocz - [y 15 099,6 17% 4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 il s o
LPP: podsumowanie wywiadu z wiceprezesem dla PAP; e 69514 -0.8% -2,8%
= Instal Krakéw: Spdtka szacuje zysk netto w 2021 r. na 234,1 min PLN (-11% r/r). BOX 1806 a0 30 2115
= Master Pharm: Spétka szacuje wzrost przychodow w 2021 r. 0 25% r/r do poziomu  S&PS00 S Do i
76,81 min PLN. DJIA 35089,7 -0,1% -3,4%
= Develia: Spétka ma list intencyjny ws. Sprzedazy Arkad Wroctawskich on ok. 210 Nasdag Comp 14098,0 1,6% 9,9%
min PLN. Ogtasza przeglad opgji strategicznych; Bovespa 112 244,9 0,5% 7.1%
= Orlen: Spotka ztozyta wnioski o przyznanie 7 nowych koncesji na farmy wiatrowe  Nikkei225 27 440,0 0,7% -4,7%
offshore. Shanghai Comp. 3361,4 -1,0% -7,6%
= Newag: Spdtka rozwaza budowe instalacji wytwarzajacej energie z odpadéw za S&P/ASX 200 7120,2 0,6% -4,4%
580 min PLN netto. EUR/PLN 4,57 0,6% -0,5%
= Arctic Paper: Podsumowanie konferencji Rottneros po 4Q'21 (04.02.2022) USD/PLN 3,98 0,3% -1,3%
= Rynek stali: w 5. tygodniu lekkie wzrosty cen profili i pretéw, spadki blach - PUDS  chr/pLN 431 0,2% 2,7%
[komentarz BDM]; . o EUR/IUSD 1,14 01% 0.7%
= Polenerga: Zawarcie umowy z Onde dotyczgcg budowy farmy wiatrowej Piekto. | jgp/3py 115,26 0.3% 0.2%

= BoomBit: Aktualizacji celéw strategicznych spoétki [komentarz BDM];
= PolTreg: Spétka podpisata z NCBiR umowe o dofinansowanie w kwocie ok. 9,3 Fw20

min PLN' . . . . Wartosé Zmiana
= Medicalgorithmics: Spoétka chce pozyskaé dodatkowe finansowanie; potrzeby

swk ; 3 | D Kurs otwarcia 2 244 -4 -0,18%
9°t°"Y owe szacuje na . -.5 m n US.. . . Kurs zamkniecia 2182 -58 -2,59%

= Archicom: Pogram emisji obligacji zostat zwiekszony do 350 min PLN. )
. . . . Kurs min. 2182 -48 -2,15%
= Solar: Spoétka zaprosita do sprzedazy akcji po 5,5 PLN za sztuke. K iy 1 g
* Enel-Med: Spotka negocjuje przejecia podmiotéw, ktorych taczny roczny obrot " Ursmax: § St
Wolumen obrotu 26 905 3816 16,53%

stanowi 25 min PLN. - Rzeczpospolita

= Sonel: Tomasz Wisniewski nowym prezesem. Suuarielpozyeie 8IS0 (3705 Q5200
= Gaming: Podsumowanie premiery i pierwszego weekendu gry ,Dying Light 2” od !
ndeksy GPW
Techlandu [komentarz BDM]; ‘ i
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; MEES  CfEn Low g Gese D G
= LUG (NC): Skonsolidowana EBIDTA za Q4’21 wyniosta ok 5 min PLN (0% r/r). ey 22891 2480 2207 2W0R 2k B
WIG30 27281 26555 27322 26555 -2,5% 1017
WYKRES DNIA MWIG40 52833 197171 199047 52259 -10% 121

SWIG80 19861,7 51784 52994 197970 -02% 37
Amerykanski rynek pracy pokazat duzg site w styczniu. Wg pigtkowych danych WIG-PL 695687 686694 69568,7 686694 -2.1% 1102
zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto az o 467 tys. m/m wobec +150 tys. WIG 68657,0 671495 687695 671495 -2,0% 1120
oczek. Do tego dane z poprzednich 2 miesigcy zostaty zrewidowane az o +709 tys. w

gore, a w skali catego 2021 roku o tgcznie +217 tys. Zarobki godzinowe skoczyly o = T Y ) B
0,7% m/m. Fed ma wiec zielone $wiatlo do dalszego zaostrzania polityki pieniezne;j.
. Allegro 35,18 35993 -3,3% -9,5%
Kontrakty na S&P500 stracity ok. -1%. o B 78.80 6540 2.0% 8.8%
cce 65,44 3591 -3,8% -38,0%
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (NFP) [tys. 0s. m/m] _ CD Projekt 177,88 17 919 -3,8% -7,8%
(et 01 e - e a5 Cyfrowy P. 30,18 19 301 -1,6% -13,1%
™ Dino 303,00 29 706 -2,8% -17,5%
JSw 44,95 5278 0,2% 28,9%
KGHM 139,90 27 980 -3,0% 0,4%
" Lotos 54,24 10 028 -0,7% -11,1%
[ LPP 15 350,00 28435 -1,3% -10,8%
4 Mercator 75,40 803 -0,3% -22,3%
@ Orange 7,70 10 105 -2,6% -8,9%
[ Pekao 134,40 35276 -2,4% 10,2%
be  PGE 7,52 14 068 -5,1% -6,7%
PGNIG 5,25 30336 -4,7% -16,7%
PKN Orlen 68,92 29478 -3,1% -7,3%
= PKOBP 48,01 60013 -2,3% 6,9%
PZU 3591 31009 -2,9% 1,6%
Santander Polska 351,20 35 889 -2,1% 0,8%
. . L Tauron 2,38 4 166 -4,3% -10,4%
Zrodio Dom Maklerskl BDM S. A Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 567,50 1343 13% 2,4% Handlowy 67,40 8806 -0,1% 142% Ropa Brent [USD/bbl] 93,6 2,7% 3,9% 2,6% 203% 57,7%
Alior 57,78 7543 -0,6% 5,6% Huuuge 21,30 1794 09% -151% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,4 -99% -50% -9,6% 181% 53,9%
Amica 109,40 851 -2,0% -3,2% INGBSK 286,00 37209 11% 7,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 81,6 16% -10,7% -38% 6,3% 353,3%
Amrest 2722 5976 05% -1,8% Inter Cars 466,00 6602 -39% -15% CO2 [EUR/] 96,0 1,7% 8,0% 8,0% 19,7% 157,9%
Asbis 17,18 953 -2,9% -20,8% Kernel 54,00 4538 -0,7% -8,0% Wegiel ARA [USD/t] 183,0 3,0% 9,4% 2,7% 33,8% 182,0%
Asseco 4990 2590 -0,2% -3,3% Kety 596,00 5751 -3,7% -2,3% Miedz LME [USD/] 9 870,5 0,0% 3,3% 3,1% 13% 26,1%
Azoty 3582 3553 -40% 6,0% Kruk 306,40 5826 -34% -6,3% Aluminium LME [USD/] 30985 0,7% -0,3% 1,6% 104% 55,8%
Benefit 640,00 1877 0,3% 0,6% Livechat 107,80 2776 25% -7,7% Cynk LME [USD/t] 3617,0 0,4% -0,5% 03% 0,8% 38,7%
Biomed-L. 4,42 288 0,0% -0,5% Mabion 46,50 752 1,2% -23,9%  Otéw LME [USD/H] 21910 -03% -36% -28% -6,3% 8,1%
Budimex 238,00 6076 1,3% 4,8% mBank 482,00 20430 -2,6% 11,3% Stal HRC [USD/f] 1190,0 0,3% 1,7% 21% -171% 3,4%
Celon 28,40 1448 1,6% -14,3% Millennium 8,82 10700 -0,1% 7,6% Ruda zelaza [USD/] 148,1 2,3% 12,7% 12,9% 316% -3,7%
Ciech 4280 2256 -2,7% 1,9% Neuca 786,00 3512 -14% -64%  Wegiel koksujgcy [USD/] 4060 -04% -73% -7,2% 155% 167,5%
Comarch 191,00 1553 0,0% 6,1% Pepco 42,13 24225 09% -9,4% Ztoto [USD/oz] 1810,5 0,3% 1,1% 0,7% -1,0% -1,1%
Datawalk 178,00 870 -2,2% -21,2% Polenergia 63,80 2899 -0,3% -13,3%  Srebro [USD/oz] 228 1,5% 1,3% 14% -23% -16,5%
Develia 3,40 1522 0,0% 14,5% PKP Cargo 13,20 591 -0,3% -5,8% Platyna [USD/oz] 1027,4 -0,9% 1,4% 05% 6,1% -11,6%
Dom Dev. 113,20 2875 -0,7% -5,7% PlayWay 377,40 2491 15% -9,7% Pallad [USD/oz] 2301,0 -0,7% -31% -23% 203% -1,1%
Enea 7,70 3399 -0,6% -9,5% Selvita 7400 1358 21% -9,8% Bitcoin USD 428280 159% 133% 11,4% -7,6% 11,0%
Eurocash 11,03 1535 -1,3% 1,8% TEN 246,40 1799 -15% -29,4% Pszenica [USd/bu] 770,5 2,5% -2,0% 12% 0,0% 20,2%
Famur 2,70 1552 -0,7% -19,4% WP.PL 123,80 3622 -39% -12,2% Kukurydza [USd/bu] 626,5 1,6% -1,5% 01% 56% 142%
GPW 40,66 1707 0,1% -1,8% XTB 1629 1912 0,7% -2,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,2 1,3% 0,2% 0,1% -34% 21,9%
WIG20

M WIG20 Index - Last Price 217457 2500

G20 Index - Moving Average 50 Day 2243.7(
WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2265.47
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa LPP chce w roku obrotowym 2022/23 zwigekszy¢ powierzchnie handlowg o 25-30%. CAPEX grupy wyniesie
ok. 1,3 mld PLN w tym 1 mld PLN na sklepy a reszta na infrastrukture (magazyny, biura)- Przemystaw Lutkiewicz
dla PAP.

Sprzedaz online ma wzrosna¢ w tym roku co najmniej 40% r/r (4 mid PLN w 2021 roku, dynamiki majg rosng¢ na
rynkach zagranicznych, PL rynek dos¢ nasycony).

Wczesng jesienig grupa planuje wejs¢ na nowy rynek, do Albanii. Bedzie to 27. rynek stacjonarny LPP. Jak
poinformowat, spotka jest szczegodlnie zadowolona z rynkéw potudniowych Europy: Rumunii, Butgarii, Wegier - tam
sprzedaz internetowa rozwija sie dynamicznie. Ciggle pracuje tez nad wzmocnieniem sprzedazy online na rynkach
wschodnich.

Wiceprezes LPP podtrzymat, ze spétka nie zamierza wchodzi¢ na platformy marketplace, chce rozwija¢ wiasne
sklepy internetowe.

Spdtka podata wstepne wyniki finansowe za 2021 r.: przychody ze sprzedazy na poziomie 234,1 min PLN (-11% r/r),
EBITDA na poziomie 33,6 min PLM (+17,9% r/r), zysk netto na poziomie 24,7 min PLN (+19,3% r/r).

Spoétka szacuje wzrost przychodéw o 25% r/r do poziomu 76,81 min PLN, zysk operacyjny na poziomie 15,46 min
PLN (+139% r/r), zysk netto na poziomie 5,18 min PLN wobec 0,34 min PLN w roku 2020. Wzrost skonsolidowanych
i jednostkowych przychodow byt rezultatem wigkszej liczby i wielkosci sktadanych przez klientow zaméwien w
poréwnaniu do 2020 r. Poprawa sprzedazy miata bezposrednie przetozenie na wysoki wzrost skonsolidowanego i
jednostkowego zysku operacyjnego. Wptyw na wysokg roznice pomiedzy poziomem skonsolidowanego zysku
operacyjnego a skonsolidowanego zysku netto miata pogtebiajgca sie ujemna wycena posiadanych przez Emitenta
aktywéw finansowych

Grupa ztozyta wnioski o przyznanie 7 nowych koncesji na budowe farm wiatrowych na Battyku, a po uruchomieniu
kolejnego etapu procedury administracyjnej, bedzie wnioskowata o przyznanie pozostatych 4 koncesji na tym
obszarze. taczna moc mozliwa do uzyskania na obszarach objetych ztozonymi wnioskami szacowana jest na ok. 7
GW. Do konca dekady na inwestycje w nowoczesng energetyke, w tym na projekty offshore wind, Orlen na
przeznaczy¢ 47 mid PLN.

Prezes Spétki poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes, ze Spétka rozwaza instalacji wytwarzajgcej energie z
odpadéw za 580 min PLN netto na swoim terenie w Nowym Saczy. Jej uruchomienie bytoby mozliwe w 2025 r.
Prezes zaznaczyl, ze projekt jest na wstepnym etapie analiz formalno-prawnych i $rodowiskowych. To takze okres
konsultacji i dziatan informacyjnych adresowanych do najwazniejszych grup interesariuszy projektu, w tym
mieszkancow Nowego Sacza. We wrzesniu 2021 roku gtéwny akcjonariusz Newagu, Zbigniew Jakubas zapowiadat
w wywiadzie dla PAP Biznes inwestycje w segment utylizacji odpadéw w Polsce i za granicg. W kraju inwestor
planuje za ponad 2 mid PLN wybudowa¢ cztery instalacje termicznego przetwarzania odpadéw

Spéitki zalezne Polenergii zawarty z Onde umowe dotyczacg budowy farmy wiatrowej Piekio o fgcznej maksymalne;j
mocy zainstalowanej 13,20 MW. Umowa dotyczy wykonania przez Onde kompleksowych robét branzy budowlanej
w zakresie budowy fundamentéw pod turbiny wiatrowe, przystosowania drég dojazdowych dla transportu
ponadgabarytowego, modernizacji drég istniejacych, budowy drég serwisowych, platform montazowych oraz robét
montazowo - elektroenergetycznych i niezbednych robot budowlanych dla kontenerowych stacji transformatorowych
wraz z sieciami kablowymi SN i $wiattowodowym i ma zosta¢ wykonana w terminie do 30 wrzes$nia 2023 r.

Develia wraz ze spotkg zalezng Arkady Wroctawskie zawarly list intencyjny ws. potencjalnej sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego i prawa wtasnosci gruntéw we Wroctawiu, na ktérych stoi m.in. budynek wielofunkcyjny
Arkady Wroctawskie. Strony ustality orientacyjng faczng cene sprzedazy na 210 min PLN. Listo podpisano z
miedzynarodowym podmiotem inwestujgcym w nieruchomosci komercyjne. Wraz z podpisaniem listu intencyjnego
strony rozpoczety negocjacje warunkow sprzedazy nieruchomosci.

Ponadto Develia rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych zwigzanych z jej dtugoterminowym rozwojem.
Celem zarzadu jest przedstawienie akcjonariuszom alternatywnych rozwigzan w stosunku do ogtoszonego wezwania
na akcje. Zarzad Spotki rozwazy rézne opcje strategiczne, w tym poszukiwanie inwestoréw lub partnera
strategicznego w ramach przeprowadzenia konkurencyjnego procesu z zastrzezeniem uwzglednienia innych,
niewymienionych opcji strategicznych, ktére moga sie pojawi¢ w wyniku realizacji przegladu. Zarzad w najblizszym
czasie wybierze doradce zewnetrznego w zwigzku z rozpoczetym procesem.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Grupa BoomBit wydata tacznie 26 gier na platformach iOS i Android, w tym 24 gry typu hyper-casual oraz 2 gry w
formule mid-core, oraz 22 gry na platformie Nintendo Switch w 2021 r.

BoomBit, dazgc do wzrostu wartosci spotki i grupy stale poddaje analizie aktualne trendy obserwowane na rynku
gier mobilnych, w celu dostosowania planu wydawniczego do dynamicznie zmieniajgcych sie preferencji graczy, przy
wykorzystaniu posiadanych zasobdw i kompetenciji.

Aktualnie grupa i spétka zamierza kontynuowac rozwoéj w gtéwnych obszarach:

- Produkc;ji i wydawania zaréwno gier Hyper-Casual, jak i Mid-Core wewnetrznymi zasobami BoomBit.
- Wydawania gier zewnetrznych tworcéw poprzez spétke BoomHits.

- Rozwdj wspotpracy z nowymi studiami poprzez tworzenie podmiotéw typu joint venture.

Pozostatymi obszarami dziatalnosci grupy i spotki sa:

- Utrzymywanie portfolio gier w gatunkach Driving Simulator oraz Bridge.
- Wydawanie gier na platforme Nintendo Switch.

- Rozwijanie dziatalnosci w zakresie gier Casual i Hybrid Casual.

- Rozwdj kompetencji w obszarze gier w modelu "Play-to-Earn”.

Komentarz BDM: ciekawym punktem zaktualizowanych celéw strategicznych jest rozwdj kompetencji w obszarze
gier w modelu "Play-to-Earn”. P2E to model biznesowy, w ktérym uzytkownicy mogg gra¢ w gre i jednocze$nie
hodowac lub zbierac kryptowaluty i NFT, ktére mozna sprzedawac na rynku. Wiecej o tego typu grach pod linkiem:
https://tinyurl.com/3jheyauc .

Podsumowanie konferencji Rottneros po 4Q’21 (04.02.2022)

- ceny celulozy NBSK prawdopodobnie ustabilizujg sie na wysokim poziomie;

- duzy spadek dostaw celulozy w Chinach w 2021 roku (-7/-8% rir), wzrost w Europie (+5% r/r) i wysokie ceny;

- wptyw na wyniki 4Q’21 to ceny i lepszy mix sprzedazy,

- po stronie kosztéw zmiennych wzrost m.in. drewna i chemikaliow (do 1-3Q’21 pozytywny wplyw na EBIT), spadek
energii z uwagi na hedging;

- spotka skupia sie na poprawie wykorzystania mocy produkcyjnych;

- CAPEX w 2021 125 MSEK;

- gt. obszary wzrostu popytu na celuloze to papiery higieniczne (tissue), e-commerce (opakowania), zielona
transformacja (papier z celulozy dobrym izolatorem w kablach/transformatorach), gospodarka zréwnowazona
(opakowania papierowe wypierajg plastikowe);

- nowa inwestycja w tacki w Kostrzynie z JV z Arctic Paper- nikt w regionie nie produkuje podobnych rzeczy;

Q&A:

- ceny celulozy w 2022 ? spétka opiera sie na zewnetrznych prognozach, duza niepewnos$¢. Obecnie rynki zachowujg
sie inaczej, silny rynek europejski i stabe Chiny, zajmie chwile czasu zeby sie zréwnowazyfo. Prezes jest optymista
co do cen;

- spotka wieze duze nadzieje z nowg fabryka tacek w JV z Arctic Paper. Spétka jest dobrze zabezpieczona na cenach
energii w obliczu $wiatowego kryzysu energetycznego;

- nowe projekty inwestycyjne przy silnym bilansie ? spotka chce dziata¢ oportunistyczne, skupia sie na inwestycjach
w opakowania,;

- dyskonto do zrealizowanych cen za jakos$¢/grady celulozy? ceny NBSK notowane bez dyskonta, spétka w swojej
niszy ma mniejsze dyskonto niz $rednia;

- strategia energetyczna ? energia wazna, 280-300 GWh energii zuzywane, duzo projektéw OZE (ale w formie umoéw
PPA) co pozwoli mitygowac to ryzyko;

- jak przebiega proces dojécia do neutralnosci klimatycznej w 2030 roku ? Do 2025 roku wyrazna redukcja emisji,
obecnie ponad 80% energii zuzywanej z biomasy;

Spdtka podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie w kwocie ok. 9,3 min PLN.
Dofinansowanie dotyczy projektu: ,Bezpieczna dla pacjenta komérkowa terapia stwardnienia rozsianego w oparciu
0 namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127-". Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15,6
min PLN. Wkfad witasny spotki wyniesie ok. 6,2 min PLN. Zgodne z umowa, PolTreg zobowigzat si¢ zapewni¢
trwatos$¢ projektu przez 3 lata od dnia zakonczenia jego realizacji.

Spotka chce w najblizszych miesigcach pozyska¢ dodatkowe finansowanie. Zarzad zbada m.in. mozliwosci
pozyskania inwestora dla grupy, a takze sprzedazy Medi-Lynx lub innych istotnych aktywéw. Dotychczasowe
zatozenia, dotyczgce planowanego na 2022 r. wolumenu $wiadczonych badan, okazaty sie zbyt optymistyczne i - po
zmianie kierownictwa w spoétce zaleznej Medi-Lynx - dokonano rewizji tych zatozen. Zarzad ocenia, ze potrzeby
gotéwkowe grupy na kontynuacje biezacej strategii rozwoju w 2022 r. mieszczg sie w przedziale 3-5 min USD, w
zaleznosci m.in. od tego, jak ksztattowac sie bedzie liczba i rodzaj $wiadczonych badan, poziom kosztow
operacyjnych i naktadéw. Jak podano, potrzeby te istnieja pomimo pozyskania $rodkéw z emisji akcji serii H. W
zwigzku z powyzszym zarzad prowadzi "intensywne dziatania" nakierowane na pozyskanie dodatkowych $rodkow
pienieznych, ktérych celem jest zapewnienie finasowania spotki i mozliwosci kontynuacji strategii rozwoju oraz
zabezpieczenie ptynnosci grupy.

Spotka zwiekszyta wartos¢ programu emisji obligacji z 250 min PLN do 350 min PLN

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
rie 53 podstawa 2adnej rekomendaci kupna had sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i ie powinny byé tak Interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie calosci lub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacyeh raport,


https://tinyurl.com/3jheyauc

bdD

041993

Gaming - ,,DL2”

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 7 lutego 2022, 07:25 CEST

- W nocy z czwartku na pigtek odbyta sie premiera wyczekiwanej gry Techlandu, "Dying Light 2". Nad ranem w nowg
produkcje wroctawskiego studia grato na Steam prawie 165 tys. os6b, jednak to w niedziele (06.02) osiggnat peak
na poziomie 274,98 tys, co daje jej 23 miejsce w zestawieniu wczech czaséw.

llo$¢ oséb j i ight 2” na platformie Steam [tys.

[ ] Players Players Trend Twitch Viewers Flags
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., steamdb.info

Komentarz BDM: udana premiera. ,DL2” w niedziele (06.02) osiggnat peak na poziomie 274,98 tys, co daje jej 23
miejsce w zestawieniu wczech czaséw (wyprzedza m.in. takie tytuty jak ,Halo Infinite” - najwieksza marka od
Microsoftu, wydana w modelu F2P, trzeba jednak pamietac, ze cze$c¢ graczy byta w Game Passie. Dodatkowo w
seaquel gra blisko 6x wiecej 0s6b niz w ,,DL1”). Wynik ten prawdopodobnie pozwoli dowiez¢ cel spotki, czyli sprzedaz
10 min sztuk gry w 2022 r. Oceny "DL2" na stronie Steam sg bardzo pozytywne (80% z 22,1 tys. recenzji). ,Dying
Light 2" juz 11 dni przed premierg awansowat na pierwsze migjsce Steam Global Top Sellers i utrzymuje jg trzeci
dzien po debiucie (dla poréwnania ,Cyberpunk 2077” awansowat na to miejsce 24 dni przed premierg i spadt z niego
25 dni po premierze). Gra pobita peakiem graczy wszystkie inne gry o tematyce zombie: ,DL2” (274,98 tys.), ,Left 4
Dead 2” (162,4 tys.), ,Resident Evil Village” (106,6 tys.), ,Resident Evil 2 Remake” (74,2 tys.), ,7 Days to Die” (70,7

tys.).

- W ostatnich wywiadach spotka podkreslata, ze sukcesem bedzie sprzedaz 10 min sztuk gry w 2022 r.
Produkcja gry zajeta 6 lat, a zesp6t (ponad 300 oséb) byt co najmniej dwukrotnie wiekszy niz przy ,Dying Light 1”.
Budzet gry wyniost ok. 100 min USD.

- "Dying Light 2", kontynuacja bestsellera z 2015 roku, zadebiutowata na komputerach PC oraz konsolach
PlayStation i Xbox.

- W nowy tytut Techlandu gra blisko 6x wiecej oséb niz w "jedynke", ktéra w szczytowym po premierze
momencie przyciggneta przed monitory PC 45,9 tys. graczy.

- Wynik "Dying Light 2" jest lepszy m.in. od "WiedZmina 3" CD Projektu, w ktérego dwa lata temu w szczytowym
momencie grato 103 tys. oséb. Najwieksza krajowa produkcja w historii, "Cyberpunk 2077", zebrat jednocze$nie
przed pecetami 1,05 min graczy.

Gaming - Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 31/01.2022-07/02.2022

Link
Kraj
Techland — Dying Light 2 zalicza kapitalny start na Steam! https://tinyurl.com/mr39tzvw
Creepy Jar — raport sprzedazowy oraz aktualizacja wishlisty. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501613
BoomBit — spétka w styczniu’22 miata 24,6 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,502023
11 bit studios - przekroczenie progu 5% w ogdlnej liczbie akcji i gloséw w spétce. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501716
Cl Games — odwotanie cztonka Zarzadu Cl Games. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501731
Zagranica
Sony kupito Bungie! Mistrzowie FPS-6w i twdrcy Destiny w rodzinie PlayStation. https://tinyurl.com/587j4z3v
Sony oferuje pracownikom Bungie majgtek, chce mie¢ pewnos¢, ze nie odejda po przejeciu. https://tinyurl.com/7bjvadwp
Nintendo Switch przebit wynik pierwszego PlayStation. https://tinyurl.com/2mpmpn56
f;);z:(;aki‘lvliaart::field 2042 byta ,rozczarowujgca”. EA nie podato wynikdw gry, ale notuje bardzo https://tinyurl.com/ysr8zms
Microsoft chce ,stworzy¢ nastepny internet”. https://tinyurl.com/bdz9rfdb
Sony szykuje sie do kolejnych zakupdw. Zagwarantowato sobie duzy budzet na przejecia. https://tinyurl.com/2p93vdjs
Pokemon Legends Arceus wielkim sukcesem. https://tinyurl.com/28834yj2
Call of Duty ,nowej generacji” powstaje. https://tinyurl.com/2wnbjbyk
Ghostwire: Tokyo bedzie kolejnym hitem Bethesdy? Gameplay pokazuje zatozenia gry. https://tinyurl.com/yc6dx6vc
Microsoft o przejeciu Activision Blizzard: nadal bedziemy numerem trzy. Za Sony i Tencentem. https://tinyurl.com/2p8ctshz
GTA 6 powstaje, wiec Take-Two notuje duzy wzrost na gietdzie. https://tinyurl.com/2p8vw5wh
It Takes Two z fantastyczng sprzedazg. Twércy chwalg sie Swietnym wynikiem. https://tinyurl.com/ypy9ev3j
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
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Spétka negocjuje przejecia podmiotéw, ktérych faczny roczny obrot stanowi 25 min PLN. Zgodnie z zatozeniami sa
to gtéwnie kliniki stomatologiczne zlokalizowane w najwigkszych miastach, w ktorych obecne sg placowki. -
Rzeczpospolita

Rada nadzorcza spétki Sonel powofata na stanowisko prezesa zarzadu Tomasza Wisniewskiego, ktory jest
cztonkiem zarzgdu od 2019 r. Zastgpi on dotychczasowego prezesa Krzysztofa Wieczorkowskiego, ktéry w piatek
poinformowat o rezygnacji z kandydowania na kolejng kadencje. Ponadto, do zarzadu powotani zostali Tomasz
Hodij oraz Piotr Saciuk. Trzyletnia kadencja nowo powotanych cztonkéw zarzgdu rozpocznie sie z dniem odbycia
Z\WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie za 2021 r. W pigtek, z kandydowania na kolejng kadencje zrezygnowat takze
wiceprezes Jan Walulik.

Spoétka zaprosita do sktadania ofert sprzedazy nie wigcej niz 446.346 akcji spotki, stanowigcych 14,88 % kapitatu
zaktadowego, po cenie 5,5 PLN za sztuke. Akcje zostang nabyte w celu ich umorzenia i nastepnie obnizenia kapitatu
zaktadowego spotki. Przyjmowanie ofert rozpocznie sig 7 lutego, a zakonczy 18 lutego 2022 roku. Przewidywany
termin transakcji nabycia akgji to 23 lutego. W przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty po$redniczy DM BOS.

Komentarz BDM: W 5 tygodniu roku (koniec 06.02.22) Srednie ceny pretéw zebrowanychl/profili wzrosty o 0,2%
wiw (+129/143% r/r). Kontynuacja wzrostu ksztattownikéw (+0,4% wiw). Obserwowane dalsze spadki cen blach
(HRC -0,5% wiw, +134% r/r). Od lipcowego szczytu cen pretéw spadty o ok. -9%, blach zmino/gorgcowalcowanych
0 -42/-26%, ksztattownikéw o -27%. Na rekordowych poziomach notowania profili. Jednoczesnie Srednie ceny sa
powyzej pazdziernikowych dotkéw (z wyjatkiem blach) o 5-13% (Krystian Brymora).

Ceny wybranych asortymentéw stalowych [PLN/t]
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Zrédto: BDM, PUDS

W 4Q’21 Grupa wypracowata skonsolidowany wynik EBITDA w wysokosci 4,98 min PLN wobec identycznego
poziomu przed rokiem. W ujeciu narastajgcym za cztery kwartaty 2021 roku EBITDA wyniést 16,46 min PLN wobec
poziomu 19,78 min PLN (-16,8% r/r). Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Q4’21 siggnety
poziom 58,83 min PLN, co stanowi 17,6 % wzrost w stosunku do analogicznego okresu sprzed roku.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w ujeciu narastajacym za cztery kwartaty 2021 roku wyniosty 202,63 min
PLN w poréwnaniu z poziomem 182,74 min PLN (+10,1% r/r).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.02.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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