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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Globalna korekta 1D YTD
Czwartkowa sesja, po kilku dniach wzrostéw, przyniosta korekte. Nastroje na rynku

pogorszyly stabsze od oczekiwan sprawozdania amerykanskich spoétek technologicznych, WIG20 22352 -0,8% -1,4%
szczegolnie Meta i Spotify. Na krajowym rynku najmocniej tracity blue chipy (-0,8%), przy WIG30 27243 -0,6% -1,5%
spadku WIG o 0,5%. Lepiej radzity sobie Srednie i mate spotki, ktére zyskaty odpowiednio  mwiG40 5276,9 0,2% -0,3%
0,2% i 0,1%. W WIG20 najmocniej zyskato PGE (+6%) dzieki porozumieniu rzadéw Polski i gwicgo 198343 0,1% 11%

Czech w sprawie Turowa, mocno zyskiwaty takze Tauron (+3,8%) i PGNIG (+3,3%).

- v - 0,
Najwieksze przeceny dotknely takie spdtki jak Me_zrcat_or (-10,3%), CCC_(-7,7%) _i Allegro (- LV(I:Gmdex 62::11'0 73’;2 ol'gly/;]
5,6%). Na szerokim rynku dwucyfrowe wzrosty zaliczyli Sleepz (+20,4%) i Elektrotim (+11%). - o ! L
Z drugiej strony tracity LARQ (-9,1%) i Bumech (-6,4%). W centrum uwagi inwestorow byty ~WIG Banki 9406,1 0.2% 8,9%
wczoraj decyzje bankéw centralnych odnosnie stép procentowych. EBC zgodnie z WIG Bud 3756,1 -1.1% 0,2%
oczekiwaniami pozostawit stopy na dotychczasowym poziomie, ale tym razem Christine WIG Chemia 10 446,7 1,2% 6,4%
Lagarde nie wykluczyta podwyzek w biezacym roku. Zgodnie z konsensusem stopy podniesli  wWIG Dew 2904,1 0,0% 2,2%
Bank Anglii (do 0,5%) i Narodowy Bank Czeski (do 4,5%). Wigkszos¢ europejskich indeksow i Energia 2317,0 3,4% 41%
zakonczyta dzien pod kreskg. DAX znizkowat 1,6%, CAC stracit 1,5%, a FTSE ostabit si¢ 0 \vic games 20087.4 1,6% -9.9%
1,1%. Spadkl kontynuowan_o takze na Wall Street — najmocniej cierpiaty spotki e 43753 1.5% 7.0%
technologiczne, Nasdagq stracit 3,7%, S&P spadto 2,4%, DJI zamknat sie 1,5% pod kreska. _
Nastroje jednak poprawity opublikowane po sesji raporty Amazona i Snapa, ktére w handlu wlelMedia WIER A B
posesyjnym odnotowaly odpowiednio +14,3% i +59,1%. O poranku na rynku azjatyckim, WIG Paliwa 60411 0,6% -7,0%
podobnie jak na kontraktach terminowych, panuje juz zielen, Nikkei zyskuje 0,7%. W WIG Spoz 41403 0,5% -7,7%
kalendarzu makro dzisiaj czekajg nas dane na temat sytuacji na rynku pracy w USA. WIG Surowce 4788,0 -1,0% 5,5%
Anna Madziar - wiG Odziez 8208,2 -2,4% -13,4%
DAX 15 368,5 -1,6% -3,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e v eRhL
= PGE: Polska i Czechy podpisaty umowe o wspotpracy ws. kopalni Turéw. Kurs e 70056 -1.5% -2,1%
PGE ros$nie o 6% [komentarz BDM]; O SRR x200 S0
= Enea: Spotka zwiekszyta rezerwe na segment obrotu, co pomniejszy EBITDA za S&P500 Las b il
2021 o ok. 188 min PLN- neutralne [komentarz BDM]; DIiA 35111,2 -1.5% 3:4%
= ING: Podwyzki stdp proc. zwiekszg wynik odsetkowy banku w '22 o 700-900 min Nasdag Comp 13878,8 3,7% -11,3%
PLN; Bovespa 111 695,9 -0,2% 6,6%
= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w styczniu 24,57 min PLN przychodoéw (-0,8%  Nikkei225 272413 -1,1% -5,4%
m/m), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 8,2 min PLN Shanghai Comp. 3394,2 -1,8% -6,7%
(+16,9% m/m) - pozytywne [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 7078,0 -0,1% -4,9%
= PGE, PKP Cargo: PGE i PKP Cargo Terminale chcg powota¢ Konsorcjum EuR/PLN 4,54 0,0% -1,0%
Transportu Kombinowanego w Karsznicach; USD/PLN 3,97 -1,2% -1,6%
= WP: Spétka rozpozna tacznie 17 min PLN przychoddw ze sprzedazy akcji eSky; CHF/PLN 431 1,3% 2.5%
= JSW: Spélka ograniczyta roboty przygotowawcze; priorytetem utrzymanie gyrusp 1,14 1,2% 0,6%
wydobycia; USD/JPY 114,97 0,4% -0,1%
= Marvipol: Spétka przydzielita obligacje serii P2021A na tgcznie 50 min PLN,
redukcja: 49,8%; FW20
» Mostostal Warszawa: Spétka podpisata umowy o tgcznej wartosci 134,8 min PLN Wartosé Pz e
netto; Kurs otwarcia 2248 4 0,18%
. Egr:,\slfon&asvsiéu{ka wprowadzita do oferty 152 lokale w ramach Il etapu Viva Jagodno S AR a0 0,80%
= Pure Biologics: Spétka ma umowe na wykorzystanie platformy PureApta z e — sl : D
gwarancjg udziatu w zyskach. Kurs max. 2259 7 -0,31%
Wolumen obrotu 23089 -1385 -5,66%
Otwarte pozycje 36 690 434 1,20%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22494 22253 22508 22352 -0,8% 808

WIG30 27321 27127 27396 27243 -0,6% 869
WYKRES DNIA MWIG40 52802 197702 199258 52769 0,2% 123

SWIGB0 198766 52502 52872 198343 01% 35
W przeciwienstwie do Mety (-26% po wynikach Facebooka) notowania Amazona, WIG-PL 702951 700024 702951 701594 -055% 961
najwiekszej platformy e-commerce na $wiecie, zyskujg w handlu posesyjnym az WIG 687665 682732 688623 685510 -0,5% 976
+17%. Spotka przebita oczekiwania (sprzedaz +9,4% r/r) pokazujgc duzy zysk z

inwestycji w Rivian Automotive, a gigant ogtosit rowniez podwyzke ustugi Amazon =
Prime Close MC 1D YTD
Allegro 36,38 37221 -5,6% -6,4%
) Asseco Poland 80,40 6673 -1,2% -7,0%
Amazon- notowania After-Hours cce 68,00 3731 7.7% -35,5%
Mt Price i 7 m CD Projekt 185,00 18637  -0,5% -4,1%
[ Cyfrowy P. 30,68 19621 -1,2% -11,6%
N I b Dino 311,80 30 569 -3,4% -15,1%
Jsw 44,85 5266 -4,5% 28,6%
KGHM 144,30 28 860 -0,5% 3,5%
b3 Lotos 54,64 10101 -0,7% -10,4%
LPP 15550,00 28805 -1,7% -9,6%
Mercator 75,64 805 -10,3% -22,0%
30 Orange 7,91 10 374 -1,1% -6,4%
Pekao 137,65 36 129 0,1% 12,8%
oo PGE 7,93 14 827 6,0% -1,6%
PGNIG 5,51 31827 3,3% -12,6%
PKN Orlen 71,16 30436 -0,2% -4,3%
Loso PKOBP 49,15 61438 -0,1% 9,4%
PZU 36,99 31942 -0,4% 4,6%
Santander Polska 358,70 36 655 -1,0% 2,9%
1:00 E:fﬂn 0 50 1e:00 prei} 18:00 00:00 12:00 03:00 Tauron 2,48 4353 3,8% -6,4%
AMZN US Equity (Amazon.com Inc) 1Days Tick ights 20;
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1325 -2,0% 1,1% Handlowy 6750 8820 0,0% 14,4% Ropa Brent [USD/bbl] 91,5 2,2% 2,4% 0,3% 17,6% 554%
Alior 58,10 7585 -1,1% 6,2% Huuuge 21,10 1778 -36% -159% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 5,0 -9,0% -20,1% 2,7% 342% 70,5%
Amica 111,60 868 -1,2% -1,2% INGBSK 283,00 36818 25% 6,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 80,3 3,7% -117% -54% 4,6% 356,3%
Amrest 27,08 5946 0,7% -2,3% InterCars 485,00 6872 54% 25% CO2 [EUR/] 94,4 0,7% 5,5% 6,2% 17,7% 152,4%
Asbis 17,70 982 -1,0% -18,4% Kernel 5440 4571 06% -7,3% Wegiel ARA [USD/t] 177,7 0,1% 7,2% -0,3% 29,9% 178,9%
Asseco 50,00 2595 0,0 -3,1% Kety 619,00 5973 0,0 1,5% Miedz LME [USD/] 9 868,5 -0,1% 0,3% 3,0% 13% 257%
Azoty 3730 3700 0,8% 10,4% Kruk 317,20 6031 -34% -3,0% Aluminium LME [USD/] 3077,3 2,4% -1,2% 0,9% 9,7%  55,9%
Benefit 638,00 1872 0,0% 0,3% Livechat 10520 2709 -4,0% -9,9% Cynk LME [USD/t] 3601,3 -04% -15% -01% 0,3% 39,0%
Biomed-L. 4,42 288 1,0% -0,5% Mabion 45,95 743 0,9% -24,8%  Oféw LME [USD/] 2196,8 -22% -54% -2,5% -6,0% 8,8%
Budimex 235,00 6000 -2,7% 3,5% mBank 494,80 20972 1,6% 14,2% Stal HRC [USD/f] 1186,0 -0,8% 0,9% 18% -174% 3,3%
Celon 2795 1425 -44% -157% Millennium 8,83 10706 1,8% 7,7% Ruda zelaza [USD/] 145,6 3,7% 115% 11,0% 294% -6,5%
Ciech 4400 2319 19% 4,8% Neuca 797,00 3561 1,1% -51%  Wegiel koksujacy [USD/] 407,7 02% -71% -69% 16,0% 168,6%
Comarch 191,00 1553 -2,6% 6,1% Pepco 4177 24015 3,6% -10,2%  Zioto [USD/oz] 1806,7 0,0% 0,5% 05% -12% 0,7%
Datawalk 182,00 889 -2,7% -19,5% Polenergia 64,00 2908 -2,9% -13,0%  Srebro [USD/oz] 22,5 -0,6% -1,0% 03% -33% -145%
Develia 3,40 1522 -1,4% 14,5% PKP Cargo 13,24 593 -0,2% -5,6% Platyna [USD/oz] 1039,1 0,2% 1,2% 1,7% 7,3% -5,7%
Dom Dev. 114,00 2895 -0,7% -5,0% PlayWay 372,00 2455 -32% -11,0% Pallad [USD/oz] 23350 -1,5% -1,3% -09% 221% 2,4%
Enea 7,75 3421 0,6% -8,9% Selvita 7250 1331 -0,3% -11,6% Bitcoin USD 37611,3 1,8% 3,9% -22% -188% -0,2%
Eurocash 11,18 1556 -1,1% 3,1% TEN 250,20 1827 -2,5% -28,3% Pszenica [USd/bu] 759,3 0,6% 23% -03% -15% 19,1%
Famur 2,72 1563 -1,4% -18,8% WP.PL 128,80 3768 -2,3% -8,7% Kukurydza [USd/bu] 621,5 -02% -06% -0,7% 4,8% 13,0%
GPW 40,60 1704 -05% -2,0% XTB 16,17 1898 -15% -3,6% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 0,3% 23% -13% -47% 20,8%
WIG20
_MWIG20 Index - Last Price 2235.15 2500
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2245.44
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2264.51
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1IG20 Index (WIG20) 91599 Daily 03AUG2021-03FEB2022 Copyrights 2022 Bleomberg Finance L.P. 03-Feb-2022 20:10:05
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 4477.4399

M SPX Index - Moving Average 50 Day 4622.8745
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SPX Index (S&P 500 INDEX) 91598 Daily 03AUG2021-04FEB2022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance L.P. 03-Feb-2022 22:44:20

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Polska i Czechy podpisaty umowe o wspoétpracy w zakresie odnoszenia sie do skutkdw na terytorium Republiki
Czeskiej wynikajacych z eksploatacji kopalni odkrywkowej wegla brunatnego Turéw. Porozumienie przewiduje
m.in. ze strona czeska otrzyma 45 min EUR rekompensat. Czechy majg wycofa¢ skarge z TSUE.

Spér o Turéw zazegnany. Zakonczenie konfliktu z Czechami o kopalnie w Turowie bedzie kosztowa¢ Polske 45
min EUR, ale do tego musimy dodac¢ jeszcze ponad 70 min EUR kar naliczonych przez UE. Spér jednak moze
wroci¢. — Rzeczpospolita

Komentarz BDM: podczas sesji walory spotki zyskiwaty nawet +8% (ostatecznie +6%). Porozumienie z
pewnoscig zmniejsza niepewno$c¢ co to pracy elektrowni, ale tak jak komentowaliSmy prawie rok temu, kiedy
zaczynat sie problem (21.05.2021 TSUE nakazuje zamknigcie kopalni Turéw- PGE traci -7/8%, ale szybko odrabia
przecene), jest to spor polityczny, ktorego stronami sq rzady Polski i Czech (to polski rzad ma ponie$¢
wiekszo$¢ kosztéw). PGE i jej aktywa to tylko przedmiot tego sporu, a kopania Turéw dziata w zgodzie z
obowigzujgcym w Polsce prawem. Ponadto trybunat w Zaden sposéb nie zakwestionowat funkcjonowania samej
elektrowni. Elektrownia w Turowie ma strategiczne znaczenie dla bezpieczenstwa energetycznego kraju. To 2
GW mocy z dopiero co oddanym nowym sprawnym blokiem i roczng produkcjg na poziomie 5-6 TWh czyli ok. 4%
krajowego zapotrzebowania. W ostatnich miesigcach blok ten by szerzej wykorzystywany przez PSE. To tez ok.
5 tys. miejsc pracy w elektrowni i kopalni. (Krystian Brymora).

Enea zwiekszyta rezerwe z tytutu umoéw rodzacych obcigzenia w segmencie obrotu do 250,1 min PLN (wobec
61,9 min PLN wg jednostkowego raportu za 3Q'21). Zdarzenie to pomniejszy m.in. skonsolidowany zysk EBITDA
Enei za 2021 r. 0 ok. 188 min PLN.

Komentarz BDM: zwigkszenie rezerwy dotyczy kosztédw rozliczania prosumentéw (net-metering), dla tych
instalacji, ktore przytgcza sie do sieci do konca 1Q’22. Wzrost rezerw byt przez nas sygnalizowany w kazdej
spofce (Krystian Brymora).

- Bank szacuje, ze dotychczasowe podwyzki stép procentowych podwyzszg wynik odsetkowy banku w 2022 roku
0 700-900 min PLN.

- ING zakiada, ze koszty wynagrodzen w banku bedg podazaly za inflacja. Bank spodziewa sie, ze 2022 rok
przyniesie na rynku nizszg sprzedaz kredytow hipotecznych, nie obserwuje presji na wzrost oprocentowania
depozytéw i ocenia, ze poziom rezerw na portfel kredytéw CHF jest wystarczajgcy.

-Bank podwyzszyt prognoze stopy referencyjnej na ten rok do 4,5% z wczes$niej oczekiwanych 4% (i wobec 2,25%
obecnie). ING prognozuje, ze inflacja przekroczy 10% r/r w styczniu br. (wobec 8,6% r/r w grudniu ub.r.).

Wirtualna Polska rozpozna w sprawozdaniu za 2021 rok 9,8 min PLN przychodu ze sprzedazy akcji eSky, a w
1Q’22 przychody wyniosg 7,2 min PLN.

JSW, gdzie w koncu stycznia z powodu izolacji lub kwarantanny w pracy nieobecnych byto blisko 1,1 tys.
gornikdw, zdecydowata o czasowym ograniczeniu czesci robét przygotowawczych. Priorytetami sg
bezpieczenstwo pracownikéw i utrzymanie wydobycia.

- PKO BP poinformowat w czwartek, ze znalazt si¢ w skfadzie konsorcjum bankéw, ktére udzieli 864 min PLN
kredytu na budowe przez Grupe R.Power instalacji fotowoltaicznych o mocy 299 MW. Projekty te wygraty aukcje
OZE w 2021 roku.

- Masterlease z Grupy PKO BP rozpoczat przyjmowanie wnioskéw o dopfaty do aut elektrycznych w wynajmie
dtugoterminowym w ramach programu "Mdj elektryk". W styczniu niemal wszystkie wnioski dotyczyty maksymalnej
dopfaty, wynoszacej 27 tys. PLN. Srednia warto$¢ samochodéw z pierwszej puli wnioskéw wyniosta 111 tys. PLN.

PGE i jej spdtka zalezna Betrans podpisaty z PKP Cargo Terminale (spdtkg zalezng PKP Cargo) list intencyjny,
dotyczacy wspétpracy przy powotaniu Konsorcjum Transportu Kombinowanego przy planowanym terminalu
multimodalnym w Karsznicach (pow. zdunskowolski). KTK bedzie stanowi¢ platforme do wspoétpracy na rzecz
rozwoju sektora transportowego i nowoczesnych rozwigzan multimodalnych.

Mostostal Warszawa zawart ze spotkg Spravia umowy na realizacje Il i Il etapu budowy zespotu budynkéw
mieszkalnych w Krakowie. £aczna warto$¢ uméw to 134,8 min PLN netto.

Ronson Development wprowadzit do sprzedazy 152 mieszkania w ramach budynkéw C oraz D w Il etapie
inwestycji Viva Jagodno we Wroctawiu.

Marvipol Development dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacii serii P2021A. Wartos¢ emisji wyniosta 50
min PLN, przy blisko dwukrotnie wyzszym popycie. Srodki z emisji zostang wykorzystane do wspétfinansowania
projektow mieszkaniowych oraz magazynowych.

Pure Biologics podpisat umowe gwarantujgcg podziat zyskéw z komercjalizacji aptameru opracowywanego w
ramach zlecenia na badania kontraktowe. Przedmiotem zlecenia jest opracowanie aptameru, czyli krétkiego
tancucha DNA wiagzgcego okreslone czgsteczki, a w tym wypadku rozpoznajgcego specyficzne biatko. Selekcja
aptameru wykorzystywa¢ bedzie autorska platforme PureApta. Zlecenie podlega jednorazowemu wynagrodzeniu
w wysokosci 214 tys. PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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taczne przychody Grupy BoomBit z gier wyniosty w styczniu br. 24,57 min zt (-0,8% m/m). £aczna liczba pobran
gier grupy wyniosta w ostatnim miesigcu 22,2 min.

Wydatki na user acquisition (UA) wyniosty 14,91 min zt (-7% m/m), a koszty prowizji platform 1,49 min zt (-13,8%
m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wzrosty w styczniu do 8,18 min PLN (+16,8% m/m).

"Jestesmy zadowoleni z wynikow osiggnietych w styczniu. Przychody z gier byly na tym samym poziomie co w
grudniu i byt to trzeci najlepszy wynik w historii, a dzigki nizszym wydatkom na UA oraz prowizjom platform istotnie
poprawiliSmy przychody pomniejszone o te dwie kategorie. Udziat user acquisition w przychodach wynidst okoto
60%, a zgodnie z zatozeniami pozytywne efekty przynosi intensywna promocja naszych gier Mid-Core w
poprzednich miesigcach. Poczagtek roku jest rowniez korzystny z punktu widzenia polityki Google, zgodnie z ktorg
ptacimy mniej do osiggniecia progu 1 min USD przychodéw z mikroptatnosci, co przetozyto sie na nizsze prowizje
platform niz w grudniu" prezes Marcin Olejarz.

W dalszym ciggu jednymi z najpopularniejszych gier sg 'Hunt Royale' i 'Darts Club', a juz niedlugo spétka
zakonczymy prace nad 'Baseball Club’, czyli zapowiadang wczesniej na 1Q’22 kolejng gra Mid-Core.

Przychody z gier Hyper-Casual wyniosty 12,4 min PLN i stanowity potowe wszystkich przychodéw. Jednocze$nie
wzrést udziat gier Mid-Core spowodowany dobrymi wynikami gier "Hunt Royale" i "Darts Club", ktére byty
najpopularniejszymi tytutami w styczniu.

Podobnie jak w poprzednim miesigcu dobre wyniki osiggnety takze Crazy Plane Landing, Car Driving School
Simulator oraz Kiss in Public. Grupa BoomBit pracuje nad kolejnymi tytutami Hyper-Casual przygotowanymi
zaréwno wewnetrznie jak i w ramach dwoch pozostatych filaréw biznesowych - BoomHits i spotek Joint Ventures.
W najblizszych tygodniach zostang zakonczone prace nad nowg produkcjg Mid-Core grg Baseball Club.
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I przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Spétka osiggneta trzeci najlepszy wyniki przychodowy w historii na
poziomie 24,57 min PLN (-0,8% m/m). Za 50,5% odpowiadaty gry Hyper Casual generujgc 12,4 min PLN,
natomiast za reszte opowiadaty non-HC (12,2 min PLN), ktére m.in. dzieki wigkszym inwestycjom poczynionym
w grudniu’21 urosty o 17% m/m. Obnizeniu ulegly koszty UA, ktére wyniosty 14,9 min PLN (-7,0% m/m), a ich
udziat w przychodach wyniést 60,7% (vs 64,8% w grudniu). Réwniez prowizje platform ulegly znacznemu
obnizeniu (-13,9% m/m) z 1,73 min PLN w grudniu’21 do 1,49 min PLN w styczniu’22, na co wptyw miata polityka
Google (BBT ptaci mniej platformie do osiggniecia progu 1 min USD przychodéw z mikroptatnosci). Przychody po
oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,2 min (+16,9% m/m), co daje trzeci najlepszy wynik w
historii sp6tki, tym samym odbieramy go pozytywnie.

Panstwo najwiekszym klientem bankéw. Rosnie zalezno$¢ bankéw od panstwa w miare, jak w ich bilansach
przybywa obligacji skarbowych. Za ucieczke przed podatkiem bankowym i pandemiag przyjdzie im zaptacic.
Rachunek za ten rok to 17 mld PLN. Obligacje na sterydach.- Parkiet

Wibor straszy kredytobiorcéw. Juz nie zaciaggamy kredytow hipotecznych tak chetnie, jak kilka miesiecy temu.
Whnioskéw o kredyt jest ponad 20 proc. mniej niz rok temu. Nic dziwnego -Wibor, ktéry decyduje o oprocentowaniu,
jest na kosmicznie wysokim poziomie. A to dopiero poczatek.- Gazeta Wyborcza

W ocenie Murapolu, branza deweloperska nie powinna narzekaé na popyt na mieszkania w 2022 roku. Efektem
podwyzek stép procentowych niekoniecznie bedzie schtodzenie popytu, a bardziej zmiany w jego strukturze. W
tym roku nie nalezy oczekiwa¢ spadku cen mieszkan.

Pierwsze potrocze bedzie ciekawe. W najblizszych miesigcach na rynek trafi kilkadziesigt premier znad Wisty. W
pigtek najwieksza z nich: ,Dying Light 2”. Gra Techlandu debiutuje 4 lutego na urzgdzeniach PC, konsolach
PlayStation i Xbox oraz Nintendo Switch. Od branzowych recenzentéw na razie dostata $rednie oceny w
przedziale od 77 pkt (wersja na PS5) do 79 pkt (na PC) — na 100 mozliwych. - Parkiet
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Creotech Creotech Instruments, wspdlnie z partnerami — firmg Droneradar oraz Wroctawskim Instytutem Zastosowan
Instruments (NC) Informacji Przestrzennej i Sztucznej Inteligencji (WIZIPISI) rozpoczeta sprzedaz nowej ustugi GREy (Geomatic
Remote Eye).

Pointpack (NC) Pointpack otrzymat postanowienie KNF o zawieszeniu do 31 marca 2022 r. na wniosek spotki postepowania
administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia prospektu.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

piatek, 4 lutego 2022, 07:30 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

piatek, 4 lutego 2022, 07:30 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.02.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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