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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Dalsze odrabianie styczniowych strat 1D YTD
Druga sesja lutego przyniosta kontynuacje proby odrobienia styczniowych strat. Tego dnia WIG20
przy obrotach siegajacych 1,1 mid PLN zyskat 1,3% i zatrzymat sie na poziomie 2252,9 pkt. Wéréd ~ wiG20 2252,9 1,3% -0,6%
polskich blue chipéw silnymi wzrostami wyréznity takie walory jak: Mercator (+15,9%) czy JSSW  wiG30 27415 1,2% -0,8%
(+11,7%). Z drugiej strony znalazio sie pie¢ podmiotéw, w tym: CCC (-3,0%), PGE (-1,1%) czy MWIG40 52676 18% 0.5%
Allegro (-0,8%). Roéwniez mniejsze i $rednie spotki zakonczyly notowania wzrostami, zyskujac ' ! ) ' )
odpowiednio 1,8%/0,6%. Podczas $rodowych notowan indeksem, ktéry najwigcej zyskat byt WIG- sWIG80 19806,9 0,6% -1.2%
Goérnictwo (+2,6%), natomiast pod kreskg znalazly si¢ tylko dwa sektory — WIG-Leki (-0,8%) oraz WIG 68 875,7 1,3% -0,6%
WIG-Paliwa (-0,2%). Na europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, DAX zamknat si¢  NC Index 394,6 0,7% 1,3%
delikatnie ponizej poziomu odniesienia, CAC40 urdst o skromne 0,2%, a FTSE100 poszedt w gore : = G
0 0,6%. Czwartg sesje z rzedu zyskiwaty gtéwne indeksy Wall Street — S&P500 (+0,9%), Dow Jones U Bazkl DL 1'7:’ 8’60&
(+0,6%), Nasdaq (+0,5%). Tego dnia o ponad 7,5% urést Alphabet (Google), ktéry znacznie przebit wiciBy . /7988 2% 0.9%
oczekiwania wynikowe za 4Q’21 (zysk na akcje wynidst 30,69 USD vs 27,34 USD konsensus). WIG Chemia 10325,5 1,0% 51%
Zwyzce tej wtérowaty wzrosty innych gigantéw — Microsoft (+1,5%), Meta (+1,3% - w handlu WIG Dew 2903,3 0,7% 2,2%
Eosestyjnylm walcryr'y llspgilkli)spla:‘dlaj?(tg por;ad ?%‘?6;30? publika(l;jlilkslabszlych od oczek?wah ;INynikc')w). WIG Energia 22398 0,2% 7.3%
egatywnie wyréznit sie PayPal, ktory stracit 24,6% po opublikowaniu rozczarowujgcych prognoz
dotyczgcych wzrostu przychodoéw i zyskéw. Dzisiaj przed nami o 13:00 decyzja w sprawie stop S Extiizs ADALS 2% i
procentowych w Wielkiej Brytanii, a o 15:15 przemoéwienie prezesa BoE. Dodatkowo o 13:45 WIGIT 44403 0,7% -5,6%
poznamy decyzje w sprawie stop procentowych w strefie euro wraz z o$wiadczeniem EBC na temat  WIG Media 8349,7 1,8% -4,7%
zo}ityl;i ;;)ng?mej. W Azji Stlzangheklti (iomposite Index finiskzuj(-)kl,o‘%:j n;\ minus’ide, a Nikkei idzie w G paliwa 6 007,2 -0,2% -7.5%
6t0 1,2%. samego rana kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy znajdujg sie na minusie " o aow
(Nasdagq traci ponad 2% - wpltyw stabych wynikow takich gigantéw jak Meta, Spotify). IOEea 41183 1.1% 8,2%
Krzysztof Tkocz WIG Surowce 4 836,2 2,6% 6,5%
WIG Odziez 8412,1 0,6% -11,3%
DAX 15613,8 0,0% -1,7%
z z 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i i 2
= ING: Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom za 4Q’'21 wzrést o 113,1% r/r do 669 X s e
min PLN. BUX 52910,1 -0,1% 4,3%
= PKN Orlen: Spétka przedstawita zatozenia strategii wodorowej do 2030 roku. S&PS500 S O Ehitis
tgczny CAPEX 7,4 mid PLN do 2030 roku; 28I B 53 UL
= PKN Orlen: pogorszenie otoczenia w rafinerii w styczniu’22 (m. raf. 4,8 USD/bbl vs  Nasdag Comp 14417,6 0,5% 7.8%
6,1 USD/bbl w grudniu i 1,1 USD/bbl rok temu). Stabiej rowniez w petrochemii (m. Bovespa 1118944 -1.2% 6,7%
petchem. 1230 EUR/t, -7% m/m, +38% r/r) [wykresy BDM]; Nikkei225 275336 1,7% -4,4%
= Santander BP: Zysk netto w Q4’21 wyniést 193,6 min PLN (zgodnie z Shanghai Comp. 3394,2 -1,8% -6,7%
oczekiwaniami). S&P/ASX 200 7087,7 1,2% -4,8%
= VRG: Przychody w styczniu wyniosty 81,7 min PLN (+145,6% r/r). EUR/PLN 4,54 -0,7% -1,0%
= TIM: Styczen ze wzrostem sprzedazy o 39% r/r- lekko pozytywne [wykresy BDM];  usp/PLN 4,02 -1,0% -0,5%
= PGNIG: Sad UE odrzucit skarge Spélki. CHF/PLN 4,37 -0,7% -1,2%
* Tauron: Spélk’a sprze_daial3 TWh energii z linii Eko dla biznesu. ) EUR/USD 113 0,3% -0,6%
- Eygﬁk_tlk: Spotka ztozyta jedyng oferte w przetargu prowadzang przez Szpital W gp/3py 114,46 -0.2% -0,5%
ublinie.
= MCI: MCl.PrivateVentures FIZ ma umowe ws. nabycia i objecia akcji eSky. pl Fw2o
lacznie za 157,7 min PLN. ) ) . - Wartosé e
. S;}ﬂg ﬁr?g:;ivg\al?cnhule w 2022 r. zwigkszy¢ w Polsce liczbe pracownikéw centrum Kurs otwarcia 2244 14 0,63%
X - . . . . Kurs zamknigcia 2258 25 1,12%
. giiggbs[?;;; ztozyt znacznag liczbe pozwdw przeciwko frankowiczom. ——— - 2 DT
= XTB: Priorytetem dziatalnoé na bliskim wchodzie. Kurs max. 2266 2 0’94‘)?
= Mirbud: GDDKIA ponownie wybrata oferte konsorcjum z Mirbudem. CUEVIED CIE 2K O1Es 2D
= Biomaxima: Przychody za styczen wyniosty 43,7 min PLN. Sovarelpozyeig 61250 G012 27200
= |zoblok: Bewi Poland kupita w ramach wezwania 122 tys akgiji. Indeksy GPW
= Plast-box: Spétka ogtasza przymusowy wykup akcji. ) )
= Energetyka: 11 koncesji na zbudowanie po 2030 r. farm offshore o tacznej mocy 'Mdeks — Open Loy g @se D Ok
11 GW - Dziennik Gazeta Prawna WIG20 22294 22213 22622 22529 1,3% 1114
= Aforti Holdina (NC): Sprzedaz w stvczniu wzrosta 0 70.1% r/r do 90.1 min EUR.  WIG30 27187 27036 27530 27415 12% 1174
WYKRES DNIA MWIG40 52009 197137 199144 5267,6 1,8% 129

SWIGB0 197770 51819 52725 198069 06% 71

Inflacja w strefie euro w styczniu wzrosta do 5,1% r/r przy oczekiwaniach 4,4% r/r. To WIG-PL 701047 701047 705708 705306 13% 1312
kolejne niepokojgce dane o wzroscie cen, ktére mogg sprowokowa¢ EBC do WIG 68267,6 68000,7 690623 688757 13% 1326
podwyzek stop.

WIG20
Inflacja w strefie euro i w Polsce lose) MG 1D Y1D
Allegro 38,52 39416 -0,8% -0,9%
Asseco Poland 81,40 6 756 0,1% -5,8%
ccc 73,70 4044 -3,0% -30,1%
CD Projekt 185,84 18721 2,7% -3,7%
Cyfrowy P. 31,06 19 864 0,6% -10,5%
Dino 322,90 31657 3,3% -12,1%
JSW 46,96 5514 11,7% 34,7%
KGHM 145,00 29 000 1,6% 4,0%
Lotos 55,00 10 168 0,7% -9,8%
LPP 15 820,00 29 305 1,2% -8,0%
Mercator 84,36 898 15,9% -13,0%
Orange 7,99 10 486 1,0% -5,4%
Pekao 137,45 36 077 0,4% 12,7%
PGE 7,48 13986 -1,1% -7,2%
PGNIG 5,33 30810 0,2% -15,4%
PKN Orlen 71,30 30 496 -0,6% -4,1%
PKOBP 49,21 61513 2,5% 9,5%
PzU 37,15 32080 1,3% 5,1%
012 213 0 215 216 w017 2018 2019 2021 Santander Polska 362,30 37023 2,8% 4,0%
ECCPEST Index (Eurcstat Eurozone MUICR All lems Yo Flash Estimate NSA) Graph 308 Monthly DSFEE012-02FEE2022 Copyrights 2022 Eloomberg 02766202 204255 Tauron 2,39 4196 -0,4% -9,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 571,50 1353 0,4% 3,2% Handlowy 6750 8820 55% 14,4% Ropa Brent [USD/bbl] 89,2 0,0% -0,9% -22% 14,6% 52,5%
Alior 58,76 7671 12% 7,4% Huuuge 21,89 1844 -10% -128%  Gaz USA HH[USD/MMBTU] 53 11,9% 242% 9,0% 425% 90,5%
Amica 113,00 879 2,7% 0,0% INGBSK 276,00 35908 1,7%  3,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 774 23% -153% -88% 0,8% 324,7%
Amrest 2690 5906 59% -3,0% InterCars 460,00 6517 22% -2,7% CO2 [EUR/] 93,8 5,1% 6,1% 55% 16,9% 168,4%
Asbis 17,88 992 52% -17,6% Kernel 5410 4546 15% -7,8% Wegiel ARA [USD/t] 177,4 1,7% 7,1% -0,5% 29,7% 170,6%
Asseco 50,00 2595 0,4% -3,1% Kety 619,00 5973 2,1% 1,5% Miedz LME [USD/] 98778 1,4% -0,8% 3,1% 14%  26,8%
Azoty 37,02 3672 15% 9,5% Kruk 328,20 6240 23% 0,4% Aluminium LME [USD/] 3004,4 -15% -33% -15% 7,1% 52,4%
Benefit 638,00 1872 -0,2% 0,3% Livechat 109,60 2822 -04% -6,2% Cynk LME [USD/t] 36155 -02% -0,4% 03% 0,7% 42,0%
Biomed-L. 4,38 286 1,0% -1,5% Mabion 45,55 736 -4,7% -255%  Otéw LME [USD/] 22465 0,2% -36% -03% -39% 12,3%
Budimex 24150 6166 3,2% 6,4% mBank 487,00 20641 -0,6% 12,4% Stal HRC [USD/f] 1195,0 1,3% 0,0% 2,6% -16,7% 3,3%
Celon 29,25 1492 0,9% -11,8% Millennium 8,67 10512 0,8% 5,7% Ruda zelaza [USD/t] 144,1 4,6% 10,4% 9,9% 28,1% -4,.2%
Ciech 4320 2277 09% 2,9% Neuca 788,00 3521 1,7% -62%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 408,3 04% -68% -67% 162% 172,0%
Comarch 196,00 1594 4,8% 89% Pepco 40,30 23173 2,0% -134%  Zioto [USD/oz] 1806,1 0,3% -0,7% 05% -13% -15%
Datawalk 187,00 914 4,7% -17,3% Polenergia 6590 2995 13,8% -10,5%  Srebro [USD/oz] 22,6 -04% -42% 04% -32% -16,1%
Develia 3,45 1544 1,8% 16,2% PKP Cargo 13,26 594 -0,9% -5,4% Platyna [USD/oz] 1037,6 0,8% 0,2% 1,5% 7,1% -6,2%
Dom Dev. 114,80 2916 1,2% -4,3% PlayWay 384,40 2537 09% -8,0% Pallad [USD/oz] 23785 1,4% 1,2% 1,0% 244% 4,5%
Enea 7,70 3399 0,3% -9,5% Selvita 72,70 1334 23% -11,3% Bitcoin USD 37039,3 -4,6% 1,9% -3,6% -20,1% -0,7%
Eurocash 11,31 1574 3,7% 4,3% TEN 256,60 1874 52% -265% Pszenica [USd/bu] 750,5 -24% -56% -14% -2,6% 15,8%
Famur 2,76 1586 0,4% -17,6% WP.PL 131,80 3856 1,4% -6,5% Kukurydza [USd/bu] 620,0 -23% -1,1% -10% 45% 12,3%
GPW 40,82 1713 05% -1,4% XTB 16,42 1927 1,9% -2,1% Cukier ICE [USD/Ib] 179 -3,0% -3,0% -16% -50% 19,9%
WIG20

1620 Index - Last Price 225292
1620 Index - Moving Average 50 Day 2245.69 ‘
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M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2263.27
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Zysk netto za 4Q’21 wzrdst 0 113,1% r/r do 669 min PLN, za caty 2021 r. wyniost 2,3 mld PLN (+72,6% r/r) i byt 8,1%
powyzej konsensusu. Wynik odsetkowy spotki za 4Q’21 wynidst 1,4 mid PLN, i wzrést 22,7% w stosunku do
analogicznego kwartatu ubiegtego roku, wynik byt 0 5,5% wyzszy od konsensusu. Roczny wynik dochodu odsetkowego
uplasowat sie na poziomi ok 5 mid PLN, byt to wzrost 0 9,4% r/r. Zysk brutto Spotki w ostatnim kwartale wyniost 832,5
min PLN, wzrést 74,7% rir. Zysk brutto w ujeciu rocznym wynioést ok 3 mid PLN, co oznacza wzrost 9,4% wzgledem
roku 2020.

Ponadto Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie ok 30% zysku jednostkowego za 2021 na dywidende. W grudniu
ING Bank Slgski zaktualizowat polityke dywidendowa. Zaktada wyptaty w dajacej sie przewidzie¢ perspektywie w
wysokosci do 50 % rocznego zysku netto banku.

Bank opublikowat raport w $rode przed sesja. Zysk netto w Q4°21 wyniost 193,6 min PLN i byt wyZzszy od konsensusu
(188,7 min PLN) o 2.6%. W catym 2021 roku zysk netto grupy Santander Bank Polska wyniést 1,11 mid (+7% r/r).
Woyniki banku w ostatnim kwartale 2021 roku obcigzyly rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych
kredytéw hipotecznych. Bank informowat wczesniej, ze ich wptyw na wynik przed opodatkowaniem wyniesie 561 min
PLN. Wynik odsetkowy wyprzedzit konsensus o 6% i wyniost 1,7 mid PLN w poréwnaniu do 1,6 mid PLN konsensusu.
Wynik z optat i prowizji wyniost 640,9 min PLN i byt zgodny z szacunkami rynku, ktéry spodziewat si¢ 637,7 min PLN.
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w czwartym kwartale 273,7 min PLN, czyli byly 6% nizsze od
konsensusu. Rynek oczekiwat odpiséw na poziomie 290,2 min PLN. Koszty operacyjne banku siegnety 976,7 min PLN
i byly 4% wyzsze od sredniej prognoz analitykéw (939,7 min PLN).

Ponadto Spétka chce wyptaci¢ dywidende z zysku za 2021 rok oraz z zatrzymanych zyskéw z lat poprzednich. Bank
po dokonaniu korekt o kryteria frankowe bank ma zdolnos¢ do wyptaty 30 % zysku za 2021 roku. Prezes réwniez
poinformowat, ze Spétka planuje w 2022 roku w segmencie kredytdw rosna¢ szybciej niz rynek, w kolejnych kwartatach
bank przewiduje dalsza poprawe marzy odsetkowej. Podat, ze prognoza banku zaktada, ze w 2022 roku kredyty ogétem
wzrosng w sektorze o 7,5 %, w tym dla klientéw indywidulanych o 5 %, a dla przedsigbiorstw dwucyfrowo.

Spotka przedstawita zatozenia strategii wodorowej do 2030 roku:

- mobilnos¢: ok. 30 ogdlnodostepnych stacji wodorowych do 2025 roku i 100 do 2030 (w tym 57 w Polsce), CAPEX z
calg infrastrukturg ok. 4,1 mid PLN;

- rafineria i petrochemia: wzrost udziatu w produkcji niskoemisyjnego wodoru (obecnie 100% szary) do 50% w 2030
roku (CAPEX ok. 2 mid PLN);

- przemyst i energetyka: dostawca i odbiorca Europejskiej Sieci Przesylu Wodoru (nowe CCGT przygotowane do
wspoétspalania wodoru), nowe elektrolizery ok. 540 MW CAPEX 0,9 mid PLN;

- R&D: Utworzenie do 2025 roku wyspecjalizowanej pracowni wodorowej w Centrum Badawczo Rozwojowym w Ptocku,
CAPEX 0,4 mid PLN;

Oszacowano, ze realizacja dziatan zaplanowanych do 2030 roku w Strategii Wodorowej bedzie wymagata naktadéw
inwestycyjnych rzedu 7,4 mld PLN. Naktady zostaty czesciowo uwzglednione w Strategii Grupy Kapitatowej ORLEN
do 2030 roku w ramach filaru: Inwestowanie w przyszto$¢. Na realizacje Strategii Wodorowej bedzie sktadat sie szereg
inicjatyw, z ktérych najwazniejsze obejmujg nastepujgce projekty:

Planowany CAPEX
do 2030 roku
0,9 mid PLN 0,4 mid PLN 7,4 mid PLN

41 mid PLN |

0,6 mid PLN
w latach 2021-2024

2mld PLN

6,8 mld PLN
w latach 2025-2030

Dekarbonizacja Produkc)a I Infrastruktura Elektrolizery Badania | rozwd) tacznle
aktywdw wodorowa na potrzeby OZE
mobilinoscl®

Zrédio: prezentacja
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W 01.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) spada do 4,8 USD/bbl vs 6,1 USD miesigc wczes$niej (-21% m/m) i 1,1

USD przed rokiem.
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W 01.22 marza petrochemiczna spada o -7% m/m do 1230 EUR/t (+38% r/r)- wcigz ponadprzecietne poziomy.

W ostatnich dniach stycznia i pierwszych dniach lutego marze nieco spadajg (<4 USD/bbl) z uwagi na obnizenie

dyferencjatu Brent-Ural (<1 USD/bbl).

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Dzienna marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0

B N AR
&gt &

&
QN & K
¥ ‘;\Q} $@Q’ -x&\
Q’b

o
&

s

2020

2021 2022
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Przychody w styczniu wyniosty 81,7 min PLN (+145,6% r/r). Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w
segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka, Deni Cler) wyniosty w styczniu 43,9 min PLN (+128% r/r).
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w styczniu 36
min PLN (+190,9% r/r). Sprzedaz online uksztattowata si¢ w styczniu na poziomie 18,2 min PLN (+18,2% r/r).
Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w styczniu wyniosta 51,2% (o 8,1 pp. wyzsza r/r). Lgczna powierzchnia
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sprzedazy detalicznej grupy na koniec stycznia wyniosta 52,4 tys. m?.
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W 01.22 przychody ze sprzedazy (104,3 min PLN) wzrosty o +38,8% r/r (YTD +38,8% r/r).

W 01.22 przychody z e-commerce wzrosty 0 +41,1% r/r (YTD +41,1% r/r) i stanowity 72% przychodow ogétem.
W 01.22 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +38,8% r/r (5,49 min PLN/dzien).
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Spétka sprzedata 3 TWh energii z linii Eko dla biznesu na 2022 rok, co oznacza dwukrotny wzrost wobec ubiegtego
roku, podata spétka. Zaméwienia na produkty Eko Premium, Eko Biznes i gwarancje pochodzenia na obecny rok ztozyto
prawie 2 tys. klientow z tego segmentu.

Sad UE odrzucit skarge PGNiG na ugode, ktérg w 2018 r. Komisja Europejska zawarta z Gazpromem, konczgc
postepowanie w sprawie naduzywania pozycji rynkowej. Dzieki tej ugodzie rosyjski koncern uniknat kar finansowych.
Spéika liczy na to, ze po uchyleniu przez sad decyzji Komisji Europejskiej, ktéra odrzucita skarge polskiej spétki na
monopolistyczne praktyki Gazpromu, Komisja Europejska podejmie zdecydowane dziatania wobec naruszen prawa
konkurencji przez rosyjski koncern. Gazprom wezwat PGNiG na arbitraz dotyczacy wyptaty dywidend z zyskow spoiki
EuRoPol Gazu oraz ws. naruszenia przystugujgcych mu praw, wynikajgcych z zasad nadzoru korporacyjnego w
EuRoPol Gazie. PGNiG uwaza zadania Gazpromu za bezzasadne.

Synektik ztozyt jedyna oferte w postepowaniu przetargowym prowadzonym przez Wojewddzki Szpital Specjalistyczny
im. Stefana Kardynata Wyszynskiego w Lublinie na zakup robota chirurgicznego da Vinci, podata spotka. Wartos¢
ztozonej przez spotke oferty wynosi 13,8 min PLN netto (15 min PLN brutto).

MCI.PrivateVentures FIZ zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej nabedzie od pozostatych stron umowy
5.263.468 akcji eSky. pl za tgczng cene 137,7 min PLN i obejmie 764.526 szt. akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym tej spotki za tgczng ceng emisyjng 20 min PLN. Fbedzie posiadat akcje spétki stanowigce 55 % udziatu w
jej kapitale zaktadowym i uprawniajgce do wykonywania 55 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Citi planuje w 2022 roku zwigkszy¢ w Polsce o okoto 1 tys. do 7 tysiecy liczbe pracownikéw centrum ustug finansowych.
Centrum ustug biznesowych Citi Solutions Center funkcjonuje od 2005 roku. Obecnie zatrudnia blisko 6.000 oséb w
dwéch lokalizacjach w kraju — Warszawie i Olsztynie. Bank podat, ze ustugi biznesowe docierajg z polskich biur do
innych jednostek Citi i klientow banku w 70 krajach, co czyni centrum jednym z najwiekszych i najbardziej
kompleksowych podmiotéw Citi na Swiecie.

Cezary Styputkowski, prezes mBanku, podczas debaty "Rzeczpospolitej" zdradzit, ze jego bank ztozyt juz ,znaczng
liczbe pozwow” przeciwko frankowiczom, oraz podkreslit, ze jest to ,duze obcigzenie dla bankéw, poniewaz w kazdej
sprawie bank, inaczej niz klient, wnosi wysokg optate sgdowg”. Dodat, ze bank testuje mozliwos¢ zawierania ugdd -
Rzeczpospolita

Obecnie priorytetem dla grupy jest rozwdj obecnosci w krajach Bliskiego Wschodu, zaktada, ze dziatalno$¢ operacyjna
w Republice Poludniowej Afryki rozpocznie najwczesniej w drugiej potowie biezgcego roku. W styczniu 2021 roku XTB
zatozyt spotke zalezng XTB MENA w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, a z koncem lipca zesztego roku rozpoczeta
ona dziatalno$¢ operacyjng. W drugim poétroczu 2021 roku region ten kontrybuowat do przychoddw grupy ponad 5 min
PLN. W sierpniu 2021 roku spoétka zalezna XTB Africa (PTY) Ltd. otrzymata licencje na prowadzenie dziatalnosci w
RPA

GDDKIA ponownie wybrata oferte konsorcjum z Mirbudem jako najkorzystniejszg w przetargu dot. zaprojektowania i
budowy odcinka drogi ekspresowej S10 Bydgoszcz-Torun. Warto$¢ umowy to 425,9 min PLN brutto.

W styczniu 2022 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 43.699.770,44 PLN. Przychody te obejmujg zaréwno
sprzedaz zwigzang z czesciowa realizacjg umowy o ktorej informowano w raporcie, jak i pozostatg sprzedaz. Jest to
rekordowa warto$¢ sprzedazy miesiecznej w historii Spofki.
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I1zoblok 2 listopada 2021 roku spotki Logine (teraz Bewi Poland) i Bewi ASA oglosity wezwanie do sprzedazy 574.481 akcji,
oferujgc za jedng akcje 50,41 PLN. Wzywajacy chcieli osiagnaé 100 % w akcjonariacie Izobloku i wycofa¢ spotke z

gieldy. Przyjmowanie zapisow w wezwaniu rozpoczeto sie 10 grudnia i zakonczyto 28 stycznia, w ramach wezwania
Bewi kupita 121.870 akcji Izobloku.

Plast-box Porozumienie akcjonariuszy, ktérzy tacznie majg 95,31 % akcji, ogtasza przymusowy wykup pozostatych akcji w celu
osiagniecia 100 % i wycofania tej spdtki z gietdy. Cena wykupu jednej akcji Plast-Boksu wynosi 2,70 PLN.

Energetyka Do wzigcia w drugiej turze postepowan jest facznie 11 koncesji na zbudowanie po 2030 r. farm offshore o tgcznej
mocy ok. 11 GW. Gtéwnymi rywalami sg dwie spoétki nalezgce do Skarbu Panstwa — Orlen chce zdoby¢ wszystkie

dostepne pozwolenia, PGE walczy obecnie o pie¢ z nich, przy czym dwa wnioski ztozyta wspdine z Eneg. — Dziennik
Gazeta Prawna

Aforti Holding Sprzedaz w styczniu wzrosta o 70,1% r/r do 90,1 min EUR. taczna liczba klientéw wyniosta 6 684 (+13,2% r/r).
(NC) Sfinansowanie wierzytelnosci wyniosto ok. 0.7 min PLN, co oznacza spadek 7,9%r /r. Warto$¢ zlecen windykacyjnych

byta wyzsza o 55,1% r/r i wyniosta 72,65 min PLN. Wymiana walut na platformach online wyniosta ok 307,2 min PLN
(+27,5% r/r).

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.02.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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