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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Kolejny dzien odreagowania 1D YTD
Wtorkowa sesje gtowne indeksy w Stanach, Europie oraz Polsce zakonczyty na plusie. Warszawska
gietda kontynuowata poniedziatkowe wzrosty, liderem w$réd indekséw byt mWIG40 (+1,4%) ktéremu  WIG20 22243 0,7% -1,9%
sprzyjaty zwyzki notowan bankéw. WIG20 po zawirowaniach w ciggu dnia zakonczyt dzien 0,7%  wiG30 27081 0,9% -2,1%
powyzej poniedziatku. WIG zwyzkowat 0 1,4%, sWIG80 wzrést o ok. 1%. Obroty wyniosty niecaty MWIG40 5176.8 1.4% 2204
1,1 mid PLN, z czego 860 min przypadto na WIG20. Z 14 indekséw 9 zakoriczyto sesje na plusie. ' ! '
Liderem byt WIG Gornictwo (+2,6%) i WIG Chemia (+2,3%). WIG Media oraz WIG Odziez byty ~SWIG80 19 688,4 1,1% -1.8%
jedynymi indeksami ktore stracity ponad 1%. W migdzyczasie europejskie indeksy réowniez WIG 679723 0,8% -1,9%
zwyzkowaty, DAX (+1%), Euro Stoxx 50 (+1,2%), CAC 40 (+1,4%), FTSE (+1%). Ryzyka zwigzane NC Index 391,7 0,8% 0,5%
z geopolyitykla, wysokg jnfla(_:ja oraz wariamgm lOmikron naQaI pozostajg gklualne, Igcz uwaga  \viG Banki 02258 1.4% 6.8%
inwestoréw jest ponownie skierowana na wyniki finansowe spotek. W USA mimo spadkéw w ciggu
dnia sesja zakonczyta sie umiarkowanymi wzrostami. Juz trzeci dzien z rzedu gtéwne amerykanskie WGBud SRS 0,6% Ak
indeksy zamykaja sie na plusie. Dow Jones Industrial wzrdst o 0,8%, S&P 500 o 0,7%, a NASDAQ ~ WIG Chemia 10226,0 2,3% 4,1%
Composite o 0,8%. Najnowszy komentarz Rezerwy Federalnej wskazywat na wywazone podejscie  WIG Dew 28819 0,0% 1,4%
f:io po;jngszeqia stop pr(;)cintowg/ch w ce]u walki i wysqkq ir;{la;jq, ‘potlerlmja_lniez Iggodzqc obgml/y WIG Energia 22343 -0,4% 7.5%
inwestorow, ze gospodarka odczuje cios zaostrzonej polityki pienieznej. Zaden z szesciu
przedstawicieli Fed przemawiajgcych do tej pory w tym tygodniu nie popart pomystu podwyzki stop S Extiizs ADEL{D Gk o
o0 pét punktu procentowego w marcu. Rentowno$é amerykarnskich dziesieciolatkéw wzrosta o 3 p.b.  WIGIT 44078 0,8% -6,3%
do 1,8%. Rano ziotéwka nadal wzglednie stabilnie: EUR/PLN 4,57, USD/PLN 4,06. Ropa WIG Media 82019 -2,0% -6,4%
ustabilizowata sig na siedmioletnich maksimach przed dzisiejszym spotkaniem OPEC. Oprécz tego G Paliwa 6019,5 0,6% 7.3%
dzisiajo 11 zogtanle podany zharmonizowany CPI dla strefy Euro. W $rode rano kontrakty terminowe WIG Spoz 40715 1.6% -9.2%
na DAX zyskujg ok. +0,8%.
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 47131 2,6% 3,8%
WIG Odziez 8 364,4 -1,5% -11,8%
DAX 156194 1,0% -1,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YR S e
»  CCC: Spotka miata w 4Q'21/22 26 min PLN zysku EBITDA i 2,04 mid PLN przychodéw — szacunki; CAC40 70995 1,4% 0.7%
= XTB: Zysk netto spotki wzrést w 4Q'21 0 71,4% do 68,9 min PLN — szacunki; BUX 52 959,3 -0,9% 4,4%
* Lotos: Marza rafineryjna w styczniu 2022 rosnie z -2,5 USD/bbl do 1,81 USD/bbl (-5% r/r) [wykresy BDM];  ggps5og 45465 0.7% 4.6%
= Millennium: Bank spodziewa sie, ze marza odsetkowa w 1Q’'22 wyraznie przekroczy 3%; ' ! ’
= Eurocash: Spétka negocjuje z podmiotami, ktére ztozyly wstepne oferty wejscia kapitatowego do spotki DJIA 35405,2 0,8% -2,6%
lub jej segmentu; Nasdagq Comp 14 346,0 0,7% -8,3%
= PGNIiG: Spodtka kupita tadunek gazu LNG z USA dla Ukrainy;
= KGHM: KE wydata zgode na wspdlng kontrole KGHM i South32 nad Sierra Gorda; B?veslpa EPELE SO 5.0
= Grupa Azoty: Rosja wprowadza zakaz eksportu saletry amonowej na 2 miesigce; Notowania Nikkei225 270785 0,3% 6,0%
amerykanskich producentéw nawozéw gwattownie wzrosty we wtorek (+8/9%), z uwagi na potencjalne  Shanghai Comp. 3394,2 -1,8% -6,7%
sankcje na producentéw rosyjskich/biatoruskich — poz ne [tabela BDM];
L] Huuuz_;e G:mes: Portal Sen)gor Tower szacuje 17pmlr¥%\gD p[rzychodéw z] portfela gier spétki w styczniu SRG/ASXI200 0060 0.5 a5, 906
- neutralne [komentarz BDMJ; EUR/PLN 4,57 -0,3% -0,4%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 7 min USD przychodéw z portfela gier spétki w styczniu - USD/PLN 4,06 -0,6% 0,5%
- neutralne [komentarz BDM];
= AmRest: BLrger King rozwiq]zaO umowy z AmRest dotyczace rozwoju marki Burger King w pieciu krajach; SR B B8 B
= Biomed Lublin: Spétka dostarczy szczepionke przeciwgruzliczg dla Ministerstwa Zdrowia za 4,65 min EUR/USD 1,13 0,3% -0,9%
PLN; USD/JPY 114,71 -0,3% -0,3%
= Selvita: Spdtka ma przedwstgpng umowe kupna dziatki w Krakowie za 8,74 min PLN netto;
= Grodno: Szacunkowe przychody w styczniu’22 wyniosty 76 min PLN (+82% r/r) [wykres BDM]; FW20
= Synektik: Spotka wyptaci 0,45 PLN dywidendy na akcjg;
= Alumetal: Podsumowanie konferencji po szacunkowy wynikach za 4Q21 (01.02.2022); Wartos¢ Zmiana
= Sescom: Podsumowanie konferencji wynikowej za rok obrotowy 2020/2021 (01.02.2022); Kurs otwarcia 2230 7 0.31%
= Echo Investment: Celem spotki na 22 jest wzrost sprzedazy i obrona marzy; . ’
= Mirbud: Konsorcjum Mirbudu ponownie wybrane na odcinek S10 za 425,9 min PLN; Kurs zamknigcia 2233 13 0,59%
= GPM Vindexus: Akcjonariusze spotki zdecydujg 1 marca o przeznaczeniu na buyback do 15 min PLN; Kurs min. 2219 19 0,86%
- Openl Eiqance: Spotka sprzedata w 4Q’21 kredyty o wartosci 598 min PLN wobec 1,72 mid PLN rok Kurs max. 2245 17 0,76%
wczesniej;
= Sunex: SJpc')ika rozpoczyna prace koncepcyjne zwigzane z nowa inwestycja; jej wartos¢ szacuje na 30 Wolumen obrotu 19709 -4 590 -18,89%
min PLN; Otwarte pozycje 37 268 54 0,15%
= Alumast (NC): Heart wzywa do sprzedazy 1.002.732 akcji Alumastu, po 1,55 PLN za sztuke;
= Passus (NC): Akcjonariusze spotki zdecydujg w sprawie przeniesienia notowan na rynek giéwny GPW i Indeksy GPW
nowej emisji akcji.
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 2220,0 22104 2238,6 22243 0,7% 859
WIG30 27082 26911 2721,2 27081 0,9% 951
WYKRES DNIA MWIG40 51233 19556,2 196950 51768 1,4% 148
SWIG80 19556,2 51233 5200,1 196884 1,1% 38
Ceny gazu ziemnego w Europie spadlty o ok. 10% po zwigkszeniu dostaw przez WIG-PL 694284 694284 696401 696103 08% 1041
kluczowy szlak przecinajgcy Ukraine. Dodatkowo tagodna pogoda ogranicza popyt, a WIG 679683 676719 682350 679723 08% 1069
w Niemczech i Wielkiej Brytanii ro$nie produkcja energii z wiatru, co odcigza Wiczo
elektrownie gazowe. Na razie luty zapowiada sie cieplej niz przecigtnie. Tym samym T Y ) B
dzieki pogodzie Europa moze unikngé najgorszego w historii kryzysu energetycznego. Allegro 38.84 507D 3.3% 0.1%
. Asseco Poland 81,35 6 752 -0,9% -5,9%
Ceny gazu w Europie TTE 1M [EUR/MWAh] cce 76,00 4170 1,0% -28,0%
U XN SPEC Tndox - Lact Prico 75450 i CD Projekt 180,94 18 228 0,5% -6,2%
Cyfrowy P. 30,86 19 736 -1,9% -11,1%
Dino 312,50 30638 -0,5% -14,9%
JSW 42,04 4 936 6,3% 20,6%
KGHM 142,75 28550 2,3% 2,4%
Lotos 54,62 10 098 0,1% -10,5%
LPP 15 630,00 28 953 -1,6% -9,1%
Mercator 72,76 775 -1,7% -25,0%
Orange 7,91 10381 0,1% -6,4%
Pekao 136,95 35945 1,1% 12,3%
PGE 7,56 14 135 -1,2% -6,2%
PGNIG 5,32 30 752 0,1% -15,5%
PKN Orlen 71,72 30675 1,0% -3,5%
PKOBP 48,00 60 000 0,8% 6,8%
PzZU 36,68 31674 1,3% 3,8%
Vb Ry 3 Hay Em x o ) Bet v =3 3 Santander Polska 352,30 36 001 0,6% 1,1%
TIFGIMON Index (Netherlands T Wotural Gss Forward Month 1) Gragh 307 aily 0ZFE32021-0RFEB2022 Copyrights 2022 Bk ol-Feb-2022 23 Tauron 2,40 4211 0,0% -9,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 569,00 1347 2,4% 2,7% Handlowy 64,00 8362 1,7% 8,5% Ropa Brent [USD/bbl] 89,5 -1,8% 1,5% -1,8% 151% 55,8%
Alior 58,06 7580 3,5% 6,1% Huuuge 22,10 1862 0,4% -12,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 5,0 1,7% 22,3% 1,7% 329% 74,3%
Amica 110,00 855 19% -2,7% ING BSK 271,50 35322 0,6% 1,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 5% -10,8% -17,6% -10,8% -1,4% 321,2%
Amrest 2540 5577 1,1% -8,4% InterCars 450,00 6376 0,0% -4,9% CO2 [EUR/] 89,2 0,3% 2,3% 03% 112% 171,8%
Asbis 17,00 944 0,5% -21,7% Kernel 53,30 4479 23% -92% Wegiel ARA [USD/t] 1745 -2,1% 6,2% -2,1% 27,6% 167,6%
Asseco 4980 2584 4,6% -35% Kety 606,00 5848 -0,2% -0,7% Miedz LME [USD/] 97375 1,7% -1,0% 1,7% 0,0% 24,8%
Azoty 36,46 3617 3,0% 7,9% Kruk 320,80 6099 -2,1% -1,9% Aluminium LME [USD/] 3050,8 0,0% -1,7% 0,0% 8,7%  54,8%
Benefit 639,00 1875 4,9% 0,5% Livechat 110,00 2833 1,7% -58% Cynk LME [USD/t] 3622,0 0,4% 0,7% 04% 09% 422%
Biomed-L. 4,33 283 4,1% -2,5% Mabion 47,80 773 -0,4% -21,8% Otéw LME [USD/] 2242,0 -05% -4,4% -05% -4,1% 10,9%
Budimex 234,00 5974 11% 3,1% mBank 489,80 20760 5,3% 13,1% Stal HRC [USD/f] 1180,0 13% -175% 13% -178% 2,4%
Celon 29,00 1479 0,0% -12,5% Millennium 8,60 10433 4,6% 4,9% Ruda zelaza [USD/] 139,4 6,3% 7,0% 6,3% 239% -59%
Ciech 4280 2256 14% 1,9% Neuca 775,00 3463 4,6% -7,7%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 4067  -71% -6,7% -7,1% 157% 157,7%
Comarch 187,00 1521 3,3% 3,9% Pepco 39,50 22713 0,6% -151%  Zioto [USD/oz] 1798,8 0,1% -2,7% 01% -1,7% -2,1%
Datawalk 178,60 873 0,6% -21,0% Polenergia 57,90 2631 -0,5% -21,3% Srebro [USD/oz] 22,7 1,0% -4,7% 1,0 -2,6% -14,9%
Develia 3,39 1517 0,4% 14,1% PKP Cargo 13,38 599 2,0% -4,6% Platyna [USD/oz] 10324 1,0% 0,4% 1,0% 6,6% -6,0%
Dom Dev. 113,40 2880 -1,4% -55% PlayWay 380,80 2513 0,6% -89% Pallad [USD/oz] 23555 0,0% 7,6% 0,0% 232% 57%
Enea 7,68 3390 0,0% -9,8% Selvita 71,10 1305 1,3% -13,3% Bitcoin USD 38405,7 -0,1% 5,0% -01% -17,1% 7,6%
Eurocash 1091 1518 59% 0,6% TEN 244,00 1782 -32% -30,1% Pszenica [USd/bu] 762,0 0,1% -6,8% 01% -1,1% 18,2%
Famur 2,75 1581 1,7% -17,9% WP.PL 130,00 3803 -28% -7,8% Kukurydza [USd/bu] 635,3 1,5% 2,5% 1,5% 7,1% 17,0%
GPW 40,60 1704 03% -2,0% XTB 16,11 1891 -28% -4,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 1,4% -1,6% 14% -21% 23,7%
WIG20
_MWIG20 Index - Last Price 22048 | 2500
WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2245.59
WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2262.00
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Grupa wstepnie szacuje, ze w 4Q’'21/22 miata 26 min PLN zysku EBITDA i 113 min PLN straty operacyjnej. Przychody

grupy wzrosty 0 46% do 2,04 mld PLN. Przed rokiem CCC miato 166 min PLN straty operacyjnej i -39 min PLN wyniku
EBITDA.

Zysk netto X-Trade Brokers Dom Maklerski wzrost w 4Q’21 0 71,4% do 68,9 min PLN. W catym ubiegtym roku wynik
netto zmniejszyt sie 0 40,7% do 238,3 min PLN.

W 01.22 marza rafineryjna (bez dyferencjatu) wzrosta z -2,5 USD/bbl do 1,81 USD/bbl(-5% r/r). Dyferencjat spadt
z 1,48 do 1,29 USD/bbl (vs 0,8 USD/bbl rok temu).

Marza rafineryjna [USD/bbl] Marza rafineryjna [PLN/bbl]
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20 &8 & \;‘z“ SR R L < R < % 4
A ¢ v © -20,0
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Zrédto: BDM, spétka. * od pazdziernika19 zmiana metodologii Zrédfo: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologii
w zwigzku z EFRA. Bez dyferencjatu w zwigzku z EFRA. Bez dyferencjatu

Bank spodziewa sie w 1Q’22 poprawy marzy odsetkowej netto, powinna ona wyraznie przekroczy¢ poziom 3%. Ocenia,
ze dalszy wzrost stép procentowych nie powinien by¢ zagrozeniem dla jakosci portfela kredytowego i bedzie dgzyt do
zawarcia jak najwiekszej liczby ugdéd z frankowiczami.

Bank planuje miedzynarodowg emisje obligacji nieuprzywilejowanych senioralnych, ktéra ma mie¢ miejsce w 1H’22.

Zarzad podjgt decyzje o rozpoczeciu negocjacji z wybranymi potencjalnymi inwestorami, ktorzy ztozyli wstepne
niewigzgce oferty wejscia kapitatowego do spétki, lub wybranego segmentu jej. W celu dalszego prowadzenia rozmoéw
spotka udostepnia oferentom mozliwosé zbadania stanu finansowego i prawnego grupy lub jej wybranych segmentéw.

Komisja Europejska wyrazita zgode na przejecie wspdlnej kontroli nad kopalnig Sierra Gorda w Chile przez KGHM
Polskg Miedz i australijski koncern South32.

Rosja wprowadzita zakaz eksportu saletry amonowej na dwa miesigce, do 2 kwietnia - poinformowata we wtorek stuzba
prasowa rzgdu. "Jest to srodek tymczasowy. Pozostata ilo§¢ moze by¢ eksportowana od 2 kwietnia, kiedy rosyjskie
firmy otrzymajg azotan amonu w wymaganej ilosci, a popyt na niego na rynku krajowym przekroczy wartosci szczytowe"
- powiedziat pierwszy wicepremier Andrey Belousov.

Notowania amerykanskich producentéw nawozéw gwattownie wzrosty we wtorek (+8/9%), z uwagi potencjalny kryzys
podazy, poniewaz konkurenci z Rosji i z Biatorusi stojg w obliczu mozliwosci sankcji w przypadku wojny na Ukrainie.
Nutrien wskazat, ze zwiekszy produkcje, jesli konkurenci w Rosji i na Biatorusi zostang objeci dlugoterminowymi
sankcjami- Reuters

Notowania producent6w nawozéw

Zmiana kursu akcji

Kurs Kapitalizacja
iw MTD im [e1))] YTD 1R

YARA INTERNATIONAL ASA 461,9 117658  1,6% 3,5% 1,6% 3,8% 3,8% 3,8% 24,6%
ACRON PJSC 13800 559369  60%  85% 6,0% 11,7% 11,7% 11,7% 127,6%
PHOSAGRO PJSC 5501 712380  1,1% 3,1% 1,1%  57% -57% -57% 656%
URALKALI PJSC 119,04 151012 | 00% 00% [ 00% 00% 00% 00% 00%
NUTRIEN LTD 73,11 40826 47% 02% 47% -2,8% -28% -2,8% 462%
MOSAIC CO/THE 43,59 16 146 9,1% 2,1% 9,1% 10,9% 109% 10,9%  552%
CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 74,46 15970 81% 0,7% | 81% 52% 52% 52% 70,3%
GRUPA AZOTY SA 36,46 3617 3,0% 7% 3,0% 79% 79% 7,9% 22,1%
ZAKLADY CHEMICZNE POLICESA 11 1366 1,9% 1,9% 19% -22% -22% -2,2% | -11,5%
ZAKLADY AZOTOWE PULAWY SA 76,4 1460 05% 53% 05% -3,0% -3,0% -3,0% -159%
ICL GROUP LTD 2882 37009 1,5% | 61% 15%  -4,7% -40% -40% 70,6%

Zrédto: BDM, spétka
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Wedtug portalu Sensor Tower, w styczniu spétka wygenerowata 17 min USD przychodéw (vs 18 USD w grudniu vs 17
min USD w listopadzie). Najbardziej dochodows i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (10
min USD vs 11 min USD w grudniu, 350 tys. pobran). Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 6 min
USD przychoddéw, 120 tys. pobran). Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 1,2 min USD przychodéw (0,4 min pobran).

Komentarz BDM: neutralne. Spodziewalismy sie, ze ograniczanie naktadéw na kampanie marketingowe w 4Q’21,
przetozy sie na spadek przychodéw na flagowych tytutach. Pozytywnie wyréznia sie ,Traffic Puzzle”, ktérego
monetyzacja urosta z 1,1 min USD w grudniu do 1,2 min USD w styczniu’22.

Wedtug portalu Sensor Tower, w styczniu spotka wygenerowata 7 min USD (vs 8 min USD w grudniu vs 7 min USD
w listopadzie). ,Fishing Clash” wygenerowat 5 min USD (pobrany 1,3 min razy), ,Hunting Clash” 1,6 min USD (pobrany
0,9 min razy) + inne (>0,2 min USD). Spétka Rortos wypracowata 0,5 min USD (vs 0,4 min USD w grudniu). ,Fishing
Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 0,2 min USD (pobrany 0,2 min razy).

Komentarz BDM: neutralne. Po bardzo dobrych wynikach za grudzier’21 przy bardzo ograniczonym UA,
spodziewalismy sie przetozenia tego zabiegu na spadek dynamik w styczniu. Od poczatku 2022r. widac, powrét do
zwiekszonych wydatkéw na kampanie marketingowe, stad liczymy na lepsze odczyty juz w lutym/marcu. Dodatkowo
zwracamy uwage na gre ,Hunting Clash”, ktérej monetyzacja wzrosta z 1,4 min USD w grudniu do 1,6 min USD
w styczniu oraz progres odczytoéw spotki Rortos — 0,5 min USD vs 0,4 min USD w grudniu.

Burger King poinformowat o rozwigzaniu od 1 lutego 2022 roku uméw z AmRest dotyczacych rozwoju marki Burger
King w Polsce, Czechach, Stowacji, Rumunii i Butgarii. AmRest poinformowat, ze bedzie kontynuowat prowadzenie 93
restauracji Burger King na wymienionych rynkach, z zachowaniem najlepszych standardéw obstugi i jakosci, zgodnie
z podpisanymi umowami franczyzowymi, ktére pozostang w mocy.

Dyrektor Zaktadu Zaméwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia rozstrzygnat przetarg na dostawe szczepionki
przeciwgruzliczej w roku 2022 i jako najkorzystniejsza wybrat oferte szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 wytwarzanej
przez Biomed Lublin. Zlecenie dotyczy dostarczenia 72 tys. dawek o tgcznej wartosci 4,65 min PLN. Partnerem
Biomedu w przetargu jest Centrala Farmaceutyczna Cefarm.

Spétka zawarta z Ringier Axel Springer Polska przedwstepna umowe kupna niezabudowanej nieruchomosci potozone;j
w Krakowie. Cena zakupu wyniesie 8,74 min PLN netto.

Spétka kupita fadunek LNG z USA, ktory po regazyfikacji zostanie dostarczony gazociggami do granicy polsko-
ukrainskiej dla ERU Europe. Zamoéwiony przez PGNIG statek z amerykanskim LNG przyptynie do terminalu LNG
w Swinoujsciu pod koniec lutego biezgcego roku. Po regazyfikaciji paliwo zostanie wprowadzone do polskiego systemu
przesytowego. ERU Europe odbierze zakupiony gaz na potgczeniu migedzysystemowym Polski i Ukrainy do konca
marca 2022 roku.

Spétka utworzyta spotki zalezne Polenergia Fotowoltaika i Polenergia Pompy Ciepta na bazie przejetej w styczniu’22
Edison Energia. Nowe spotki oferujg klientom indywidualnym i biznesowym m.in. przydomowe elektrownie
fotowoltaiczne, magazyny energii oraz pompy ciepta.

Ciech stawia na wzrost rynku opakowan. Sprzyjajgca koniunktura ma pomaéc grupie kapitatowej rozwija¢ produkcje
i sprzedaz szklanych lampiondw i stoi. Z drugiej jednak strony moga je hamowac¢ wysokie ceny surowcow i energii,
w tym zwlaszcza gazu ziemnego, oraz koszty transportu. — Parkiet
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Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2020/2021 kwote
3,84 min PLN, czyli 0,45 PLN na akcje.

Podsumowanie konferencji po szacunkowy wynikach za 4Q’21 (01.02.2022) — 53 uczestnikow

- spotka jest Il w Europie refinerem aluminium, udziat rynkowy wzrést do 8,5%;

- w 2022 roku otoczenie rynkowe powinno sprzyjac (polityka klimatyczna UE- zuzycie energii do aluminium pierwotnego
kilkanascie razy wyzsze niz z recyklingu, niska podaz aluminium pierwotnego — wysokie ceny e.e., odbudowa
w przemysle motoryzacyjnym);

- spotka zblizyta sie do swojego celu 250 tys. ton (231 tys. ton w 2021 roku), sp6tka przekonana ze uda sie osiggngé¢
ten cel (albo przebic) w 2022 roku;

- celem na 2022 rok obrona wynikow z 2021 roku (spétka po trwalych zmianach, z lepszg konkurencyjno$cig);

- sp6tka podtrzymuje polityke dywidendowg min. 75% zysku netto (rekomendacja w Il pofowie marca);

Q&A:

- poziom marzy benchmarkowej? ok. 660 EUR/t w 4Q’21, w styczniu wzrost m/m (w grudniu <500 EUR/t);

- wzrosty ptac i energii? ptace zgodnie z rynkiem, koszty energii rosng dla kazdego;

- udziat motoryzacji spadt <80%? To w zwigzku z rozbudowg zaktadu w Gorzycach;

- sp6tka przygotowana na finansowanie swoich planéw mimo wysokiego zaangazowania w KON;

- zakonczenie inwestycji w Nowej Soli w 4Q’22 (automatyzacja procesoéw i poprawa efektywno$ci);

- guidance na 1Q’22? kwartat pokryty zamowieniami na dobrym poziomie (spotka chce przebi¢ wolumen z 1Q’21);

- ro$nie wykorzystanie aluminium wtérnego m.in. w felgach aluminiowych (producenci zwracajg na to coraz wiekszg
uwage);

- rosng premie na aluminium/cynku za fizyczng dostawe w zwigzku z ograniczeniem podazy? Rosngce premie nie dajg
marzy, ale rekompensujg wzrost kosztow. Wzrost premii wlewkowej dotyczy tez stopéw aluminiowych;

(Krystian Brymora).

Celem spotki na 2022 r. jest wzrost sprzedazy i obrona marzy. Zdaniem dyrektora sprzedazy — Dawida Wrony, wyzsze
stopy procentowe ochtodzg popyt, ale nadal bedzie on przewyzszat podaz, a ten rok bedzie spokojniejszy dla
deweloperow niz poprzednie dwa lata.

Spotka rozpoczeta negocjacje z wiekszosciowym wspdlnikiem spotki Eurozet w sprawie zmiany postanowien umowy
wspolnikdw, w szczegdlnosci w zakresie warunkéw wykonania uprawnienia Agory do nabycia wszystkich pozostatych
udziatéw Eurozet nalezacych do SFS Ventures — kwestia wydtuzenia okresu realizacji opc;ji.

Oferta konsorcjum firm Kobylarnia (lider) i Mirbud (partner), warta 425,87 min PLN brutto, zostata ponownie wybrana
jako najkorzystniejsza w przetargu na projekt i budowe 21-kilometrowej drogi ekspresowej S10 Solec - Torun Zachéd.

Akcjonariusze spétki zdecyduja podczas walnego zgromadzenia zwotanego na 8 kwietnia o emisji 250 min akciji serii E
w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna
akgji serii E zostata ustalona na 0,8 PLN za sztuke (i jest rowna warto$ci nominalnej akcji). Oferta kierowana jest do
jednego inwestora - PKP PLK.

Rada nadzorcza odwotata cztonka zarzadu Ido Hochmana ze skfadu zarzadu. Prezes Cl Games Marek Tyminski
zapowiedziat powotanie nowego czlonka zarzadu odpowiedzialnego za finanse.

Lubawa z kolejnymi zamdwieniami. Spdtka obserwuje sytuacje na ukrainskim rynku. Kontrakty zawiera jednak w
Polsce. — Parkiet

Akcjonariusze spotki zdecydujg 1 marca o przeznaczeniu do 15 min PLN na skupu akcji wtasnych, po maksymalnej
cenie 10 PLN za sztuke.

Wartos$¢ kredytéw udzielonych za posrednictwem spétki w 4Q’21 wyniosta 598 min PLN, podczas gdy rok wczesniej
byto to 1,72 mid PLN.

Spétka rozpoczyna prace koncepcyjne zwigzane z realizacjg nowej inwestycji w obszarze automatyzacji proceséw
wytwarzania zbiornikéw przeznaczonych do instalacji pomp ciepta oraz wdrozenia zrédta OZE w postaci systemu
kogeneraciji lub innego, ktérej wartos¢ wstepnie szacuje na 30 min PLN.

Jarostaw Walaszek zostat powotany na stanowisko Chief Information Officera w Grupie STS. Jest on odpowiedzialny
za wsparcie zarzadu spotki w rozwoju technologii oraz catego srodowiska cyfrowego w grupie.

Spétka zawarta umowy inwestycyjne typu SAFE, na podstawie ktérych inwestorzy zobowigzali sie, z zastrzezeniem

okreslonych warunkoéw, do zainwestowania w spoétke tacznej kwoty o wartosci 45 min ILS.
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Premiera gry Ironsmith Medieval Simulator w wersji na PC zostata ustalona na 9.03.22. Cena gry wynosi 9,99 USD.

Podsumowanie konferencji wynikowej za rok obrotowy 2020/2021 (01.02.2022)

- Spétka ma dwa nowe segmenty: ustugi serwisowe dla matego biznesu i konsumentéw (Spétka FIXFM), oraz spotka
odpowiedzialna za technologie wodorowe (SES Hydrogen).

- Spoétka zalezna FIXFM zaczeta zarabia¢ dopiero w lutym 2021, lecz zrealizowata juz 2 398 prac serwisowych.
Wolumen rosnie z miesigca na miesigc i zarzad jest pod wrazeniem potencjatu w sektorze. Obecnie dziata na terenie
13 wojewddztw, jednak do korica tego roku jest zatozenie $wiadczenia ustug w catym kraju.

- Na ostatni rok obrotowy bardzo mocno wpfynetfa pandemia, widac réznice we wptywach za okresy w ktérych panowat
lockdown. Z tego wzgledu wyniki oraz wolumeny za pierwsze pétrocze okresu 2021/2022 byty znaczgco gorsze. Wyniki
w drugim pétroczu sie poprawity. W Q1 2021/22 (paz-gru 2021) przychody spétki wzrosty o 13% r/r, w tym okresie poza
Polskg wykonano o 31% wiecej prac serwisowych r/r.

- Za 60% przychodow odpowiedzialne jest facility management, IT Infrastructure w tym roku przekroczyta 30% tacznej
sprzedazy. IT Infrastructure jest beneficjentem pandemii.

- Przez twardy lockdown spadty przychody w Niemczech oraz Holandii. Spétka uwaza, ze zmnigjszone inwestycje ze
strony klientéw nie sg jedynie zwigzane z administracjg. Spétka uwaza, ze wida¢ zmiane trendu i przy otwartej
gospodarce klienci chetnie wracajg do zakupow stacjonarnych.

- Spotka zanotowata kolejny wzrostowy rok na Wegrzech (+20% r/r). Wynik osiagneta dzigki Izejszym restrykcjg niz w
Europie zachodniej, oraz dzieki segmencie klientow tj. hipermarkety oraz dyskonty niespozywcze.

- Spétka zanotowata zwiekszone o 1,9 min PLN przeptywy pieniezne ze wzgledu na zdarzenia jednorazowe, czyli 1,2
min PLN przychodu z tytutu tarczy antycowidowej oraz transzy dotacji na realizacje procesu business intelligence.

- Koszty wynagrodzen znaczgco wzrosty m.in. ze wzgledu na przejscie wielu wykonawcéw w umoéw b2b na umowy
cywilnoprawne oraz ze wzgledu na zwiekszone zatrudnienie o 10%. Zatrudnienie zostato zwigkszone w zwigzku ze
stworzeniem dwoéch nowych podmiotow.

- Spadek marz wynika miedzy innymi z powstaniem dwoéch kapitatochtonnych technologicznych segmentéw.

- Niewiele wzrést wolumen prac zrealizowanych przez linie IT Infrastructure, w roku obrotowym 2020/21 Seascom
zainstalowat 1292 kas samoobstugowych, co stanowi 14% wszystkich kas samoobstugowych zainstalowanych w
Polsce. Trend wskazuje na to, ze liczba instalacji sie zwiekszy. Do tego Spoétka prowadzi rutynowe dziatania zwigzane
z tym sprzetem.

- Mocno spadta ilos¢ wykonanych prac w ramach Sescom Store. W Lipcu oraz Sierpniu byto widac¢ powrét do prac
modernizacyjnych, sam Q4 odpowiadat za 40% zrealizowanych prac. Spétka jest nastawiona optymistycznie do
powrotu dobrych wynikéw i wolumendéw w ramach Sescom Store. Zarzad ma réwniez $wiadomo$c¢ trudnej sytuacji na
rynku budowlanym, lecz mimo wszystko zaktadajg, Ze ta linia biznesowa w obecnym roku bedzie rosta.

- Wzrést wolumen prac w ramach linii Logistics Process Support. Spadta sprzedaz nowych wézkéw widtowych, lecz
wzrosta sprzedaz ustug serwisowych. Zarzad informowat réwniez, ze ro$nie zainteresowanie wynajmem wozkow.
Spotka planuje odnalezé sie w tym trendzie i zaktada, ze jest w stanie uzyska¢ wyzsze marze za najem oraz serwis niz
za sprzedaz.

- Zwigkszyta sie liczba obiektow objetych ustugg Sescom Energy. Wzrost zainteresowania byt wynikiem wzrost cen
pradu i gazu. Spétka chwali sie tym, ze dzieki ustudze zaoszczedzita klientom ok. 2 min PLN w ciggu ostatnich dwéch
lat. Spétka na dzisiaj ma 15 uméw pilotazowych, z ktérej duza czesc juz jest prawie zakoriczona. Zarzgd ma nadzieje,
ze zakonczone umowy pilotazowe przeniosg ustuge na wigksze struktury oraz cate sieci klientow.

- Spotka objeta 30% akcji Nepthyne, ktory zajmuje sie projektem produkcji wodoru na morzu z farm wiatrowych offshore.
Bedzie to mafa skala produkcji, a wodor ma zasilac¢ statki obstugujgce te farmy.

- Spotka planuje akwizycje na rynku zagranicznym. Jest juz po umowie wstepnej na nabycie 100% udziatbw w
dziatajgcef na terenie UK w obszarze ustug technicznych FM spofce Enertech FM. Zarzad zaznacza, ze cafy czas sig
uczy procesu oraz podejscia do przejec. Liczy na to, ze do korica roku bedzie mogt pochwali¢ sie pierwszym przejeciem
zagranicznym. W przysztosci planuje réwniez przejecia w Niemczech oraz krajach Beneluxu.

Q&A

- Poprawa przychoddw w kolejnych kwartatach ? Zarzad zaznaczyt, ze sezonowo Q2 jest najstabszy, lecz patrzac na
przebieg Q1 mozna zaftozyc, ze przyszie kwartaly pozytywnie zaskoczg, o ile nie bedzie hamulca dla spotki w postaci
obostrzen covidowych. Spétka spodziewa sig, ze ten rok bedzie zdecydowanie lepszy. FIXFM to segment ktéry przy
obecnym wzroScie poziomow sprzedazy moze by¢ czynnikiem dodatnim do sprzedazy w ujeciu r/r.

- Czy mozna liczy¢, ze wigksze przychody rozwodnig koszty sprzedazy i zarzgdu? Zarzgd zakiada, ze to naturalne
oczekiwanie. Zwraca uwage, na wieksze koszty bezposrednie przy zwiekszonych wolumenach, méwi tez, ze koszty
zarzgdu nie rosng proporcjonalnie do kosztéw przychoddéw, wiec mozna zaktadac¢ wzrost marzy.

(Kajetan Sroczyniski).

Zarzad spotki podjat uchwate o rozpoczeciu procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wystgpit z wnioskiem
do RN o wyrazenie zgody na podwyzszenie kapitatu o kwote 2,5 min PLN w drodze emisji akcji.

Spétka zawarta przedwstepng umowe nabycia pakietu wierzytelnosci z Tarinvest o wartosci nominalnej 49,4 min PLN.
Spotka w 4Q'21 miata 129,8 min PLN przychodéw, 13,3 min PLN EBITDA i 9,4 mIn PLN zysku netto — szacunki.

Heart wzywa do sprzedazy 1.002.732 akcji (12,71% kapitatu i gloséw) Alumastu, po 1,55 PLN za akcje.
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Nowa Dabrowa podpisata umowe przyrzeczong nabycia nieruchomosci gruntowych o obszarze 15 ha w miejscowosci
Dabrowa pod Poznaniem. Cena nieruchomosci wynosi 7 min PLN.

Akcjonariusze spotki zdecydujg w sprawie przeniesienia notowan z NewConnect na rynek regulowany prowadzony
przez GPW. Przenosinom towarzyszy¢ ma nowa emisja do 500 tys. akcji serii G.

Spotka podpisata umoweg z Atomic Jelly na produkcje, wydanie oraz dystrybucje gry "Rally Mechanic Simulator".
Dodatkowo spétka ma mozliwos$¢ przygotowania portéw na konsole PlayStation, Xbox i Nintendo Switch oraz wers;ji
tytutu na urzgdzenia mobilne z systemem Android i iOS. Budzet projektu wyniesie 0,7 min PLN.

Premiera gry "The Medium" na platformie Amazon Luna zostata ustalona na 17 lutego 2022 r.

Spétka rozpoczeta emisje techniczng kanatu News24 wczoraj o godzinie 7:00. W kolejnych tygodniach Spoétka bedzie
systematycznie uruchamiata umowy z operatorami telewizyjnymi na nadawanie stacji News24.

Spéitka otrzymata zlecenie w ramach umowy ramowej z OpenText Corporation. Warto$¢ zlecenia wynosi ok 0,3 min
PLN. W ciggu ostatnich 14 dni spotka otrzymata zamowienia na realizacje prac konsultacyjno-wdrozeniowych dla
Klientéw OpenText Professional Services na rynkach migdzynarodowych na tgczng kwote okoto 1,4 min PLN.

Spoétka Sl-eCommerce otrzymata zlecenie dotyczgce realizacji systemu ecommerce dla miedzynarodowego klienta
z branzy maszynowej. Warto$¢ zamoéwienia wynosi ok. 1,3 min PLN.

Liczba uzytkownikéw w aplikacji mPay na koniec stycznia’22 wynosita 750,3 tys (+59,5% r/r).

Spétka Mousetrap Games ztozyta wypowiedzenie umowy dystrybucyjnej zawartej w lutym’21 z App Central. Umowa
zostanie rozwigzana po uptywie 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Premiera wersji demo gry Tribe: Primitive Builder zostata przesunieta, nowa data nie jest jeszcze znana.

Polska biotechnologia sie rozpedza. Gietdowi producenci lekow sg w trakcie realizacji inwestycji liczonych tgcznie
w setkach milionéw ztotych. Liczg na dalszy wzrost popytu na ich produkty. — Parkiet

Woysokie koszty frachtu wspierajg polski przemyst. Wzrost aktywnosci w polskim przemysle przetwdrczym w styczniu
zwolnit, ale patrzac w szerokiej perspektywie — pozostat szybki. Popytowi na polskie produkty sprzyjajg coraz drozsze
dostawy z Azji. — Parkiet

Bruksela: nie odpowiadamy za ceny energii elektrycznej. Komisja Europejska odrzuca polityczng narracje Warszawy,
ale moze zgodzi¢ sie na korytarz cenowy dla praw do emisji CO2. — Dziennik Gazeta Prawna

Rynek IPO w tym roku blyszczat juz nie bedzie. Statystyki za zeszly rok wygladajg imponujgco. W najblizszych
miesigcach debiutantéw tez nie zabraknie, ale przy rosnacych stopach procentowych atrakcyjno$¢ nowych emisji sie
obniza. Czy spadng tez wyceny? — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.02.2022 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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