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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na europejskich indeksach, Wall Street mocno w gére 1D YTD
WIG 20 (-1,8%) zakonczyt pigtkowg sesje najgorzej ze wszystkich gtéwnych indekséw w

Europie. W $lad za nim poszedt mWIG40 (-0,9%) oraz sWIG80 (-1,12%). W ujeciu WIG20 21837 -2,3% -3,7%
tygodniowym indeksy spadty odpowiednio 0 4%, 1,9% oraz 3,6%. WIG przez ostatni tydzien wiG30 2653,2 2,2% -4,0%
stracit 3,4%. W pigtek zyskato tylko 5 z 14 indeksoéw, z czego tylko WIG Motoryzacja wzrédst  mwic4o 51285 0,9% 3,1%
o prawie 1%. WIG Gaming za to spadt o ok. 4%, a WIG Gornictwo - 0 2,7%. Najwigksze ¢80 19.349,0 1.1% -3,5%

spadki w WIG20 przypadty na CD Project (-5,2%), oraz Dino (-4%), ktére kontynuowato

X e P y . o f WIG 66 892,1 -1,8% -3,5%
czwartkowg wyprzedaz. Europejskie indeksy réwniez zakonczyly piatek ponizej poziomu
zamknigcia z czwartku. Euro Stoxx 50 stracit 1,2%, DAX spadt o 1,3%, CAC 40 0 0,8%, a NCIndex e e A
FTSE stracit 1,2%. Mimo stabego dnia w Europie, amerykanskie indeksy zaliczyty bardzo ~WIG Banki 90313 -1.8% 4,5%
dobre zakonczenie tygodnia. Dow Jones Industrial zaliczyt najlepszy dzien od poczatku 2022 WIG Bud 37203 -1,4% -1,1%
i wzrést 0 1,7%, S&P 500 przerwat trzydniowg serie spadkéw i wzrést o0 2,4%, a NASDAQ  WIG Chemia 10 004,4 -0,3% 1,9%
Composite zwyzkowat o ponad 3%. Wzrosty to przede wszystkim zastuga spotek wiG Dew 2873,2 0,1% 1,1%
technologicznych. Mozliwe, ze mamy przed sobg stabilniejszy okres mimo styczniowych G gnergia 22700 0,2% 6,0%
spadlkgw..DecyZJe Europejsk|fago Bapku Centralnego i Banku Angln' w zakr93|9 pqhtykl WIG Games 100225 3.9% 14.7%
pienieznej pomogg ksztattowac nastroje rynkowe w nadchodzacych dniach. W poniedziatek
rano dolar powyzej 4 ztotych - USD/PLN 4,10, EUR/PLN na poziomie 4,58. Dzisiaj o 10 aig i o AL Sl
zostanie podany szacunek wstepny polski PKB za 2021 r. O godzinie 11:00 ogtoszony WIG Media 8401,2 0.3% -4.1%
zostanie PKB Strefy Euro za Q4'21. Poranne europejskie notowania zaczynajg dzien od WIG Paliwa 6009,6 -1.8% -7,5%
wzrostow. Kontrakty na DAX zyskujg ponad 1%. WIG Spoz 4066,5 -0,9% -9,3%
Kajetan Sroczynski  wiG Surowce 4679,2 2,7% 3,1%
WIG Odziez 8399,7 -1,7% -11,4%
DAX 15 319,0 -1,3% -3,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeli i o
= PGNiG: Dane operacyjne za 4Q'21 — duzy wzrost wydobycia gazu i ropy [tabela BDM]; Sl i W S
= Interferie: Spétka miata w 2021 0,3 min PLN straty netto; BUX 5283838 -0.1% 4.2%
= JSW: Fundusz wynagrodzen w spoétce wzro$nie w 2022 roku o okoto 250 min PLN; S&P500 44319 2,4% -7,0%
= Millennium: Bank planuje emisje euroobligacji o wartosci do 3 mid EUR; DJIA 347255 1,7% -4,4%
= Orlen, Grupa Azoty: Orlen Paliwa chce wybudowa¢ w Policach nowy Terminal Gazu Nasdaq Comp 13770,6 3,1% -12,0%
i'y””egoie e wiekerod sialy Krakowskiai Sodiki Pir Bovespa 1119101 -0,6% 6,8%
= Asseco: Grupa przejmuje wigkszosciowe udzialy krakowskiej spotki Pirios; Nikkei225 261703 31% 0.1%
. ggg_éalj'GE i Orsted uruchamiajg przetarg na wynajem statkéw instalacyjnych dla MFW Shanghai Comp. 33042 1.8% 6.7%
= Pekao: Moody's podtrzymat ratingi Banku Pekao, perspektywa stabilna; S&P/ASX 200 68383 -1,8% -8.1%
= Grupa Azoty: Agrochem Putawy opublikowat nowy cennik nawozéw. Ceny azotowych EUR/PLN 4,56 -0,6% -0,6%
rosng o $rednio 1%, wigksze wzrosty DAP/NPK — lekko pozytywne [wykresy BDM]; USD/PLN 4,09 0,2% 1,3%
= Grupa Azoty: Zawarcie przez GA Polyolefins aneksu nr 3 do umowy EPC ,polimery CHF/PLN 4,39 -0,5% -0,7%
Police” — neutralne [komentarz BDM]; ) . EUR/USD 1,11 -0,8% 2,0%
= Ten Square Games’: $pé’rka_ zalfor'\czy’ra pierwszg transze sk.upu alkcljl vy’rasnych;A ) USD/IPY 115,37 0,6% 0.3%
= Develia: Zarzad spotki uwaza, ze cena w wezwaniu na akcje spotki nie odpowiada ich
warto$ci godziwej; FW20
= PKP Cargo: Udziat spétki w grudniu’21 wyniost wg masy towarowej 38,3%, a wg prac .. .
przewozogwej 43%; P ¢ 4 9 Y ) 9 pracy Wartos¢ Zmiana
= Bogdanka: Podsumowanie wywiadu z prezesem p. A. Wasilem (PAP)- lekko pozytywne ~ Kurs otwarcia 2232 20 0,90%
[komentarz BDM]; Kurs zamknigcia 2195 -46 -2,05%
= Quercus TFI: Spétka odsprzeda do 25% udziatéw w Xelion na rzecz pracownikéw; Kurs min. 2177 -28 -1,27%
= Torpol: Spétka ma umowe na nowy dwoArzecAOIsztyn G!éw_ny za 71 ml_n ELN; o Kurs max. 2245 4 -0,18%
* Relpol: Relpol zakonczyt budowe nowej hali produkcyjnej (w budzecie i terminie) za 9 \y1umen obrotu 37671 3061 8.84%
min PLN — neutralne [komentarz BDM]; . 37076 a6 6.11%

= OncoArendi Therapeutics: A. Gotebiowski, Z. Zastona i A. Rajczuk-Szczepanska
powotani do zarzadu; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];

= Sunex: Sunex zatozyl spotke na terenie Niemiec; planuje m.in. rozwdj sprzedazy 'Mdeks — Open L& High{" Close 1D Obrot
internetowe;j. WIG20 22323 2167,6 22323 21837 -2,3% 1175
WIG30 2709,1 26334 27091 26532 -2,2% 1250

WYKRES DNIA MWIG40 51899 193437 196190 51285 -09% 140

W ostatnim tygodniu stycznia odsetek optymistow na Wall Street wsréd inwestorow SWIG80 195907 50840 51955 193490 -1,1% 31

indywidualnych (AAIl Survey) spadt do 23,1%, a pesymistéw wzrést do 52,9% (1) czyli WIG-PL 685172 684635 685172 684761 -1,8% 1344
najwyzej od 11.04.2013. Podobnie réznica miedzy bykami a niedzwiedziami jest WIG 680808 66447,1 680808 668921 -1,8% 1361
najnizsza od blisko 9 lat. Wéwczas fatalny sentyment wyznaczyt tydzien pdzniej dotek

. A = WIG20
na S&P500, po ktérym szeroki indeks NYSE zyskat w miesigc ponad 8%. Ekstremalny Slsa e o D)
pesymizm wyznaczat réwniez dotki w 2018 i 2020 roku (po panice covidovej). Allegro 35,38 5763 2.8% 9,0%
. - . Asseco Poland 81,55 6769 0,7% -5,7%
Sentyment inwestoréw indywidualnych w USA (AAll, PS) vs S&P500 (LS) cce 76.34 4189 21% 27.6%
CD Projekt 166,22 16 745 -5,2% -13,8%
5000 50,0 ) > °
Cyfrowy P. 31,36 20 056 -1,9% -9,7%
4500 400 pino 305,10 29012 -4,0% -16,9%
30,0 Jsw 40,30 4732 1,2% 15,6%
4000 20,0 KGHM 142,20 28 440 -3,1% 2,0%
10,0 Lotos 54,60 10 094 -0,6% -10,5%
3500 0.0 LPP 1571000 29102  -1,8% -8,7%
' Mercator 73,28 780 2,8% -24,5%
3000 -100 Orange 7,95 10433 -2,0% -5,9%
2500 <200 pekao 132,65 34817 1,7% 8,7%
-300  PGE 7,64 14 281 -0,7% -5,3%
2000 -40,0  PGNIG 5,28 30498 -0,5% -16,2%
SN ®¥ Y YR YYLIILTT TN PKN Orlen 71,78 30 701 -2,7% -3,4%
Z: 2B Zz LB ZFT LB EZTELREZTELRZ PKOBP 47,27 59 088 -1,8% 5,2%
PZU 35,89 30992 -2,4% 1,5%
Santander Polska 352,00 35971 -3,1% 1,0%
mmmmm— Bulls - Bears S&P500 (LS pkt.) Tauron 2,45 4294 2,7% 7.7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 550,00 1302 04% -0,7% Handlowy 62,00 8101 -16% 51% Ropa Brent [USD/bbl] 90,0 0,8% 2,4% 15,7% 15,7%
Alior 5506 7188 -2,2% 0,7% Huuuge 22,01 1854 -40% -123% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,6 -26,0% 16,0% 24,4% 24,4%
Amica 107,20 834 -25% -5,1% INGBSK 27550 35843 -0,2% 3,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 91,4 0,6% 153% 19,1% 19,1%
Amrest 2506 5502 -2,0% -9,6% InterCars 448,00 6347 18% -53% CO2 [EUR/] 88,9 -0,6% 5,6% 10,8% 10,8%
Asbis 16,98 942 -2,4% -21,8% Kernel 53,30 4479 -17% -92% Wegiel ARA [USD/t] 183,5 10,8% 13,3% 342% 342%
Asseco 49,90 2590 -18% -3,3% Kety 634,00 6118 1,1% 3,9% Miedz LME [USD/] 9 556,5 -28% -43% -19% -1,9%
Azoty 3540 3512 0,3% 4,7% Kruk 324,00 6160 -12% -0,9% Aluminium LME [USD/] 31075 -0,2% 1,9% 10,7% 10,7%
Benefit 607,00 1781 0,2% -4,6% Livechat 105,00 2704 -1,1% -10,1%  Cynk LME [USD/] 3635,0 -05% -1,1% 1,3% 1,3%
Biomed-L. 4,23 276 0,2%  -4,7% Mabion 43,35 701 -0,9% -29,1%  Otéw LME [USD/] 22735 21% -45% -27% -2,7%
Budimex 236,50 6038 -2,3% 4,2% mBank 456,00 19328 -04% 53% Stal HRC [USD/f] 1170,0 -0,4% -179% -18,5% -18,5%
Celon 28,95 1476 0,9% -12,7% Millennium 8,25 10008 -2,9% 0,7% Ruda zelaza [USD/] 130,3 -02% -0,1% 158% 15,8%
Ciech 4245 2237 -08% 1,1% Neuca 738,00 3298 1,9% -12,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 4380  -02% -05% 24,6% 24,6%
Comarch 186,00 1513 -56% 3,3% Pepco 39,64 22793 -22% -148%  Zitoto [USD/oz] 17915 -03% -24% -2,1% -2,1%
Datawalk 170,00 831 -5,8% -24,8% Polenergia 67,00 3045 -6,9% -9,0% Srebro [USD/oz] 22,5 -1,3% -7,5% -36% -3,6%
Develia 3,35 1499 0,9% 12,8% PKP Cargo 13,00 582 -23% -7,3% Platyna [USD/oz] 10135 -1,3% -1,9% 4,6% 4,6%
Dom Dev. 11540 2931 1,6% -3,8% PlayWay 387,80 2559 15% -7,2% Pallad [USD/oz] 23753 0,4% 12,9% 242% 242%
Enea 7,85 3465 45% -7,8% Selvita 7260 1333 -1,1% -115% Bitcoin USD 37958,4 4,9% 35% -18,1% -18,1%
Eurocash 10,47 1457 0,7% -3,4% TEN 233,80 1707 -6,9% -33,0% Pszenica [USd/bu] 786,3 1,2% 0,8% 2,0% 2,0%
Famur 2,71 1555 -3,7% -19,3% WP.PL 134,00 3920 04% -5,0% Kukurydza [USd/bu] 636,0 1,7% 3,2% 7.2% 7.2%
GPW 40,20 1687 0,0% -2,9% XTB 1653 1940 -0,1% -1,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,2 -1,1% -3,7% -36% -3,6%
WIG20
M WIG20 Index - iLast Price 218370 |

M WIG20 Index - iMoving Average 50 Day 2248.69
I WIG20 Tndex - iMoving Average 200 Day 2259.99
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WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 30JUL2021-30JAN2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Jan-2022 17:21:29
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M SPX Index - Last Price 4431.8501
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 27JUL2021-30JAN2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Jan-2022 17:22:54
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spdtka w pigtek po sesji opublikowata dane operacyjne za 4Q’2019

Wybrane dane operacyjne

Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021

Wydobycie gazu RAZEM [mid m3] 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 1,11 1,22 1,25 1,09 1,25 1,80
w tym Norwegia 0,15 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,16 0,22 0,17 0,26 0,77
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 9,90 6,05 5,52 9,22 10,60 6,30 5,38 9,37 11,25 6,90 5,87 10,44
Import RAZEM [mld m3] 3,67 3,71 3,51 3,97 3,46 4,01 3,70 3,62 4,10 4,17 3,72 4,14
kierunek wschodni 1,79 2,19 2,32 2,65 1,92 2,19 2,51 2,37 2,26 2,57 2,49 2,37
LNG 0,73 1,04 0,71 0,95 0,98 1,21 0,75 0,81 0,80 1,25 0,88 2,60
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 3,88 2,43 1,92 3,29 3,96 2,23 1,84 3,54 4,55 2,80 1,97 3,82
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 323,9 289,9 274,8 327,8 321,3 331,7 306,3 361,5 328,5 279,6 329,9 437,5
Sprzedaz ropy RAZEM [KT] 288,1 266,2 295,3 360,7 275,7 369,5 306,3 360,7 250,6 366,3 322,1 400,9
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 16,97 6,04 3,27 12,98 16,05 6,79 3,08 13,02 17,00 6,54 3,72 13,91
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64 0,45 1,16 1,22 0,61 0,44 1,21
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM 0% -3% 0% -2% -2% -2% 1% 4% 8% 7% 13% 48%
w tym Norwegia 7% -24% 1% -27% -34% 2% -4% 60% 120% 55% 136% 381%
Sprzedaz poza GK PGNiG 0% 11% 8% 7% 7% 4% -3% 2% 6% 10% 9% 11%
Import RAZEM -4% 9% 6% 35% -6% 8% 5% -9% 18% 4% 1% 14%
kierunek wschodni -40% -16% -2% 142% 7% 0% 8% -11% 18% 17% -1% 0%
LNG 44% 28% 11% 25% 35% 16% 6% -15% -18% 3% 17% 221%
Dystrybucja RAZEM -8% 14% -1% -4% 2% -8% -4% 8% 15% 26% 7% 8%
Wydobycie ropy RAZEM 7% -11% -14% 7% 1% 14% 11% 10% 2% -16% 8% 21%
Sprzedaz ropy RAZEM -33% -9% -4% -5% -4% 39% 4% 0% -9% -1% 5% 11%
Wolumen sprzedazy ciepta -11% 37% 11% -9% -5% 12% -6% 0% 6% -4% 21% 7%
Produkcja energii elektrycznej -2% 24% -19% -3% -9% -14% 6% -9% -12% -5% -2% 4%

Zrédto: BDM, spotka

W 2021 sprzedaz wyniosta 41,9 min PLN (+90% r/r), EBITDA 5,1 min PLN wobec -7,96 min PLN rok wczesniej. Strata
netto wyniosta 0,3 min PLN, wobec straty 9,7 min PLN w 2020 — dane szacunkowe.

W 2020/21 spétka miata 208, min PLN przychodéw, 25,2 min PLN EBIT oraz 22,4 min PLN zysku netto (+30,5% r/r).

Zarzad spotki zawart porozumienie z organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spétce w sprawie wzrostu wynagrodzen
w 2022 roku. W efekcie ustalen wzrost funduszu wynagrodzen w 2022 roku wyniesie okoto 250 min PLN.

Rada nadzorcza banku zatwierdzita program emisji euroobligacji EMTN o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
3 mld EUR.

Orlen Paliwa, Zarzad Morskiego Portu Police oraz Grupa Azoty Polyolefins podpisaty list intencyjny dotyczacy budowy
przez Orlen Paliwa nowego Terminalu Gazu Plynnego na terenie portu morskiego w Policach.

Asseco Asseco Data Systems kupito 65,2% udziatéw krakowskiej spotki Pirios, zajmujgcej sie automatyzacjg obstugi klienta.

PGE PGE i Orsted uruchamiajg przetarg na wynajem statkdw instalacyjnych morskich turbin wiatrowych dla MFW Baltica.
Zgodnie z harmonogramem uruchomienie pierwszego etapu projektu Morskiej Farmy Wiatrowej Baltica, czyli Baltica 3
o mocy ok. 1.045 MW, jest planowane na 2026 r. Etap kolejny, czyli Baltica 2 o mocy ok. 1.500 MW ma by¢ oddany do
2027 roku.
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowe ratingi IDR w walucie obcej i lokalnej grupy PGE na poziomie "BBB+"
z perspektywg stabilng.

Pekao Agencja Moody’s Investors Service podtrzymata oceny ratingowe Banku Pekao na dotychczasowym poziomie,
a perspektywa ratingu pozostata stabilna.

Grupa Azoty W nawigzaniu do RB z dnia 25 stycznia 2022 roku, zarzad spotki Grupa Azoty informuje o zawarciu przez GA Polyolefins
aneksu nr 3 do umowy EPC:
- zwiekszenie wynagrodzenia Wykonawcy o kwote 72,48 min EUR,
- wydtuzenie harmonogramu realizacji projektu Polimery Police o 6 miesiecy,
- zmiane zatgcznika do Umowy EPC okreslajacego zakres prac przewidzianych Umowg EPC.
Zawarcie aneksu nr 3 nie powoduje przekroczenia budzetu projektu Polimery Police, ktérego wartos¢ wynosi 1 837,998
mln USD, a wzrost wynagrodzenia Wykonawcy zostanie sfinansowany z rezerwy projektowe;.
Komentarz BDM: aneks zamyka roszczenia Hyundai Engineering z 27.08.21, ktéry zgfosit wéwczas wzrost
wynagrodzenia o 127,4 min EUR i wydtuzenie terminu o 181 dni. (Krystian Brymora).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Grupa Azoty Agrochem Putawy opublikowat nowy cennik nawozéw (od 28.01.2022). Ceny azotowych rosng o $rednio 1%, wigksze wzrosty
DAP/NPK https://agrochem.com.pl/cennik/
Ceny saletry amonowej spétka vs benchmark [PLN/t] Ceny mocznika spétka vs benchmark [PLN/t]
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Ten Square Spoétka zakonczyta pierwszg transze skupu akcji wlasnych. tacznie spétka skupita z rynku 70 tys. akcji wiasnych,
Games

a $rednia jednostkowa cena ich nabycia wyniosta 266,04 PLN.
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Zarzad spotki uwaza, ze cena zaproponowana w wezwaniu na akcje spotki nie odpowiada ich wartosci godziwej. Swoja
opinie zarzad Develii opiera m.in. na dostepnych informacjach, notowaniach akcji na gietdzie oraz opinii sporzgdzonej
przez PwC Advisory.

Spétka zawarta z europejskim podmiotem inwestujgcym w rynek nieruchomosci list intencyjny w sprawie sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie o tacznej powierzchni 10.518 m2 za
151 min PLN netto.

Develia Invest zawarta z europejska spotkg inwestujacg w nieruchomosci komercyjne list intencyjny w sprawie sprzedazy
czesci nieruchomosci gruntowej we Wroctawiu. Orientacyjna tgczna cena sprzedazy wynosi 139,4 min PLN.

Udziaty rynkowe grupy PKP Cargo wyniosty w grudniu 2021 roku wedtug masy towarowej 38,3%, a wedtug pracy
przewozowej 43%.

Unimot, przejmujgc dwa zaktady produkcyjne Lotosu, powinien sta¢ sie obok Orlenu kluczowym graczem w branzy.
Firmy liczg na wzrost popytu na asfalty, ale jednoczes$nie przewidujg, ze wysokie ceny bedg sie utrzymywac, co uderza
m.in. w firmy budownictwa drogowego. — Parkiet

Quercus Agent Transferowy, spétka z grupy Quercus TFI, odsprzeda do 25% udziatéw w Domu Inwestycyjnym Xelion
na rzecz cztonkéw organdw, pracownikéw oraz wspoétpracownikow Xelion, po cenie 156,24 PLN za jeden udziat.
Sprzedaz moze spowodowac jednorazowy wzrost gotowki w ramach grupy kapitatowej Quercus TFI o okofo 4,7 min
PLN.

Polskie Koleje Panstwowe podpisaty z Torpolem umowe na realizacje nowego dworca Olsztyn Gtéwny za 70,97 min
PLN brutto. To jedna z najwigkszych inwestycji w ramach Programu Inwestycji Dworcowych na lata 2016-2023.
Planowany termin otwarcia obiektu dla podréznych to 2H23.

Rada nadzorcza spotki powotata w sktad zarzadu dr Adama Gotebiowskiego na stanowisko VP Research Chemistry,
dr Zbigniewa Zastone, ktéry aktualnie petni w OncoArendi funkcje dyrektora biologii oraz Agnieszke Rajczuk-
Szczepanska, ktéra sprawuje w spétce funkcje dyrektor HR.

Relpol Relpol zakonczyt budowe nowej hali produkcyjnej. Planuje zwigkszy¢ moce produkcyjne na przetomie 3/4Q'22.
"Inwestycja zapewnia udoskonalong organizacje produkcji, podniesienie jakosci produkcji oraz przestrzen do
podniesienia mocy produkcyjnych w obszarze wtasnie przekaznikéw miniaturowych, ktére stanowig jedng w gtéwnych
grup produktowych spotki. Przekazniki miniaturowe znajdujg szerokie zastosowanie w wielu gateziach przemystu jak np.
w elektronice, systemach automatyki przemystowej, uktadach sterujgcych, sprzecie AGD itd."

Relpol podat, ze inwestycja zostata ukohczona w ramach przyjetego budzetu, pomimo utrudnieh w realizacji zadania
spowodowanych galopujgcymi cenami oraz brakiem dostepnosci materiatow.

Spétka informowata wczesniej, ze koszt catkowity inwestycji wraz z infrastrukturg towarzyszacg miat wynie$¢ 9 min PLN
netto.

Komentarz BDM: Neutralny. W ostatniej rekomendacji Relpol Kupuj 16,5 PLN/akcje oczekiwali$my ptaskiego 2022 roku
i wzrostéw w latach 2023-2024 po efektach programu inwestycyjnego. Nowe inwestycje sa kluczowe w realizacji celu
strategicznego jakim jest 180 min PLN przychoddéw w 2026 roku. tgczny CAPEX wszystkich 3 projektéw to ok. 48,3 min
PLN w tym 16,3 min PLN dofinansowania z NCBIiR (CAPEX netto 32 min PLN). (Krystian Brymora).

Gaming - Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 24/01.2022-31/01.2022

Link
Kraj
CD Projekt — aktualizacja informacji odnosnie pozwu zbiorowego w USA. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501450
CD Projekt — powotanie Cztonkéw Zarzadu. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501277
Big Cheese Studio — podsumowanie oferty publicznej. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501257
Zagranica
Xbox z rekordowymi wynikami. Microsoft wygenerowat ponad 50 mid USD. https://tinyurl.com/5n99spc5
Steam z kolejnym rekordem frekwencji graczy. God of War wcigz najwiekszym bestsellerem. https://tinyurl.com/mtxk6be4
PUBG: Battlegrounds notuje wielki sukces po przejsciu na free-2-play. https://tinyurl.com/2p8vs79k
Farming Simulator 22 hitem sprzedazowym. Podano, ile kopii gry sprzedano. https://tinyurl.com/2p9867v8
Activision Blizzard tworzy gre survivalowa. Deweloperzy projektuja "nowy wszechs$wiat". https://tinyurl.com/53w6juk9
Star Wars Battlefront 3 nie powstaje, BioWare nie tworzy remake KOTOR-a. https://tinyurl.com/3tw;j5x5n
Steam Deck ma date premiery! Gracze otrzymaja 3 dni na finalizacje transakcji. https://tinyurl.com/3frpy2ex
Epic Games tworzy studio w Polsce. https://tinyurl.com/2p9xc93f
Horizon Forbidden West na rozgrywce z PS4. Gra osiggneta status "gold". https://tinyurl.com/h69mp8zj
Hogwarts Legacy i Gotham Knights w 2022 roku. https://tinyurl.com/hfwkczce
Recenzje Pokémon Legends: Arceus potwierdzajg kolejny sukces Nintendo. https://tinyurl.com/bdduwn7v
FIFA 23 i PES mogg sie obawia¢? Darmowy UFL na pierwszej rozgrywce. https://tinyurl.com/2p87h63n
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
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Podsumowanie wywiadu z prezesem p. A. Wasilem (PAP):

- spotka spodziewa sie utrzymania korzystnej koniunktury w tym roku, ale na wyniki wptywac¢ bedzie presja kosztowa.
Priorytetem jest wiec dalsza poprawa efektywnosci.

- Spotka planuje tegoroczng produkcje na poziomie zgodnym z zatozeniami strategii (9,7 min ton);

- w trudnym dla spotki 2020 roku nie wstrzymano robét przygotowawczych, co pozwolito zwigkszy¢ wydobycie w 2021,
- od potowy grudnia eksploatacja tylko 2-ma $cianami (zamiast 4), co poprawia efektywnosé¢;

- w 2021 roku 0,5 min ton wegla na Ukraine, ale spotka nie zawiera nowych kontraktéw z uwagi na sytuacje podazowg
w Polsce. Strona ukrainska chce podpisa¢ kontrakty dtugoterminowe;

- "Jesli nie dojdzie do konfliktu zbrojnego, to mysle, ze sytuacja na rynku wegla sie w tym roku ustabilizuje. W 2020 roku
ceny wegla w portach ARA wynosity 40 dolaréw za tone. Obecnie kontrakty dlugoterminowe w portach wynoszg ok. 100
USD/, a na rynku spot cena wynosi ok. 150 USD/t. Ceny w kontraktach dtugoterminowych moga si¢ utrzymywac w tym
roku w okolicach 100 USD/t" - dodat Wasil.

- Szacuje sig, ze w 2021 roku Niemcy importowaty 40 min ton wegla;

"W Polsce obserwujemy trend wzrostu cen wegla. Funkcjonujemy jednak na kontraktach diugoterminowych, wiec
wzrosty nie sg tak dynamiczne jak w portach ARA" - powiedziat prezes Bogdanki.

- "Duzym wyzwaniem dla spétki bedzie wzrost kosztéw. Mocno rosng ceny energii, stali, ceny ustug. Presja kosztowa
wptynie na tegoroczne wyniki spétki" - powiedziat prezes.

- Bogdanka chce tez, zgodnie ze strategia, dywersyfikowac¢ dziatalnos¢.

- Prezes Bogdanki poinformowat, ze kopalnia nie ma obecnie probleméw z zachowaniem ciggtosci produkcji w zwigzku
z kolejng falg zakazen koronawirusem.

Komentarz BDM: szacujemy, ze $rednie ceny wegla Bogdanki w 2022 roku wzrosng o 5-7% t/r, co oznacza zblizony
poziom do 4Q’21 (ok. 246 PLN/t, >11 PLN/GJ vs 17 PLN/GJ w ARA). Daje to pozytywny efekt cenowy na poziomie ok.
+160 min PLN. W tym kontek$cie konsensus jak i nasze prognozy na 2022 zaktadajgce spadek EBITDA o -120/130 min
PLN do 650-660 min PLN wydajg sie konserwatywne. (Krystian Brymora).

W zwigzku z ekspansjg na rynku niemieckim Sunex zatozyt spétke na terenie tego kraju. Sunex planuje m.in. rozwgj
sprzedazy internetowej oraz wprowadzanie do sprzedazy produktéw o wysokim stopniu ztozonosci, takich jak np. pompy
ciepfa.

Spétka zalezna zawarta z Atrium Residential umowe sprzedazy nieruchomosci za tgczng kwote 56,9 min PLN.

Spétka Tischnera Office zawarta umowe kredytu inwestycyjnego, ktorej celem jest refinansowanie obecnego zadtuzenia
bankowego oraz poniesionych naktadéw budowlanych zwigzanych z realizacjg inwestycji "Tischnera Office" w Krakowie.
taczna kwota kredytu wynosi 50 min EUR.

HM Factory podpisata porozumienie rozwigzujgce umowe inwestycyjng z ARP oraz ARP Prefabrykacja, ktorej
przedmiotem byta realizacja wspdlnego przedsiewziecia, tj. budowy nowoczesnej fabryki prefabrykowanych elementéw
betonowych.

Spotka dokonata zamiany 1,7 min akcji na okaziciela seri D, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
zdematerializowanych, zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych na akcje imienne.

Spétka zadebiutuje dzisiaj na gtbwnym rynku GPW.

Rozbudowujemy moce produkcyjne i rozwazamy przejecia — méwi tukasz Urban , prezes spétki BioMaxima. — Parkiet

Spétka podpisata porozumienie dotyczace nabycia projektu farmy fotowoltaicznej posiadajgcej wydane warunki
przytaczenia do sieci elektroenergetycznej na moc 61 MW oraz dokonata wptaty zaliczki w kwocie 12 min PLN, tytutem
zaptaty czesci ceny na zakup tego projektu.

Spétka Columbus JV1 otrzymata $rodki z tytutu kredytu inwestycyjnego w wysokosci 105,7 min PLN. Z tych $rodkéow
spotka sptacita zadtuzenie spétek projektowych w kwocie 10 min EUR, ktére wynikato z poniesionych (jeszcze przed ich
zakupem) naktadéw na realizacje projektéw farm fotowoltaicznych przez zakupione przez JV1 spoiki projektowe.

Spétka otrzymata wypowiedzenie umowy agencyjnej o prowadzenie placéwki pocztowej z trzymiesiecznym terminem
wypowiedzenia, zlozone przez ogolnopolskg sie¢ handlowg. W roku 2021 wolumen przesytek zrealizowany na
podstawie wyzej wymienionej umowy nie przekroczyt 0,3% catkowitego wolumenu przesytek obstuzonych przez spétke.

Piagta fala pandemii rozkreca e-zakupy zywnosci. Ponad 1 min Polakéw przebywa na kwarantannie. Oznacza to, iz sg
skazani na internet, jesli chodzi o zakupy, takze spozywcze. Firmy twierdzg, ze sg przygotowane na duzy wzrost liczby
zamowien. — Rzeczpospolita
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Ustugi Przedsiebiorstwa ustugowe, ktére zostaly najbardziej poturbowane przez pandemie, nalezg tez do najbardziej
narazonych na utrate rentownosci wskutek wzrostu cen energii elektrycznej. — Rzeczpospolita
OZE Morskie farmy wiatrowe mogg pozwoli¢ Polsce na zwielokrotnienie potencjatu OZE i siegniecie po najstabilniejsze
zielone zrodio energii. Wiasnie startuje kolejne postepowanie na nowe projekty morskich farm wiatrowych, ktére bedg
gotowe po 2030 r. — Parkiet
Transport Szykowana przez spotke PKP PLK podwyzka optat za korzystanie z toréw moze zmniejszy¢ konkurencyjnos¢ kolei

i zmarginalizowac¢ jej role, zwtaszcza w transporcie towaréw. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 31.01.2022 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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