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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W srodowisku podwyzszonej zmiennosci 1D YTD
Czwartkowg sesje na GPW rozpoczety spadki gtéwnych indeksoéw, jednak pozniej byki
wziely sprawy w swoje rece. Finalnie WIG i WIG20 zakonczyly sesje w okolicach WIG20 22343 0,1% -1,4%
+0,1%, mWIG40 zyskat 0,5%, z kolei sSWIG80 stracit 0,2%. Ws$rod blue chipéw prym  WIG30 27129 0,1% -1,9%
wiodto JSW (+5,4%), drugg pozycje zajat KGHM (+2,8%), ktéry na poczatku sesji tracit mwiG40 51757 0,5% 2,2%
ponad 2%, po czym przed potudniem wyznaczyt dzienny szczyt ponad 4,5% na plusie. sWIG80 19 567,2 -0,2% -2,4%
Do wzrostéw przyczynita sie decyzja rzadu o czasowym obnizeniu podatku od kopalin - wiG 68 131,2 0,1% -1,7%
do 30 listopada. Indeksowi najbardziej cigzyty Dino (-6,7%) i Allegro (-3,1%), ktére NC index 385,6 -0,4% -1,1%
zbliza sie do historycznego minimum z grudnia. Wczoraj PKN Orlen rozpoczat sezon wiG Banki 01988 1,0% 6,5%
wynikéw za 4Q’21, poczatkowo kurs zanurkowat 4%, ale w trakcie sesji odrobit G Bud 37738 0,4% 0,3%
wiekszo$¢ straty i finiszowat 0,9% na minusie. Na szerokim rynku drugi dzien z rzedu g chemia 10 037,0 2.4% 2.2%
dwucyfrowy wzrost odnotowat Warimpex (+11,7%), za nim ustawity sie Atlas Estates ¢ pew 28712 0.3% 1,1%
(+10,7%) i KSG Agro (+10%). Na rynkach europejskich panowaty pozytywne nastroje. Eneti 22666 0,6% 6.2%
DAX zwyzkowat 0,4%, CAC wzrost 0,6%, FTSE zyskato 1%, jednak najsilniej piat sie -~ O TEG G e
rosyjski RTS, ktory zakonczyt dzien 5,7% nad kreska. Mimo pozytywnych danych na A 44106 70' - e ’3%
temat PKB USA (+6,9% vs. 5,5% ocz.) i wzrostéw w ciggu dnia, na Wall Street gtowne ) ' o e
indeksy zakoriczyly sesje na minusie. DJI (-0,02%) byt blisko punktu odniesienia, S&P V¢ Media i i i
stracito 0,5%, a Nasdaq spadt 1,4%. Nastroje poprawity opublikowane po sesji wyniki V¢ Paiwa Qe 4 R
Apple’a i pociagnety w goére kontrakty terminowe. Azja odrabia straty po wczorajszych RS Efper 4 dE 23 Sk
spadkach. Nikkei finiszuje 2% na plusie, a Shanghai Composite rosnie 0,3%. IS S AE0EE g S0
WIG Odziez 8545,4 -1,1% -9,9%
Anna Madziar DAX 15524,3 0,4% 2,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Ylazss L% 2:%%
= PKN Orlen: Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q'21 (27.01.2022); "% 70238 9.5% e
= |zoblok: Strata EBITDA w 2Q'21/22 mimo rozliczenia dotacji rzadowej w BUX B2566.5 1'7:’ 4’2f
SWW (+6,8 min PLN) [tabela BDM; o s oo e
= Intersport: Spétka miata wstepnie 0,5 min PLN straty brutto w 3Q'21/22; ' o 0.0%
; ; Nasdag Comp 13352,8 -1,4% -14,7%
= KGL: Przychody KGL w 2021 r. wyniosty 576 min PLN, co oznacza wzrost r/r — R ELE Y -
0 52%; - : :
! . L " . Nikkei225 26170,3 -3,1% -9,1%
= Dom Develo_pme_nt..Spolka zdecydowata o emisji akcji AE i AF na potrzeby S e 33042 . o
opeyl 'm-ened'zersk|ch, . o " ) . S&P/ASX 200 6 838,3 -1,8% -8,1%
. gPan’:IG Spotka spowalnia czes$¢é inwestycji z powodu trudnej sytuaciji na rynku EVRIE 256 e 0%
’ 0, 0,
= Bank Millennium: Moody's podtrzymat rating depozytéw Banku Millennium E:E;:tz 31[3)2 %250//00 23712
ze stabilng Perspektywa; o ) ) . EURUSD 1,11 -0,8% -2,0%
= KGHM: Spotka zawarta porozumienie ptacowe ze zwigzkami, wynagrodzenia o, ey 115,37 0.6% 0.3%
wzrosng o0 10%;
* Bogdanka: Bogdanka porozumiata sie ze zwigzkami; wynagrodzenia Fw20
wzrosng o 10%; Wartosé Zmiana
= CD Projekt: Deweloper zawart formalny dokument ugody z osobami s otwarcia 2012 14 -0,63%
SKarzaCymi Spéike: Kurs zamkniecia 2241 3 0,13%
= Polenergia: KNF zatwierdzita prospekt Polenergii; Kurs min. 2205 8 -0,36%
= MW Trade: Beyondream Investments wzywa do sprzedazy 6,7 min akcji MW kurs max. 2249 7 0,31%
Trade po 5 PLN; Wolumen obrotu 34610 5337 18,23%
= iFirma: Ark Global Emerging Companies przekroczyt 5% w akcjonariacie otwarte pozycje 34 940 522 1,47%
iFirmy.
v Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22182 21978 22418 22343 0,1% 1111
WIG30 2668,3 26655 27211 27129 0,1% 1198
WYKRES DNIA MWIG40 51428 194051 195672 51757 05% 168

Ceny gazu w USA nagle zyskujg kilkadziesiat procent na sesji 27.01.22. Niesamowity SWIG80 195128 51008 51854 195672 -02% 33

skok 0 az 72% nastapit przed wygasnieciem kontraktu lutowego (,short squeeze”), z WIG-PL 697822 697521 698372 697521 0,1% 1300
matym obrotem i przy pogarszajgcej sie pogodzie. Rzecznik CME Group potwierdzit WIG 672101 671415 682942 681312 01% 1320
skok cen, najwiekszy od czasu uruchomienia kontraktu w 1990 roku. Bardziej aktywny

kontrakt marcowy zanotowat wzrost o mniej niz 10%. Dla poréwnania ceny w Europie e Slsa e o D)
to ok. 30 USD/MMBTU (ok. 90 EUR/MWh). o 36,40 37247 -31% 6.3%
) Asseco Poland 81,00 6723 0,4% -6,3%
Notowaniagazu w USA Henry Hub [USD/MMBTY) tyme  CCC 78,00 4280  -11% -26,1%
P el O o e o 6.6 ~ CD Projekt 175,40 17 670 1,3% -9,1%
+85.06% (>:1000%a Cyfrowy P. 31,98 20 453 0,8% -7,9%
Dino 317,70 31147  6,7% -13,5%
“asw 39,83 4677 5,4% 14,.2%
vsee  KGHM 146,75 29 350 2,8% 5,3%
L Lotos 54,94 10157  -0,3% -9,9%
rsom  LPP 16000,00 29639  -1,2% -7,0%
i Mercator 71,30 759 -2,0% -26,5%
"""""" T Orange 8,12 10 650 -0,1% -4,0%
Lo Pekao 135,00 35433  1,7% 10,7%
I PGE 7,69 14378  -0,3% -4,6%
riso  PGNIG 5,30 30637  -0,5% -15,8%
' PKN Orlen 73,80 31565  -0,9% 0,7%
~ri0  PKOBP 48,14 60175 0,9% 7,1%
: : [,m P2U 36,78 31760 2,7% 4,0%
3 Way Jn Tl g Sep Oct Nov Dec Jan Feb War Santander Polska 363,30 37125 0,0% 4,2%
W61 Camly (Gaaric 15t ‘NG Fture) Gragh 305 Dolly 27ANAO21- 27242022 ¢ 2022 Eloombery Finsnc L9, o Tauron 2,39 4180  -0,7% -10,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD
11 bit st. 548,00 1297 -2,1% -1,1% Handlowy 6300 8232 19% 6,8% Ropa Brent [USD/bbl] 89,9 0,0% 1,7% 156% 15,6%
Alior 56,30 7350 2,3% 2,9% Huuuge 2292 1931 -08% -8,7% Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 4,3 09% 135% 157% 157%
Amica 110,00 855 2,8% -2,7% INGBSK 276,00 35908 1,1% 3,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 90,9 -0,5% 19,0% 18,4% 18,4%
Amrest 2556 5612 -13% -7,8% InterCars 440,00 6234 05% -7,0% CO2 [EUR/] 89,5 1.2% 4,9% 115% 11,5%
Asbis 17,40 966 0,6% -19,8% Kernel 5420 4554 3,0% -7,7% Wegiel ARA [USD/t] 165,7 0,0% 35% 21,1% 21,1%
Asseco 50,80 2636 -38% -1,6% Kety 627,00 6051 10% 2,8% Miedz LME [USD/t] 98368 -12% -18% 1,0% 1,0%
Azoty 3530 3502 29% 4,4% Kruk 328,00 6236 -04% 0,3% Aluminium LME [USD/t] 31148 03% -06% 11,0% 11,0%
Benefit 606,00 1778 -15% -4,7% Livechat 106,20 2735 -3,3% -9,1% Cynk LME [USD/] 3654,5 07% -06% 18% 1.8%
Biomed-L. 4,22 275 -0,7% -5,0% Mabion 43,75 707 -2,8% -284%  Oftéw LME [USD/t] 23218 -03% -14% -07% -0,7%
Budimex 242,00 6178 0,4% 6,6% mBank 458,00 19412 -03% 5,7% Stal HRC [USD/] 11750 -1,7% -183% -18,1% -18,1%
Celon 28,70 1464 -0,3% -13,4% Millennium 850 10311 2,4% 3,7% Ruda zelaza [USD/] 131,5 0,7% 16% 16,8% 16,8%
Ciech 42,80 2256 29% 1,9% Neuca 724,00 3235 0,7% -13,8%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 438,7 0,2% 02% 24,8% 24,8%
Comarch 197,00 1602 0,0% 9,4% Pepco 40,54 23308 -0,5% -12,9%  Zioto [USD/oz] 17982 -12% -22% -1,7% -1,7%
Datawalk 180,40 881 0,4% -20,2% Polenergia 72,00 3272 -15% -2,2% Srebro [USD/o0z] 228 -32% -69% -23% -23%
Develia 332 1486 03% 118% PKPCargo 13,30 59 -03% -51% Platyna [USD/oz] 10309 -05% -13% 64% 64%
Dom Dev. 113,60 2885 -0,4% -53% Playway 382,00 2521 05% -8,6% Pallad [USD/oz] 2350,0 0,0% 133% 229% 22,9%
Enea 751 3315 -0,7% -11,8% Selvita 7340 1347 -2,0% -105%  Bitcoin USD 372502 25% -99% -19,6% -19,6%
Eurocash 10,40 1447 -1,0% -4,1% TEN 251,00 1833 4,6% -281% Pszenica [USd/bu] 786,3 -1,1%  -05% 2,0%  2,0%
Famur 281 1615 04% -16,1% WP.PL 133,40 3901 0,3% -54% Kukurydza [USd/bu] 626,8 0,0% 2,6% 56% 56%
GPW 40,20 1687 -0,2% -2,9% XTB 1655 1943 05% -1,4% Cukier ICE [USD/Ib] 184 -04% -2,7% -25% -25%
WIG20
- WIG20 Ind Last-Pri 2234, 2500
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2251.82
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2259.13
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M 5PX Index - Last Price 4326.51
PX Index - Moving Average 50 Day 4641.16

PX Index - Moving Average 200 Day 4433.74
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PKN Orlen Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’21 (27.01.2022)- 50 uczestnikéw
- planowany CAPEX 2022 15,2 mld PLN vs 9,9 mid PLN w 2021 roku. 75% to CAPEX rozwojowy. Planowane rozpoczecie
m.in. inwestycji w CCGT Ostrofeka i Grudzigdz + olefiny w Ptocku, Hydrokraking na Litwie.;
- spadek wynikéw w Energetyce to efekt wysokich cen gazu i mniejszej dyspozycyjnosci CCGT Ptock/Wioctawek;
- Dtug netto/EBITDA 0,61x, w strategii max 2,5x, kowenanty bankowe na 3,5x;
- tarcza antyinflacyjna pozytywna, wspomoze popyt;
Q&A:
- jaki bytyby efekt EBITDA, gdyby kupowali gaz po cenach spot ? spétka nie moze odpowiedzie¢, w 4Q’21 hedging
zmniejszyt istotnie koszt gazu. Ponad 50% spotka kupuje po cenach spot (taka polityka);
- czy spotka zmieni swojg polityke zabezpieczenia CO2 w zwigzku z wysokimi cenami ? Cafy czas PE implementuje
polityke wigkszej redukcji CO2 wiec spétka spodziewa sie dalej wzrostu cen i utrzymuje swojg polityke zabezpieczenia;
- Wptyw obecnego makro na transakcje Lotosu ? Zespot pracuje nad wycenami, ktére bedg odzwierciedlac trendy w
dfugim terminie;
- czy spotka zamierza bra¢ udziat w emisji w PGE/Enei ? Nie;
- update nabycia PGNIG ? Jakie$ nowe ryzyka ? Wszystko idzie zgodnie z planem, za kilka tygodni spotka powinna
uzyskac zgode urzedéw antymonopolowych;
- nowa umowa z Saudi Aramco czy bedzie to ropa z Rosji ? Transakcja dotyczy ropy z Arabii;
- ile kapitatu obrotowego moze sie odwrocic, jaki realny poziom dtugu netto ? 0,5-1 mid PLN skala zawyzonego dtugu, w
1H’22 spotka bedzie korzystac z faktoringu co pozytywnie wplynie na gotéwke;
- jaki bedzie poziom dfugu netto w 2022-2023 ? Spétka chce poprawic kapitat obrotowy przez faktoring. Spétka czuje sie
komfortowo z poziomem zadtuzenia i dostepnym finansowaniem.
- CAPEX 2022 powyzej $redniej ze strategii ? Czy bedzie wyzszy w kolejnych latach ? W strategii Sredni CAPEX 14 mid
PLN, szczyt 2020-2025, ale w 2021 <10 mid PLN. Spétka trzyma CAPEX w strategii;
- dobre wyniki petrochemii i rafinerii w 4Q’21 ? w rafinerii to otocznie makro, w petchem otoczenie makro i wycena
kontraktow CO2, ale stabsze wolumeny przez postéj PTA dtuzszy niz oczekiwano;
- marze w detalu ? czemu spadajg ? gt. nizsze marze w Polsce (wzrost ropy, ostabienie ztotéwki), w 1Q’22 spétka ma
wcigz niskie marze (pod presjag), ale tarcza inflacyjna powinna wspomoéc wolumeny;
- jakie kolejne kroki w akwizycji Lotos ? spotka ztozyta wszystkie dokumenty do KE, ale KE nie ma deadline’u, decyzja
powinna by¢ w marcu/kwietniu. Proponowany parytet wymiany akcji PKN Orlen i Grupy Lotos powinien by¢ znany w
kwietniu, a w czerwcu bedg nad nim gtosowac akcjonariusze obu koncernéw.l potem dokoriczenie transakcji;
PKN Orlen podtrzymuje zapisang w strategii do 2030 roku polityke dywidendowa pomimo planowanej na ten rok fuzji z
Grupg Lotos - poinformowat cztonek zarzadu PKN Orlen Jan Szewczak
PKN Orlen chce wykorzysta¢ efekt skali i dlatego planuje pozyskac jak najwiecej z 11 dostepnych koncesji na morskie
farmy wiatrowe na Battyku, poinformowat cztonek zarzadu koncernu ds. korporacyjnych Armen Artwich.
PKN Orlen w najblizszym czasie ogtosi strategie wodorowg grupy, w ktérej zawarte bedg elementy obnizenia emisyjnosci
wodoru, jak i jego wykorzystania do celéw transportowych - poinformowat cztonek zarzgdu Orlenu Armen Artwich.
Zbigniew Leszczynski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka zarzadu PKN Orlen z dniem 31 stycznia 2022 roku.
1zoblok Spotka opublikowata raport za 1H21/22 kohczacy si¢ w pazdzierniku 2021 roku.
,Kluczowy wptyw na wyniki w raportowanym okresie miata pandemia COVID-19 oraz zaburzenia tafcucha dostaw ze
szczegolnym uwzglednieniem braku potprzewodnikdw wykorzystywanych w motoryzacji. Nasi klienci producenci
samochodoéw podejmowali kroki zmierzajgce do ograniczenia produkcji lub w bardziej restrykcyjnych przypadkach
decydowali sie na czasowe zawieszenie proceséw produkcyjnych. W zwigzku z tym staneliSmy przed wyzwaniem
planowania swoich dziatan w okresach co najwyzej dwutygodniowych. Ograniczenia w produkcji, przestoje, nizsze
zamowienia oraz wysokie koszty prowadzenia dziatalno$ci dodatkowo zacigzyly na wynikach Grupy”.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
obrotowy Q42019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022
koniec kwil9  lip19  pai19  sty20  kwi20  lp20  pai20  sty21  kwi2l  lip21  paz2l o/
Przychody 56,8 50,1 53,2 46,8 34,5 32,1 53,0 51,2 50,2 35,4 33,8 -36%
jednostka 27,0 23,5 26,7 22,6 18,5 16,6 30,3 32,1 31,6 22,3 20,7 -32%
SSW 29,9 26,7 26,4 24,2 16,0 15,5 22,7 19,1 18,6 13,1 13,1 -42%
EBITDA skoryg 8,1 6,4 438 3,7 0,7 1,3 5,7 2,6 1,4 2,7 -4,1
jednostka 58 45 4,4 3,0 2,1 1,4 4,6 4,4 3,4 1,8 0,2
SSW 2,3 2,0 0,4 0,7 2,8 2,7 1,1 1,8 -4,7 -4,4 3,8
EBITDA 83 6,9 6,8 4,0 0,4 0,8 5,7 2,9 1,8 0,5 0,6
jednostka 5,2 42 5,7 2,8 1,8 1,7 4,5 4,4 29,9 16 2,0
SSW 31 2,7 1,1 1,1 2,2 2,5 1,2 1,5 31,7 2,1 1,4 15%
Zysk netto 1,8 1,0 1,7 0,5 6,8 0,5 -4,9 1,1 -4,8 5,1 -4,5
Marza EBITDAadj.  14,3%  12,9% 9,0% 8,0% 2,1% -4,0% 10,8% 5,1% 2,7% 7,6%  -12,0%
jednostka 21,5%  19,0%  166%  13,4%  112% 8,7% 151%  13,8%  10,7% 7,9% -1,1%
SSW 7,8% 7,4% 1,4% 3,0% 17,4%  -17,7% 5,0% 9,4%  -255%  -33,9%  -29,3%
Diug netto 66,73 60,73 51,14 47,39 40,75 39,80 49,32 46,95 52,93 56,77 63,61 29%
/EBITDA 12m 2,54 2,36 1,95 1,83 2,36 4,15 5,79 6,31 5,52 5,76 17,89
P/E 12m 16,9 19,0 14,6 15,9
EV/EBITDA 12m 5,0 49 44 43 6,1 10,8 13,3 14,9 12,2 12,3 35,9
Zrédfo: BDM, spétka
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Intersport Polska wedlug wstepnych szacunkéw odnotowat tgczne przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
63,4 min PLN, czyli o 58,1% wyzsze r/r i zmniejszyt strate brutto do poziomu 0,5 min PLN (byto: 6,9 min PLN
straty) w 3Q'21/22.

Masa marzy wyniosta 21,1 min PLN czyli byta wyzsza o 114,5% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Wynik EBITDA wyniést 1,6 min PLN wobec -5,1 min PLN rok wczes$niej.

KGL szacuje przychody ze sprzedazy w 2021 r. na ok. 576 min PLN, co oznacza wzrost 0 52% r/r. W samym
4Q’21 przychody wyniosty 149,2 min PLN, wobec 98,6 min PLN przed rokiem.

W 2021 r. wzrosty przychody w obu segmentach - odpowiednio 0 42% r/r w segmencie produkcji (do 324 min
PLN) oraz 65% r/r w segmencie dystrybucji (do 251,8 min PLN).

KGHM Polska Miedz zawart porozumienie ze zwigzkami zawodowymi po negocjacjach ptacowych. Zatoga
otrzyma podwyzke w wysokosci 10% juz za styczen 2022 r. Pracownicy dostang dodatkowo jednorazowg
gratyfikacje w wysokosci 2 000 PLN.

Zwigzki KGHM przetarty pensjom szlak. Miedziowe pensje poszly o 10% w gére, ponadto bedzie jednorazowy
bonus wartosci 2 tys. PLN. Do rozméw o ptacach szykujg sie tez zwigzki PGNiG, Orlenu i firm weglowych. — Puls
Biznesu

Zarzad Bogdanki porozumiat si¢ ze zwigzkami zawodowymi. Od stycznia stawki zaszeregowania wzrosng o 10%,
a od lutego wzrosng dodatki do przepracowanych dnidéwek. Z informacji dla zatogi, opublikowanej przez ZZG
Bogdanka, wynika, ze porozumienie przewiduje réwniez m.in. wzrost kwoty positku regeneracyjnego od lutego.

Priorytetowe inwestycje w Norwegii zwigzane z zapewnieniem dostaw gazu przez Baltic Pipe nie bedg
ograniczane, chociaz PGNiIG modyfikuje niektére inne projekty inwestycyjne z powodu trudnej i zmiennej sytuaciji
na rynku gazu. Zapewnia, ze koncern ma wystarczajgce $rodki na kapitat obrotowy.

PGNiG prowadzi niektore projekty inwestycyjne wolniej z powodu trudnej i zmiennej sytuacji na rynku gazu, spotka
zaznacza, ze priorytetowe inwestycje w Norwegii nie zostaly ograniczone. Zapewnia, ze koncern ma
wystarczajgce $rodki na kapitat obrotowy.

Kancelaria reprezentujaca CD Projekt w sprawie pozwu zbiorowego w USA zawarta formalny dokument ugody
tzw. Stipulation and Agreement of Settlement wraz z zatgcznikami. Dokument jest zgodny z postanowieniami
zawartego wczesniej Settlement Term Sheet. Ponadto zawarto, standardowe przy tego typu sprawach,
porozumienie precyzujgce okolicznosci, w ktérych spotka bedzie miata prawo odstgpienia od ugody. Dokument
ugody, tak jak zawarte wczesniej porozumienie, zawiera oswiadczenie o braku przyznania sig do jakiejkolwiek
winy spotki czy pozostatych oséb pozwanych.

Mocna konsolidacja w sektorze nowych technologii. Asseco wtasnie kupito udziaty w krakowskiej spoice Pirios, a
koncern Snowflake przejat software house Pragmatists. Kolejne transakcje w tej branzy to tylko kwestia czasu. -
Rzeczpospolita

Zarzad Dom Development podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji 100
000 akciji serii AE oraz 50 000 akcji serii AF w ramach kapitatu docelowego oraz catkowitego pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Celem emisji jest wywigzywanie si¢ z programu opciji
menedzerskich.

Agencja Moody's podtrzymata rating depozytéw Banku Millennium na poziomie "Baa1", perspektywa ratingu jest
stabilna.

Po odbyciu konsultacji z przedstawicielami pracownikéw Open Finance zdecydowat o zwolnieniu do 1 082 z 1
103 zatrudnionych. Zwolnienia grupowe odbeda sie w okresie od 28 stycznia 2022 r. do 31 pazdziernika 2022 r.

Ovostar Union zwigkszyt produkcje jaj o 1% r/r do 1 691 min sztuk w 2021 r. Wolumen sprzedanych jaj w
skorupkach wzrést 0 8% r/r do 1 150 min sztuk.

KNF zatwierdzita prospekt Polenergii, zwigzany z oferta publiczng do 21,4 min nowych akcji. Cena emisyjna
wyniesie 47 PLN za papier, a wptywy z oferty szacowane sg w przedziale od 917 min PLN do 1 mid PLN.

Ark Global Emerging Companies, fundusz zarzadzany przez Seven Canyons Advisors, przekroczyt prog 5% w
akcjonariacie spotki iFirma.

Beyondream Investments wezwato do sprzedazy 6.704.440 min akcji MW Trade oferujgc po 5 PLN za walor.
Zapisy w wezwaniu potrwajg od 16 lutego do 18 marca.
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Draw Distance Draw Distance podjat decyzje o przesunieciu terminu premiery gry "Serial Cleaners" z dotychczas planowanego,
(NC) tj. poczatku 2022 roku, na pdzniejszy. O nowym terminie premiery gry spoétka poinformuje po ustaleniu daty z
wydawca.
Draw Distance chce produkowac¢ dwie gry w kategorii AA jednoczesnie, poinformowat prezes Michat Mielcarek.
W 1H'22 spoétka pokaze wazne milestone dla "Serial Cleaners" i projektu "Cardinal".
genXone (NC) genXone podpisat z dunska firmg biotechnologiczng gMendel ApS list intencyjny, w ktérym firmy zadeklarowaty

che¢ przysziej wspotpracy w zakresie diagnostyki zaburzen genetycznych. Kooperacja ma doprowadzi¢ do
unowoczesnienia procesu przeprowadzania badan oraz zwiekszenia ich dostepnosci.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci It

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.01.2022 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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