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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Fed bardziej jastrzebi, niz oczekiwano 1D YTD
W $rode wszystkie gtéwne indeksy warszawskiej gietdy kontynuowaty odrabianie

poniedziatkowych strat. WIG, WIG20 i mWIG40 zyskaty po 1,5%, nieco mniej wzrést sWIG80 WIG20 22332 1,5% -1,5%
(+1,2%). Wsrdéd najwiekszych spotek z GPW krélowato JSW (+6,6%). Za nim ustawity sie  WIG30 2710,0 1,6% -2,0%
banki — PKO BP (+3,6%), ktére dostato zgode KNF na powotanie lwony Dudy na stanowisko  mwiG40 5150,0 1,4% 2,7%
prezesa oraz Santander (+3,2%). Duze wzrosty zanotowaty tez akcje KGHM (+3,2%) i PZU  q\wi680 19599,0 1,2% 2.3%

(+3%). Najwieksze spadki zaliczyli Orange (-1,8%) i Tauron (-1,3%). Na szerokim rynku

0, - 0,

najlepiej wypadii Mex Polska (+14,4%), Dadelo (+9,1%) i Eurotel (+9%). Najstabsze spfi ::’fl ] 62;)73522 ig;’ ;Z;’

sesii zaliczyly spadki w okolicach 9% - FON (-9,4%), Warimpex (-9,2%), Wikana (-8,5%). W ndex_ 2 g2 1%

oczekiwaniu na decyzje FED rosty niemal wszystkie gléwne europejskie indeksy. Francuski ~WIG Banki 91051 3.0% 5.4%

CAC zyskat 2,1%, DAX wzrést 2,2%, a FTSE umocnito sie o 2,3%. Prezydent Joe Biden WIG Bud 37587 1.3% 0,1%

os$wiadczyt, ze rozwaza natozenie sankcji na prezydenta Rosji w przypadku inwazji na WIG Chemia 97993 -0,6% -0,2%

Ukraine, jednak trwajacy spor catkowicie zostat przyémiony przez posiedzenie Rezerwy wiG Dew 28629 -0,1% 0,8%

Federalnej. Po_wel! z_asygnalizowa’f marcowy wzrost stop procentowy(_:h i podsygi% _s_pekuIaCJ:e WIG Energia 2280,2 0,0% 5,6%

na tgmat mozllv‘vosm‘\_/wekszygh wzro§tow niz zaktadat konsensus. Nieco bard2|ej Jastn"zeple WIG Games 196695 -0.4% -11,8%

wyniki spotkania, niz spodziewat sie tego rynek, spowodowaty spadki amerykanskich e ARG 01254 EE
indekséw. DJI stracit 0,4%, S&P spadio 0,2%, jedynie Nasdaq obronit punkt odniesienia _ ’ ! ’

(+0,02%). Inwestorzy obawiajg sie, ze presja cenowa i zaostrzenie polityki monetarnej wlelMedia WE 11858 L

ogranicza wzrost gospodarczy i zyski firm. Tak samo zareagowaly rynki azjatyckie, o poranku ~ WIG Paliwa 61588 0.2% 5,2%

Nikkei traci 3,2%. Kontrakty terminowe na S&P i DAX notowane sg na minusie. WIG Spoz 4002,0 0,9% -10,8%

WIG Surowce 4 664,3 3,5% 2,7%

Anna Madziar - wiG Odziez 8640,9 1,1% -8,8%

DAX 15 459,4 2,2% 2,7%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yelhs S i

PKN Orlen: wyniki za 4Q'21 zblizone do konsensusu. Konferencja dzi$ o 10:00 [tabela Sl o ik B

BDM]; BUX 51958,8 1,6% 2,4%

= Energa: szacunkowa EBITDA w 4Q’21 spadfa o -13% r/r, mocna Dystrybucja, ale duza S&P500 43499 -0,1% -8,7%

strata w Sprzedazy -127 min PLN z uwagi na koszty bilansowania w grudniu [tabela BDM]; DJIA 34 168,1 -0,4% -6,0%

= KGHM: Rzad, czasowo do 30 listopada obniza podatek od kopalin o ok 30%, koszt dla  Nasdagq Comp 13542,1 0,0% -13,4%

budzetu ok 726 min PLN; Bovespa 111 289,2 1,0% 6,2%

= Cognor: Podsumowanie wywiadu z CFO p. K. Zotg- pozytywne [komentarz BDM]; Nikkei225 270113 0.4% 5.2%
= Artifex Mundi: G5 Entertainment (szwedzki deweloper gier mobilnych) w posiadaniu - : ) '

5,24% udziatéw w spolce; Shanghai Comp. 34557 0,7% -5,1%

= PCC Exol: insiderzy kupili w dniach 21-24.01.22 251 tys. akcji spétki (0,15% kapitatu) za S&P/ASX 200 69616 -2,5% -6.5%

687 tys. PLN; EUR/PLN 4,59 0,0% 0,0%

= Millenium: Spoétka spodziewa sie straty netto w Q4 z powodu rezerw dot. walutowych USD/PLN 4,08 0,6% 1,1%

kredytéw hipotecznych; CHF/PLN 4,41 0,0% -0,2%

. PK_O BP: Iwona Duda nowym prezesem Spo”fki. Automarket plar_luje sprzeda¢ 4 tys. aut; gyr/USD 1,12 -0,5% 1,1%

Unimot: Istotny wptyw wyceny transakgji tradingowych na energie elektryczng zawartych ;g 5y 114,64 0.7% -0,4%

przez spétke zalezng;
= Apator: Oferta spétka najkorzystniejszg oferty w przetargu Enea Operator; FW20
= PGE: Spétka ztozyta 3 wnioski o pozwolenia lokalizacyjne dla morskich farm wiatrowych;

= Cavatina: Przewodniczacy rady nadzorczej nabyt akcji za 367 tys. PLN; S ZTETE

= Tauron: Spétka zrealizuje projekt instalacji wodorowej w Kamieniu Slgskim. — ISBnews; ~ Kurs otwarcia 2226 46 2,11%

= Eurocash: Spétka do sieci sklepéw ABC przytgczy 833 sklepy. - ISBnews Kurs zamkniecia 2238 27 1,22%

= Kernel: Kopernik Global Investors ma ponad 5% gtoséw na WZ. Kurs min. 2213 36 1,65%

= Ronson Development: Spétka wprowadzita do oferty 108 mieszkan w Warszawie. Kurs max. 2 256 33 1,48%

= Nano Group: Piotr Mierzejewski bedzie nowym prezesem Spotki. T G 20273 13392 -31,39%

= Ailleron: Utworzenie spétki zaleznej w Hiszpanii. S — D) o7 Qe

= Matkowski Martech (NC): Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akgiji. ROZcl 22D
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrot

WIG20 22045 22045 22457 22332 15% 892
WIG30 26831 26831 27257 27100 16% 1042
WYKRES DNIA MWIG40 5 076,2 194234 19668,1 5150,0 15% 234
Rynek reaguje blisko -2% spadkiem na diugo wyczekiwane posiedzenie Fed, a SWIC80 194234 50762 51761 195990 12% 47
rentowno$¢ dwuletnich obligacji skarbowych notuje najwiekszy jednodniowy skok od WIG-PL 696671 696671 698704 696751 1,4% 1150
marca 2020 r. 0 13 bps. Jerome Powell powiedziat, Zze sita gospodarki i zatrudnienia WIG 67339,1 673391 683765 680352 15% 1185
powinna pozwoli¢ Fedowi na ,zwinno$¢”, co inwestorzy zinterpretowali jako otwarcie

drzwi do coraz bardziej restrykcyjnej polityki. Przed posiedzeniem rynki wyceniaty 4 = T Y ) B
podwyzki stop w 2022 roku. Teraz juz 5. Allegro 37.58 5050 0.7% 3.3%
Asseco Poland 80,70 6698 1,0% -6,7%
Zachowanie S&P500 i mdeksu dolara na sesu 26.01.2022- mtraday _ cce 78.90 4329 0.5% 28.2%
’ T CD Projekt 173,12 17 440 0,2% -10,3%
Cyfrowy P. 31,74 20 299 0,3% -8,6%
Dino 340,50 33383 -0,4% -7,3%
JSw 37,80 4438 6,6% 8,4%
KGHM 142,70 28 540 3,2% 2,4%
Lotos 55,12 10 190 0,0% -9,6%
LPP 16 200,00 30 009 1,3% -5,8%
Mercator 72,78 775 2,0% -25,0%
Orange 8,13 10 663 -1,8% -3,8%
Pekao 132,75 34843 2,2% 8,8%
PGE 7,72 14 427 -0,1% -4,3%
PGNIG 5,33 30 798 0,5% -15,4%
PKN Orlen 74,46 31847 0,0% 0,2%
PKOBP 47,70 59 625 3,6% 6,2%
B SRS SN N PZU 35,80 30914 3,0% 1,3%
EE A Santander Polska 363,40 37 136 3,2% 4,3%
SPX Indéc (S8 500 INDEX) Graph 304 1 Days 1 Seven Days ights 2022 Bloomberg Financs L7, #  Tauron 2,40 4211 -1,3% -9,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1325 13% 1,1% Handlowy 61,80 8075 28% 4,7% Ropa Brent [USD/bbl] 89,2 1,1% 0,9% 14,7% 14,7% 59,8%
Alior 5502 7183 28% 0,6% Huuuge 2310 1946 -0,7% -8,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,4 8,6% 9,2% 18,0% 18,0% 59,4%
Amica 107,00 832 0,9% -53% INGBSK 273,00 35517 1,9% 2,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 91,4 -0,5% 24,3% 19,0% 19,0% 359,4%
Amrest 2590 5686 2,2% -6,6% InterCars 438,00 6206 -09% -7,4% CO2 [EUR/] 88,4 1,4% 8,0% 10,1% 10,1% 165,4%
Asbis 17,30 960 8,1% -20,3% Kernel 52,60 4420 1,0% -10,4%  Wegiel ARA [USD/] 165,7 0,9% 24% 212% 212% 1451%
Asseco 52,80 2740 -0,8% 2,3% Kety 621,00 5993 05% 1,8% Miedz LME [USD/] 99525 1,2% 0,9% 2,2% 22% 243%
Azoty 3430 3402 -17% 1,5% Kruk 329,40 6263 04% 0,7% Aluminium LME [USD/] 3106,0 0,1% 1,6% 10,7% 10,7% 53,3%
Benefit 615,00 1804 0,8% -3,3% Livechat 109,80 2827 -05% -6,0% Cynk LME [USD/t] 3629,3 0,9% 0,8% 1,1% 1,1% 37,9%
Biomed-L. 4,25 277 2,3% -4,3% Mabion 45,00 727 56% -26,4%  Oféw LME [USD/] 23293 -0,7% -1,7% -04% -0,4% 13,0%
Budimex 241,00 6153 1,7% 6,2% mBank 459,40 19472 4,6% 6,0% Stal HRC [USD/f] 11950 -164% -16,9% -16,7% -16,7% 12,4%
Celon 28,80 1469 0,7% -13,1% Millennium 8,30 10069 4,0% 1,3% Ruda zelaza [USD/] 130,7 0,3% 2,0% 16,1% 16,1% -22,8%
Ciech 4160 2192 -02% -1,0% Neuca 719,00 3213 -16% -14,4%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 438,0 05% 2,0% 246% 24,6% 1844%
Comarch 197,00 1602 13% 9,4% Pepco 40,76 23434 38% -124%  Zioto [USD/oz] 1813,2 -1,9% -15% -09% -09% -1,7%
Datawalk 179,60 878 -0,2% -20,5% Polenergia 73,10 3322 08% -0,7% Srebro [USD/oz] 233 -23% -3,7% -02% -02% -8,0%
Develia 3,31 1481 -15% 11,4% PKP Cargo 13,34 597 -0,4% -4,9% Platyna [USD/oz] 1024,0 -05% -0,3% 5,7% 5,7% -4,2%
Dom Dev. 114,00 2895 2,2% -50% PlayWay 380,00 2508 0,00 -9,1% Pallad [USD/oz] 23025 5,2% 146% 204% 204% -0,3%
Enea 7,57 3340 05% -11,1% Selvita 7490 1375 3,6% -87% Bitcoin USD 360028 -16% -13,7% -22,3% -22,3% 16,1%
Eurocash 1050 1461 1,0% -3,1% TEN 240,00 1752 -4,0% -31,2% Pszenica [USd/bu] 786,8 -3,8% -12% 2,1% 2,1% 195%
Famur 2,80 1609 -1,2% -16,4% WP.PL 133,00 3890 0,8% -57% Kukurydza [USd/bu] 624,5 0,7% 2,3% 5,3% 53% 16,9%
GPW 40,30 1691 0,6% -2,7% XTB 16,46 1932 -02% -1,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 -1,5%  -3,0% -2,1% -2,1% 24,6%
WIG20

M IG20 Index. - Last Price 2331799 |
20 Index - Moving iAverage 50 Day 2253.8335
20 Index - Moving jAverage 200 Day 2257.8323
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WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 26JUL2021-27]AN2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 26-Jan-2022 23:06:37
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 4319.93
M SPX Index - Moving Average 50 Day 4648.29
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 27JUL2021-27JAN2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 26-Jan-2022 23:06:56
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKN Orlen Spotka opublikowata wyniki za 4Q’'21. Konferencja z zarzagdem dzi$ o 10:00.
W 2022 roku planowany CAPEX to 15,2 mid PLN.
W 1Q’22 modelowa marza downstream, marza petrochemiczna i modelowa marza rafineryjna spadaja q/q.
PKN Orlen oczekuje w 2022 roku wzrostu marz rafineryjnych rdr do poziomu 4-5 USD/bbl i spadku marz
petrochemicznych do poziomu 1.100-1.200 EUR/t.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 4Q'21 kons.  réznica
Przychody 27500 22077 17010 23918 23175 24562 29423 36 442 41165 37 840 9%
EBITDA 1401 (969) 5081 2240 1721 3524 4084 5153 5470 4996 9%
EBITDALIFO 1180 1103 5547 1973 1824 2382 3121 4263 4219 4303 2%
Rafineria 266 (357) 610 (368) (233) - 279 1162 2058
Petrochemia 149 766 251 501 549 872 1021 1013 1390
Energetyka 379 488 4437 1016 1122 1240 1172 1044 218
w tym Energa 4177 501 482 758 659 692 420
Detal 604 702 719 1033 739 546 824 946 538
Wydobycie (34) (277) (123) 54 (754) 14 60 130 171
Funkcje Korporacyjne 1 (184) (219) (347) (263) 401 (290) (235) (32) (156)
EBITDA LIFO przed odpisami 1259 1607 5693 1965 2773 2386 3206 4266 4309
Rafineria 267 (353) 614 (370) (128) 2 298 1165 2068
Petrochemia 177 766 251 502 558 872 1021 1013 1389
Energetyka 381 488 4439 1017 1124 1240 1234 1042 248
w tym Energa 4177 501 482 758 659 692 420
Detal 585 706 726 1035 765 548 828 948 572
Wydobycie 33 219 10 44 49 14 60 130 185
Funkcje Korporacyjne 1 (184) (219) (347) (263) 405 (290) (235) (32) (153)
EBITDA LIFO skoryg, (bez NRV) 1304 3216 796 2031 2076 1800 2428 4079 4308 4303 0%
Rafineria 312 1198 (554) (305) (510) (155) 283 1164 2068
Petrochemia 177 824 212 503 515 836 1022 1011 1388
Energetyka 381 488 749 1017 1124 1240 1234 1042 248
w tym Energa 501 516 459 716 659 692 420
Detal 585 706 726 1035 765 548 828 948 572
Wydobycie 33 219 10 44 49 14 60 130 185
Funkcje Korporacyjne 1 (184) (219) (347) (263) 405 (290) (235) (32) (153)
Zysk netto 583 (2 244) 3970 659 (2) 1846 2226 2909 3177 2909 9%
EBITDA LIFO skoryg. r/r -44,4% 81,4% | -71,3% -38,6% 592% -44,0% | 2050% 100,8% 107,5%
Modelowa marza rafineryjna USD/bbl 4,7 5,8 3,3 1,1 1,1 2,0 3,5 5,4 6,3
Modelowa marza petrochemiczna EUR/t 785,0 845,0 846,0 828,0 840,0 10440 14730 1318,0 1253,0
Sprzedaz Downstream [kt] 8199 6999 6303 7778 758 6320 6836 8056 8083
Sprzedaz Detal [kt] 2481 2213 1988 2512 2139 1921 2249 2481 2323
Sprzedaz Wydobycie [kt] 193 204 192 177 169 156 174 166 158
Dtug netto 2448 4181 10870 11862 13120 13 468 11534 11369 12235
P/E 12m 4,6 31
EV/EBITDA 12m 3,7 3,2
EV/EBITDA LIFO skoryg. 12m 4,5 3,38
Zrédto: BDM, spotka
Energa Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’21

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'19  1Q'19 MQ'19 IVQ'19 1Q20 11Q'20 1IQ'20 IVQ'20 Q21 1IQ'21 Q21 IVQ'21S zmiana r/r

Przychody 2971 2549 2952 3007 3286 2856 3030 3324 3460 3228 3317 3780 14%
EBITDA 554 704 484 297 568 487 501 482 758 659 692 420 -13%
Dystrybucja 548 428 327 345 493 447 412 438 520 559 424 523 19%
Sprzedaz -95 235 118 -76 34 18 62 42 144 67 263 -127
Wytwarzanie 118 54 54 36 69 29 37 30 104 45 14 48 60%
OZE 89 60 45 38 78 39 48 54 89 81 73
El. Ostrofeka 24 2 17 -4 -12 -7 -14 -5 18 -37 -53
CHP 2 -9 -9 1 3 -4 -7 -4 -5 -1 -7
Pozostate/wytaczenia -17 -13 -15 -8 -28 -7 -10 -28 -10 -12 -9 -24 -14%
EBITDA adj. 707 526 475 414 615 501 516 459 716 659 690
EBIT 291 163 221 -216 307 -244 236 365 484 323 430 127 -65%
Zysk netto 186 89 104 -1331 113 -827 86 235 382 294 300 68 -71%
KDO
Produkcja energii brutto [GWh] 1025 925 827 801 801 624 783 977 1027 895 1042 1172 20%
w tym z OZE 455 337 218 355 455 295 279 405 406 377 314
Dystrybucja energii [GWh] 5811 5351 5396 5597 5694 4974 5443 5652 5806 5761 5627 5835 3%
Sprzedaz energii detaliczna [GWh] 4967 4837 4863 5014 4922 4354 4611 4896 4917 4398 4407 4 855 -1%
CAPEX -490 -360 -398 -427 -379 -509 -376 -336 -655 -607 -585 -772
P/E 12m 31 2,5 2,9
EV/EBITDA adj. 12m 3,9 3,5

Zrédio: BDM, spotka

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Rzad, czasowo do 30 listopada obniza podatek od kopalin o ok 30%, koszt dla budzetu ok 726 min PLN - podano w
ocenie skutkow regulacii.

Podsumowanie wywiadu z CFO p. K. Zotg

- spotka spodziewa sie mocnych wynikdw za 1Q’22, ale raczej bez rekordow;

- powtdrzenie rekordowych wynikéw z 2021 roku bedzie trudne w zwigzku z przestojami produkcji;

- biezgcy rok bedzie stanowit dla branzy i grupy duze wyzwanie ze wzgledu na rézne czynniki polityczno-gospodarcze;
- sytuacja geopolityczna Ukraina-Rosja i odciecie gazu do Motdawii wptywa na spadek importu do Polski i wzrost cen;
- w momencie zaostrzenia konfliktu potencjalne odciecie gazu do Europy moze negatywnie wptywaé na grupe Cognor;
- aktualna sytuacja wzrostu cen energii (zabezpieczone do 2023 roku) i CO2 (dla konkurencyjnego BOF) korzystna da
spotki w krotkim terminie, spready muszg uwzglednic te koszty;

- ,Zima nie przyniosta duzego, sezonowego spadku cen wyrobow stalowych. Byta pewna korekta, ale ceny sie znéw
odbity i notujemy spread na poziomie okofo 2 tys. PLN”;

- przestoj w stalowni w Gliwicach planowany jest na poczatku 2Q'22. Natomiast przestdj w walcowni w Krakowie
prawdopodobnie nastgpi pod koniec 2022 roku. Po zakonczeniu tych inwestycji moce produkcyjne grupy wzrosng z
okoto 700 tys. ton do okoto 850-900 tys. ton stali rocznie;

- CAPEX w 2022 wiekszy r/r, historycznie najwiekszy, bo spotka finalizuje inwestycje i rozpoczyna realizacje duzej
inwestycji w nowg walcownig ksztattownikow (w 2021 roku Cognor zawart z Danieli&C. Officine Meccaniche umowe
zakupu kompletnej linii produkcyjnej do wytwarzania pretéw gorgcowalcowanych, ktéra ma zastgpi¢ obecng linie
walcowniczg w Zawierciu oraz urzadzenie do zwijania pretéw zebrowanych w kregi, ktére ma by¢ zlokalizowane w
Krakowie. Wartos¢ umowy wynosi 38,2 min EUR).

- Cognor nie planuje obecnie przejec.

Komentarz BDM: Informacje pozytywne. Konsensus Bloomberg zaktada obecnie spadek EBITDA w 2022 roku do ok.
200 min PLN z rekordowych 520 min PLN po 2021 roku (-62% r/r), co wydaje sie bardzo ostroznym podej$ciem w
obliczu mocnego 1Q’22. (Krystian Brymora).

G5 Entertainment (szwedzki deweloper gier mobilnych) jest w posiadaniu 5,24% udziatéw w spotce (623 tys. akcji). G5
to spotka notowana na szwedzkiej gietdzie, ktorej kapitalizacja ksztattuje sie¢ na poziomie 2,6 mid SEK (ok. 1,1 min
PLN). Jej przychody za ostatnie 12 msc. wyniosty 1,3 mld SEK (583,6 min PLN), EBIT = 211,9 min SEK (93,3 min PLN)
oraz 189,9 min SEK (83,6 min PLN).

Pan W. Klimkowski (wiceprzewodniczacy RN) w dniach 21-24.01.22 kupit facznie ok. 142 tys. akcji spotki za 389 tys.
PLN ($rednio po 2,74 PLN/akcje).

Pan R. Zdon (wiceprezes) w dniach 21-24.01.22 kupit tgcznie ok. 109 tys. akcji spotki za ok. 298 tys. PLN ($rednio po
2,74 PLN/akcje).

Spétka spodziewa sig straty netto w Q4 z powodu rezerw dot. walutowych kredytéw hipotecznych. Zarzad podijat
decyzje o utworzeniu w cigzar wynikow IV kwartatu 2021 roku rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi
kredytami hipotecznymi udzielonymi przez bank w wysokosci 661,8 min PLN. Dodatkowe rezerwy w wysokosci 70,2
min PLN zostang takze utworzone na ryzyko prawne portfela kredytéw hipotecznych udzielonych przez Euro Bank,
jednakze nie beda one miaty wptywu na wynik finansowy. Millennium planuje opublikowa¢ raport za IV kwartat 2021
roku 1 lutego 2022 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powotfanie lwony Dudy na stanowisko prezesa. Rada nadzorcza PKO
BP w pazdzierniku 2021 roku powotata Iwone Dude na stanowisko wiceprezesa banku i powierzyta jej kierowanie
pracami zarzadu. Duda zrezygnowata wowczas z funkcji prezesa Alior Banku.

Nalezgca do grupy PKO BP platforma internetowa do zakupu samochodéw Automarket sprzedata w 2021 roku ponad
3 tys. aut, a w 2022 roku planuje sprzedac ich 4 tys. W 2021 roku wigkszo$¢ aut zostata sprzedana w wynajmie
diugoterminowym (48%), w leasingu (34%) i za gotoéwke (18%). Obecnie Automarket.pl wspotpracuje z 39 dealerami,
w tym z 94 punktami sprzedazy w 75 lokalizacjach.

Spétka po analizie i weryfikacji wstepnych, szacunkowych danych finansowych spoétek zaleznych za Q4'21, powzieta
informacje o istotnym wplywie szeregu transakcji tradingowych zawartych przez Tradea. W ciggu kilku tygodni,
ktorych termin rozliczenia przypada w przysztosci, na skonsolidowany wynik finansowy. Wedtug najlepszej wiedzy
Spdétki na chwile obecna, wptyw powyzszego zdarzenia na skonsolidowany wynik finansowy wyniesie ok. +21 min
PLN EBITDA skorygowanej w Q1'22 oraz +21 min PLN EBITDA skorygowanej w Q4'21. Powyzsza rozbieznosé
czasowa wynika z ustalonej z biegtym rewidentem w dniu dzisiejszym zmianie momentu ujecia zyskéw z wyceny
instrumentow finansowych spotki Tradea. Zarzad Spotki podkresla, ze ostateczny poziom EBITDA skorygowane;j
Spotki Zaleznej w Q1'22 bedzie zalezat takze od dalszej dziatalno$ci prowadzonej przez te spotke w biezacym roku,
czyli zawieraniu kolejnych transakcji rozliczanych w biezgcym roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Oferta Spdtki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w jednym z zadan przetargu na dostawe statycznych licznikow
energii elektrycznej z modutem komunikacyjnym GSM, ogtoszonym przez Enea Operator. Wartos¢ oferty podstawowej
wynosi 23 min PLN, a warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwos$ci podwojenia zamoéwienia. W
zwigzku z powyzszym catkowita warto$¢ oferty moze wynie$¢ 46 min PLN. Realizacja dostaw nastgpi w terminie 24
miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Spétka ztozyta trzy wnioski do Ministerstwa Infrastruktury o wydanie pozwolen lokalizacyjnych na budowe morskich
farm wiatrowych na Morzu Battyckim. Obecnie PGE posiada pig¢ ztozonych wnioskéw, po tym jak w listopadzie 2021
roku ztozyta wnioski na dwa pozwolenia lokalizacyjne. Aktualnie PGE realizuje inwestycje na Morzu Battyckim w oparciu
o trzy uzyskane w 2012 roku pozwolenia lokalizacyjne i rozwija projekty o tgcznej mocy ok. 3,5 GW. Diugoterminowa
strategia rozwoju grupy w obszarze energetyki morskiej zaktada zbudowanie co najmniej 6,5 GW mocy do 2040 roku.

Przewodniczacy rady nadzorczej nabyt akcji 14807 akcji po $redniej cenie 24,82 PLN za fgczng sume 367 tys. PLN.

Tauron Polska Energia we wspdtpracy z Instytutem Naukowo-Badawczym Sebastineum Silesiacum w Kamieniu
Slgskim zrealizuje projekt, w ramach ktérego instalacja wodorowa ma produkowaé energie elektryczng oraz ciepto na
potrzeby kamienskiego osrodka, podata spétka. Zanim rozwigzanie trafi na rynek, eksperci Taurona bedg uczyli sie
budowy i obstugi instalacji w ramach projektu. Projekt zaktada produkcje wodoru z wody doprowadzonej do
elektrolizera. Zastosowanie w instalacji urzgdzenie jest w stanie wytworzy¢ z okoto 30 m3 tego paliwa w ciggu jednej
godziny. Powstaty w ten sposob wodor trafi nastepnie do dwoch zbiornikéw, w ktérych pod odpowiednim cisnieniem
bedzie mozna przechowywac az 360 Nm3 wodoru. - ISBnews

Do sieci sklepéw ABC organizowanej przez Spotke w ramach systemu partnerskiego przytgczyly sie 833 sklepow w
2021 r. W 2022 roku sie¢ planuje dalszy rozwoj marki ABC, kontynuacje procesu rebrandingu i ekspansje sieci. ABC
to najwieksza ogolnopolska sie¢ sklepéw prowadzona przez Grupe Eurocash w ramach systemu partnerskiego,
opartego na zasadach franczyzy. Pod szyldem ABC dziata obecnie ponad 9 tys. lokalnych sklepow w catej Polsce. -
ISBnews

Kopernik Global Investors nabyt 49.622 akcje Kernel Holding i tym samym ma powyzej 5 % udziatu w kapitale
zaktadowym i gtoséw na WZ spéitki. Kopernik Global Investors ma 4.211.262 akcje.

Spoétka wprowadzita do oferty 108 mieszkan w Ursusie Centralnym w Warszawie w pigtym budynku IV etapu swojej
inwestycji Ursus Centralny w Warszawie. W ofercie znalazly sie metraze od 28 m2. Ursus Centralny to najchetniej
wybierana inwestycja w ofercie dewelopera. W 2021 roku najwiecej mieszkan - 238, zostato sprzedanych wtasnie w
tym projekcie.

Rada nadzorcza przyjeta rezygnacje, ze skutkiem od 24 lutego, prezesa spotki Marka Borzestowskiego i od 25 lutego
powotata na to stanowisko Piotra Mierzejewskiego. Z cztonkostwa w zarzadzie NanoGroup rezygnuje tez Adam Kiciak,
a zastgpi go Stefan Bogustawski.

Spétka utworzyta nowg spotke zalezng Software Mind w Hiszpanii, co jest zwigzane z planami dotyczgcymi
intensyfikacji dziatan w obrebie Potwyspu Iberyjskiego oraz realizacji nowych kontraktow. Spétka Zalezna bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ w sektorze IT, implementujgc dotychczas stosowane w ramach Grupy rozwigzania software'owe
na rynku informatycznym oraz $wiadczy¢ ustugi w zakresie wsparcia produktdw software'owych. Zawigzanie Spotki
Zaleznej wpisuje sie w dziatalnos¢ operacyjng i strategie Grupy, zmierzajacg do wdrazania autorskich rozwigzan i
Swiadczenia ustug IT na rynku migdzynarodowym.

Zostato ogtoszone wezwanie na 701 781 akcji zwyktych ktore reprezentujg ok. 8,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
oraz kapitatu zaktadowego. Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, w wyniku Wezwania zamierza osiggna¢ 100%
tacznej liczby akcji. Cena wezwania wynosi 4,81 PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.01.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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