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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Mocne spadki na koniec tygodnia 1D YTD
Notowania zaréwno w Polsce, Europie oraz USA zakonczyly pigtek sporo pod kreska.
WIG20 (-1,57%) na przestrzeni catego tygodnia stracit ponad 4,5%, a WIG -4,8%. W WIG20 22738 -15% 0.3%
ujeciu indeksowym najmocniej znizkowaty WIG Leki (-4,9%), WIG Gornictwo (-4,3%) WIG30 2 1y Aot A0l
i WIG Paliwa (-3,0%). W WIG20 przed spadkami uchronito sie Dino (+3,6%), Orange MWIG40 52288 2,1% -1,2%
(+1,0%) oraz LPP. Najmocniej znizkowat Mercartor (-13,2%) po konferencji o sSWIG80 20067,7 -1.5% 0,1%
szacunkowych wynikach za 4Q’21. KGHM stracit -4,4%, a JSW -4,1% W Europie na WIG 69 265,4 -1,6% 0,0%
zamknigciu pigtkowej sesji indeks Euro Stoxx 50 znizkowat o -1,6%, a niemiecki DAX NC Index 402,5 -3,0% 3,3%
-1,9%. W Ameryce réwniez czerwono: Indeks S&P 500 (-1,9%) i Nasdag Comp (- WIG Banki 9 067,9 -1,2% 4,9%
2,8%, blisko -8% w catym tygodniu). Rynki stojg w obliczu podwyzek stop wiG Bud 3803,9 -2,4% 1,1%
procentowych. Oczekuje sie, ze Fed w $rode zasygnalizuje marcowy wzrost stép wiG Chemia 9990,7 -1,0% 1,7%
procentowych i redukcje bilansu jeszcze w tym roku. Wyglada tez na to, ze dla wiG pDew 2907,3 1,2% 2,3%
inwestorow sezon wynikowy w Stanach moze nie by¢ przetomem, na ktory liczyli. wg Energia 23535 1,3% 2.6%
Poniedziatek rozpoczat sig od spadkow w Azji. Najwiecej stracit koreariski KOSPI (- vy ames 213124 -3.0% 4.4%
1,7%). Bessa nie omm’ela rynku kryptqwalut. Bitcoin spadt do okoto 35 tys. USD - WGt 4580.1 1.9% 2.7%
18% od czwartku. Ztotowka nadal stabilnie, EUR/PLN 4,53, USD/PLN 3,99. Dzisiaj o WIG Media 83731 5% 4.4%
10:00 zostang podane dane polskiej sprzedazy detalicznej. Oprocz tego mamy finalne o .~ a 435'7 _3'0% -0’9%
odczyty PMI z europejskich gospodarek. O poranku kontrakty terminowe na DAX , ' ' '
f L2 WIG Spoz 41824 -2,1% -6,7%
handlowane sa na lekkim minusie (-0,2%).
Kajetan Sroczyr’\ski WIG Surowce 47288 -4,3% 4,2%
WIG Odziez 8 808,4 -0,7% 7,1%
DAX 15 603,9 -1,9% -1,8%
z z . 0, 0/
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P Tasal e L%
= mBank: Spoétka szacuje skons. strate netto w '21 na ok. 1,2 mld PLN; rezerwa na ryzyko prawne CAC40 7.068,6 1,7% -1,2%
w 4Q’21 wyniosta 2 mid PLN; BUX 521698 -0,3% 2,9%
= Cognor: Rekordowe szacunkowe wyniki za 4Q21, +35% do konsensusu Bloomberg — S&P500 4397,9 -1,9% -7,7%
léOZy(tijrlle [tgbela BIIRD’\ﬁ]; d iki Bogdanki 4Q'21 (242 min PLN EBITDA) i 2021 rok P i i <AL
- 0gaanka, Enea: Rekordowe wynikl Bogdanki za min | rol
(779,9 min PLN EBITDA) ponad 20% powyzej konsensusu i ponad 50% powyzej naszych NEERER) Cam B S L2
zatozen — pozytywne [komentarz BDM]; Bovespa 108 941,7 -0,1% 3,9%
= Trakcja: Spétka miata w 4Q’21 ok. 249,8 mIn PLN przychodéw i 29 min PLN EBITDA — szacunki;  Nikkei225 277729 1,1% -3,5%
= Mercator: Spotka moze nie wyptaci¢ dywidendy ani przeprowadzi¢ buybacku z zysku za '21; Shanghai Comp. 3555,1 0,1% 2,3%
= Orlen: Or'len Poludn!e plant_e b_udowe; w Trzeblnl_elektrownl fotowoltaicznej o mocy do 1,5 MW; S&PIASX 200 73424 0.1% 1,4%
= CCC: Spotka eobuwie. pl zmienita nazwe na Modivo;
= Asbis: Szacunkowa sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 397 min USD [wykres BDM]; EUR/PLN 4,52 0,0% -1,4%
= Kernel: Spotka sprzedata w 2Q'21/22 398,7 tys. ton oleju; USD/PLN 4,00 0,3% -0,9%
= Kruk: Spotka wyemituje obligacje o wartosci do 350 min PLN; CHF/PLN 4,36 0,1% -1,4%
= Celon Pharma: Spotka rozpoczeta badanie kiiniczne Il fazy CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu £ r/usp 113 0.3% 0.5%
Il; ) R 4
= Enea: Spotka ztozyta wniosek o objecie przez Skarb Panstwa akcji serii D spotki za max. 899,66 USB/IRY. 114,11 :0.2% :0.8%
min PLN;
= Rafako, Polimex-Mostostal, Ferrum: Westinghouse podpisat porozumienia o wspétpracy z 10 Fwz20
polskimi dostawcami; Wartos¢ Zmiana
- ]?r?;?;g\:,v:npigka ma list intencyjny dot. nabycia akcji spotki przez inwestora oraz pozyskania . .« oivarcia 2206 .38 1,63%
= PCF Group: Spotka intensyfikuje rekrutacje w dwéch nowych osrodkach: Lwowie i Krakowie; Kurs zamknigcia 2282 -36 -1,55%
= PKBM: Spotka pozyskata 7 534 probek w segmencie B2C w 4Q'21, wzrost 0 24,9% r/r; Kurs min. 2268 -44 -1,90%
= Energa: Fitch potwierdzit ratingi spétki; Kurs max. 2302 -41 -1,75%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Wol Brot 30233 7070 30.52%
= Pointpack (NC): Celem spolki w 22 ponad 20 tys. obstugiwanych lokalizacji; elumen obrot o
= Dook (NC): Akcjonariusze Dook zawarli porozumienie; planujg oglosi¢ wezwanie. Sovarelpozyeig 551604 4EE) LAAED
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22981 22577 22981 22738 -15% 1144
WIG30 27844 27437 2788,0 2761,7 -1,7% 1265
WYKRES DNIA MWIG40 53138 199586 20314,0 52288 -2,1% 204

NASDAQ w minionym tygodniu traci blisko -8%, co oznacza najgorszy tydzien od poczatku pandemii  SWIG80 20314,0 52120 53138 20067,7 -15% 58
w marcu 2020 roku. W piatek (-2,7%) szczegdlnie mocno cigzyta wyprzedaz Netflix (-22%) po WIG-PL 708955 70814,9 70947,1 709471 -1,6% 1395
publikacji wynikéw za 4Q'21 i rozczarowujgcym outlook. W szerszym kontekscie stabo$¢ technologii g 698338 689119 698815 692654 -1,6% 1424
to skutek oczekiwan na podwyzke stop procentowych przez Fed. Ekonomisci ankietowani przez
Bloomberg oczekuja, ze w marcu, po raz pierwszy od ponad trzech lat, decydenci podniosg stopy  WIG20
procentowe i wkrotce potem zmniejszg swoj bilans. Dochodzg tez ryzyka geopolityczne.

Close MC 1D YTD
. Allegro 39,00 39907 -3,1% 0,4%
Tygodniowe stopy zwrotu NASDAQ [%] Asseco Poland 82,95 6885  -31% -4,0%
15.0% ccc 81,10 4 450 -4,5% -23,1%
! CD Projekt 186,00 18 737 -2,1% -3,6%
Cyfrowy P. 32,12 20542 2,1% -7,5%
10,0% Dino 347,20 34039 3,5% -5,5%
JSW 38,65 4538 -4,1% 10,8%
5,0% KGHM 144,45 28890  -4,4% 3,6%
| ‘ ‘ | || | | | ‘ | Lotos 56,98 10534 -3,4% -6,6%
O 1Y A 3 P
|1 | I || 1] || l‘ || |‘| || || | | ||| Mercator 75,70 806 13,2% 22,0%
Orange 8,39 11 004 1,0% -0,8%
-5,0% Pekao 134,10 35197 -0,3% 9,9%
PGE 7,97 14 909 -0,8% -1,1%
10.0% PGNIG 5,64 32613 -1,4% -10,4%
! PKN Orlen 77,78 33267 -3,7% 4,6%
PKOBP 47,28 59 100 -0,2% 5,2%
-15,0% PZU 35,59 30733 -2,3% 0,7%
SRRRRARRRARRRRRRINAIIIIIITIIIRN Santander Polska 358,10 36594  -2,4% 2,8%
F553FE8E8 L2385 3828858238 0% Tauron 2,50 4383 -15% -5,8%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.. Bloombera.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1325 0,0% 1,1% Handlowy 6260 8179 -1,1% 6,1% Ropa Brent [USD/bbl] 87,9 -0,6% 2,1% 13,0% 13,0% 56,7%
Alior 57,00 7442 -10% 4,2% Huuuge 2490 2098 -46% -0,8% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,0 5,2% -6,2% 7.2% 72%  60,5%
Amica 112,80 877 -2,8% -0,2% INGBSK 266,50 34672 -1,7% -0,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 79,3 3,8% -4,9% 3,3% 3,3% 298,0%
Amrest 26,72 5866 -0,3% -3,6% InterCars 437,00 6191 12% -7,6% CO2 [EUR/] 84,2 -1,3% 2,9% 4,9% 4,9% 147,3%
Asbis 17,52 972 2,2% -19,3% Kernel 55220 4639 -26% -6,0% Wegiel ARA [USD/t] 162,0 1,3% 50% 185% 18,5% 139,8%
Asseco 54,00 2802 19% 4,7% Kety 630,00 6080 -2,8% 3,3% Miedz LME [USD/] 9984,0 -0,3% 2,6% 2,5% 25% 24,6%
Azoty 3492 3464 0,1% 3,3% Kruk 343,00 6521 -22% 4,9% Aluminium LME [USD/] 3050,8 -2,6% 2,5% 8,7% 8,7%  52,9%
Benefit 611,00 1792 3,4% -3,9% Livechat 110,00 2833 -1,3% -5,8% Cynk LME [USD/t] 36745 0,0% 3,9% 2,4% 2,4% 36,8%
Biomed-L. 4,48 292 -3,9% 0,9% Mabion 49,70 803 -9,5% -18,7%  Otéw LME [USD/] 23805 1,1% 0,7% 1,8% 18% 17,8%
Budimex 236,00 6025 -3,7% 4,0% mBank 446,00 18904 -18% 3,0% Stal HRC [USD/f] 14250 -0,9% -08% -0,7% -0,7% 34,1%
Celon 30,85 1573 -3,0% -6,9% Millennium 8,38 10166 -6,7% 2,3% Ruda zelaza [USD/] 131,7 1,8% 3,9% 171% 17,1% -22,2%
Ciech 4250 2240 -25% 1,2% Neuca 766,00 3423 -17% -8,8%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 4400  05%  6,0% 252% 252% 208,3%
Comarch 204,00 1659 -1,0% 13,3% Pepco 40,20 23115 -2,3% -13,6%  Zioto [USD/oz] 18354 -0,2% 1,0% 0,3% 0,3% -1,9%
Datawalk 196,20 959 -1,8% -13,2% Polenergia 73,80 3354 -2,6% 0,3% Srebro [USD/oz] 243 -0,7% 5,8% 4,2% 4,2% -6,3%
Develia 3,40 1522 -1,2% 14,5% PKP Cargo 13,92 623 -33% -0,7% Platyna [USD/oz] 10335 -1,0% 6,1% 6,7% 6,7% -8,6%
Dom Dev. 114,00 2895 -1,7% -5,0% Playway 404,00 2666 -2,4% -3,3% Pallad [USD/oz] 21043 1,5% 12,0% 10,1% 10,1% -11,4%
Enea 7,86 3470 -16% -7,6% Selvita 76,10 1397 -3,7% -7,2% Bitcoin USD 35028,1 -152% -19,1% -24,4% -244% 8,2%
Eurocash 10,84 1509 -2,3% 0,0 TEN 296,20 2163 -6,6% -15,1% Pszenica [USd/bu] 780,0 -1,3% 5,2% 1,2% 1,2%  18,0%
Famur 3,07 1762 -2,4% -8,5% WP.PL 132,20 3866 -15% -6,2% Kukurydza [USd/bu] 616,3 0,9% 3,4% 3,9% 39% 17,5%
GPW 41,00 1721 -05% -1,0% XTB 16,80 1972 -12% 0,1% Cukier ICE [USD/Ib] 18,9 -0,2% 3,2% 0,1% 0,1% 27,7%
WIG20
M WIG2D Index - Last Pri 27381 2500
G20 Index - Moving Average 50 Day 2264.17
WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2254.51
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WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 23JUL2021-23]AN2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Jan-2022 20:23:45

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

M SPX Index - Last Price 4397.94
M SPX Index - Moving Average 50 Day 4665.53
B SPX- Index-— Moving- A 00 Day-4429.14
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SPX Index (S&P 500 INDEX) 91598 Daily 23JUL2021-23JAN2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Jan-2022 20:24:08

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Cognor Spoétka po zakonczeniu pigtkowej sesji opublikowata szacunkowe dane za 4Q’21. Petny raport 14.03.2022.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21S 4Q'21P Bloom  réinica

Przychody 460,1 456,0 372,3 4449 5841 7161 7169 794,1 683,0 16,3%
Kesy 74,0 112,1 48,3 72,3 99,1 114,0 120,5
FERR 335 687 120 324 539 553 746
HSJ 40,5 43,4 36,3 39,9 45,2 58,7 45,9
Finalne 310,1 282,22 254,7 2923 369,8 462,5 450,9
FERR 181,4 1650 1482 1759 1942 2766 2569
HSJ 128,7 1172 1065 116,5 1757 1859 194,0
Ztom 45,6 34,9 42,0 52,1 73,6 86,4 89,1
Pozostate, eliminacje 30,3 26,7 27,3 28,1 41,5 53,1 56,4
Wynik brutto 45,5 47,4 23,6 423 97,0 1399 160,9 197,8
Kesy 7,7 10,6 5,0 3,8 13,8 20,3 27,0
FERR 4,1 58 3,1 2,2 10,0 10,3 22,2
HSJ 36 4,9 2,0 1,6 38 100 4,8
Finalne 21,8 21,4 17,5 28,4 60,7 92,1 113,9
FERR 10,2 54 55 14,2 338 565 734
HSJ 11,6 16,0 12,0 14,1 26,9 35,6 40,5
Ztom 6,3 45 5,3 7,0 11,2 148 155
Pozostate, eliminacje 9,8 10,9 -4,2 3,2 11,2 12,7 4,5
EBITDA 30,5 390 21,2 21,4 80,1 1141 1615 163,9 121,5 34,9%
EBITDA skoryg 28,0 30,3 13,1 21,1 75,4 116,2 145,8
EBITDA (bez PDO) 27,7 21,2 3,5 13,4 771 1052 139,3
EBIT 19,1 27,1 9,0 11,3 66,8 101,0 1489 151,1 108,5 39,2%
Kesy 4,9 7,2 3,4 0,5 11,1 156 282
FERR 3,5 5,0 4,6 1,9 92 9,0 23,2
HSJ 1,5 22 -1,1 -1,4 1,9 6,6 50
Finalne 6,4 9,5 10,1 20,1 44,7 73,1 116,5
FERR 31 0,3 56 123 293 485 759
HSJ 33 9,8 45 78 154 246 40,7
Ztom 1,1 19 1,0 1,4 4,2 6,9 7,9
Pozostate, eliminacje 6,6 8,5 -5,5 -10,6 6,7 5,4 -3,7
Zysk brutto 2,4 23,0 1,6 5,2 58,6 98,5 139,3 156,2
2Zysk netto 2,9 20,9 1,8 71 43,0 744 1070 127,4 85,0 50,0%
Marza brutto 10% 10% 6% 10% 17% 20% 22% 25%
Kesy 10% 9% 10% 5% 14% 18% 22%
FERR 12% 8% 26% 7% 19% 19% 30%
HSJ 9% 11% 5% 4% 8% 17% 11%
Finalne 7% 8% 7% 10% 16% 20% 25%
FERR 6% 3% 4% 8% 17% 20% 29%
HSJ 9% 14% 11% 12% 15% 19% 21%
Ztom 14% 13% 13% 13% 15% 17% 17%
Pozostate, eliminacje 32% 41% | -15% 11% 27% 24% 8%
Marza EBITDA 7% 9% 6% 5% 14% 16% 23% 21% 18%
Marza EBITDA skoryg 6% 7% 4% 5% 13% 16% 20%
Marza EBITDA (bez PDO) 6% 5% 1% 3% 13% 15% 19%
Marza netto 1% 5% 0% 2% 7% 10% 15% 16% 12%
P/E 12M 54 3,0 1,9
EV/EBITDA 12m 3,6 2,4

Zrédto: BDM, spétka, Bloomberg

Bogdanka, Bogdanka w trakcie pigtkowej sesji opublikowata szacunkowe dane za 4Q’21.

Enea
Komentarz BDM: wyniki za 4Q’21 jak i za 2021 sg rekordowe i znacznie wyzsze od naszych oczekiwan (+56%-

kalkulowalismy ok. -90 min PLN negatywnego wplywu zmiany stanu zapasoéw) jak i konsensusu (+21%). Wptyw na to
miata wyzsza cena sprzedazy wegla (245,6 PLN/t, +6% r/r, +5% q/q), co dafo efekt ok. +30 min PLN do naszych prognoz.
Reszta wynika z kosztéw (przyjmowalismy +25 min PLN jednorazowej premii za przekroczenie planu i uzysk 70% vs
68% po 3Q’21). Zwracamy uwage, ze przy biezgcej wycenie rynkowej spotka handlowana jest na P/E12m ok. 4,0x
i EV/EBITDA12m... 0,77x. (Krystian Brymora)

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'20 4Q'21S r/r 4Q'21PBDM réinica 4Q'21P Bloom réznica 2019 2020 r/r 20218 r/r

Przychody 468,6 702,8 50,0% 657,0 7,0% 645,0 9,0% 2157,9 1822,1 -15,6% 2371,3 30,1%
EBITDA 145,5 241,6 66,0% 155,0 55,8% 200,0 20,8% 767,8 463,1 -39,7% 779,9 68,4%
EBITDA adj. 111,8 241,6 116,1% 155,0 55,8% 200,0 20,8% 738,8 429,4 -41,9% 779,9 81,6%
EBIT 44,5 139,0 212,4% 46,0 202,4% 90,0 54,4% 3752 95,2 -74,6% 351,8 269,4%
Zysk netto 38,0 110,9 192,1% 37,2 197,9% 72,3 53,4% 308,6 72,9 -76,4% 276,1 278,9%
Marza EBITDA adj. 23,9% 34,4% 23,6% 31,0% 34,2% 23,6% 32,9%

Marza EBIT 9,5% 19,8% 7,0% 14,0% 17,4% 52% 14,8%

Marza zysku netto 8,1% 15,8% 5,7% 11,2% 14,3% 4,0% 11,6%
Produkcja wegla MT 2,07 2,40 15,7% 2,40 0,0% 9,45 7,61 -19,5% 9,90 30,1%
Sprzedaz wegla MT 1,97 2,80 42,1% 2,80 0,0% 9,36 7,67 -18,0% 10,00 30,4%
Uzysk [%] 63% 70% 64% 64%

Srednia cena wegla [PLN/t] 231,1 234,6 225,4 231,5 2,7%

Srednia pensja [PLN/msc] 17 593,6 18121,4 10302,0 10930,8 6,1%

Zrédto: BDM, spétka, Bloomberg
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Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF ujete w 4Q’21 wyniosg 2 mld PLN, z czego
kwota 1 mld PLN moze by¢ przeznaczona na potencjalne ugody z posiadaczami kredytow w CHF. Bank ocenia wstepnie,
ze skonsolidowany wynik w 2021 r. jest ujemny i strata netto wynosi okoto 1,2 mid PLN.

Spoétka miata w 4Q’21 ok. 29 min PLN zysku EBITDA oraz 15,4 min PLN zysku brutto ze sprzedazy, przy przychodach
na poziomie 249,8 min PLN. Zysk brutto wyniést 61,8 min PLN — wstepne szacunki.

Spétka moze nie wyptaci¢ dywidendy z zysku za 2021 rok. Niemozliwy wydaje sie tez skup akcji wiasnych. Spadkowy
trend cen rekawic odwrdcit sie w styczniu, ale jest jeszcze za wczesnie, by wnioskowac jak ceny bedg zachowywac sie
dalej. Start produkcji w trzeciej fabryce przesuwa sie na | potowe lutego.

Orlen Potudnie planuje budowe w Trzebini elektrowni fotowoltaicznej o mocy zainstalowanej do 1,5 MW i stacji
transformatorowej wraz z infrastrukturg towarzyszacg. Spotka ogtosita w tej sprawie zapytanie ofertowe. Odpowiedzi
w tym postepowaniu mozna sktada¢ do 28 lutego.

Spétka eobuwie. pl zmienita nazwe na Modivo. Decyzja motywowana jest planami dalszej ekspansji zagranicznej oraz
gietdowego debiutu.

Szacunkowa sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 397 min USD (+16% r/r).
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Zrédto: BDM, spétka

Spétka wyemituje nie wiecej niz 350 tys. niezabezpieczonych obligacji o tacznej wartosci do 350 min PLN. Cena emisyjna
jednej obligacji zostata ustalona na 1000 PLN.

Spétka rozpoczeta badanie kliniczne Il fazy CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu Il

Spotka ztozyta wniosek do Prezesa Rady Ministréw o objgcie przez Skarb Panstwa nie mniej niz 45.470.725 i nie wiecej
niz 88.288.515 akciji serii D za fgczng kwote nie wyzszg niz 899,66 min PLN, w zamian za wkiad pieniezny pochodzacy
ze srodkéw Funduszu Reprywatyzacji.

Westinghouse Electric Company podpisat z dziesiecioma firmami w Polsce (Rafako, ZKS Ferrum, KB Pomorze, Mostostal
Krakéw, OMIS, GP Baltic, Protea Group, Polimex Mostostal, Fogo i Zarmen Group) porozumienia o wspotpracy
w zakresie potencjalnej budowy szesciu reaktorow AP1000 w ramach realizacji Programu Polskiej Energetyki Jadrowej
oraz przysztych projektéw z wykorzystaniem tej technologii w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Spodtka zawarta list intencyjny z krajowym inwestorem branzowym, dziatajgcym we wspétpracy z migdzynarodowym
inwestorem finansowym, w zakresie potencjalnego nabycia 42,466 min akcji spotki nalezgcych obecnie do PBG oraz
Multaros Trading Company Limited. Porozumienie zaktada takze udzielenie spétce co najmniej 70 min PLN finansowania.

Spdtka intensyfikuje dziatania rekrutacyjne w dwoéch nowych osrodkach - we Lwowie oraz w Krakowie. Nie wyklucza
mozliwosci otwarcia studidw w tych miastach "w niedalekiej przysztosci".

Spotka pozyskata 7 534 probek krwi pgepowinowej lub tkanek w segmencie B2C w 4Q’21, co oznacza wzrost 0 24,9% r/r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka podpisata umowe na budowe hali magazynowej z cze$ciami socjalno-biurowymi oraz niezbedng infrastrukturg
techniczng w Kostrzynie. Warto§¢ umowy wynosi 4% przychodow grupy wg ostatniego opublikowanego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy wyznaczono na
20.11.2022.

Zarzad GPW podjat uchwaty w sprawie wyznaczenia na 25.01.2021 ostatniego dnia notowan praw do akcji oraz
dopuszczenia do obrotu z dniem 26.01.2021 88,7 min akcji zwyklych spétki o wartosci nominalnej 0,1 PLN.

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating ,BBB-" IDR spéfki, ktéry umieszczony jest na liscie obserwacyjnej ze
wskazaniem pozytywnym.

Spotka zawarta z Nomad Electric sprzedazy konteneréw stacji transformatorowych typu MRw-b 20/1000-3 PV. Wartos¢
przedmiotu umowy wynosi 23,3 min PLN netto.

Spotka udzielita krétkoterminowego finansowania dtuznego w wysokosci 3,8 min PLN. Oprocentowanie wynosi 5%
w skali roku.

Spétka podpisata ze spotka zalezng Weglin Retail Park umowe przedwstepna sprzedazy pieciu dziatek w Lublinie i facznej
powierzchni ok. 2 ha za faczng ceng ok. 4,9 min PLN netto. Kupujgcy wptacit kwote w wysokosci 4,6 min PLN tytutem
zaliczki.

Zarzad GPW podjat uchwate o wprowadzeniu z dniem 21.01.22 do obrotu 135 tys. akcji zwykiych spétki o wartosci
nominalnej 0,1 PLN.

W zwigzku z dziataniami majgcymi na celu zbycie sktadnikdw majatku pozostatego po zamknietym zaktadzie, spotka
otrzymata oferte zakupu nieruchomosci w Ostrowie Wielkopolskim wraz z prawem wiasnosci postawionych na nich
budynkow, maszyn, urzadzen i dokumentacji za tgczng cene 11,4 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 17/01.2022-24/01.2022

Link
Kraj
Ten Square Games — rozpoczecie skupu akcji wtasnych spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,500867
Ten Square Games — sprzedaz akcji spotki przez dwéch gtéwnych udziatowcéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,500851
Ten Square Games — nabycie akcji wiasnych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,501033
Zagranica
Microsoft przejmuje Activision Blizzard. https://tinyurl.com/345mcz8c
Activision potwierdza, ze nie ma w planach usuwania gier z PlayStation. https://tinyurl.com/2mc4pcca
Sony oficjalnie komentuje przejecie Activision Blizzard przez Microsoft. https://tinyurl.com/559fkeua
Call of Duty zdominowato USA w grudniu i w catym 2021 roku. https://tinyurl.com/2p963dtk
Tworca PlayStation krytykuje VR. https://tinyurl.com/2p8crmen
GTA 6 zgarnia miliony. Rockstar wykorzystuje przepisy i otrzymuje wielkg ulge podatkows . https://tinyurl.com/etd2ef7h
Battlefield 2042 z kolejng kompromitacjg — DICE usuwa tryb po 1 dniu. https://tinyurl.com/26fbnkte
The Elder Scrolls VI wcigz w fazie pre-produkcji. https://tinyurl.com/2p93b7xm
Ranking sprzedazy gier w 2021 roku w Niemczech. https://tinyurl.com/ycky3w8x

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

UOKIK nie odpuszcza kary dla T-Mobile'a. Juz szesc¢ lat urzad antymonopolowy $ciga T-Mobile 0 4,5 min PLN sankcji za
jednostronne podnoszenie optat abonamentowych. Proces ruszy po raz trzeci. — Puls Biznesu

Spodtka zawarta z Schumacher Packaging Zaktad Grudzigdz aneks do umowy, ktérego przedmiotem jest rozszerzenie
zakresu prac zwigzanych z modernizacjg elektrocieptowni. Wynagrodzenie spétki wzrosto o 2,9 min PLN, a fgczna
wartos¢ wynosi 41,6 min PLN.

Spotka, ktdra szacuje wzrost przychodéw w 2021 r. na blisko 30 % r/r ocenia, ze wcigz ma duzy potencjat do wzrostu,
a efekty nawigzanych w zesztym roku partnerstw jeszcze nie sg widoczne w wynikach. W 2022 r. celem zarzadu jest
przekroczenie poziomu 20 tys. obstugiwanych punktéw i automatow.

Ditix (NC) Spétka zalezna Ditix Games podpisata ze spdtkg Raisemana list intencyjny, w ktérym o$wiadczajg rozpoczecie negocjacii
zmierzajacych do podpisania umowy na pozyskanie srodkéw pienieznych dla Ditix Games do 0,6 min PLN w drodze
udziatu dla wspierajgcych w czesci przychoddw netto z gry "Kajko i Kokosz: Buduj i Rzgdz", za posrednictwem serwisu
internetowego: raisemana.com.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Zarzad spotki podjat decyzje o akceptacji wybranych kryptowalut jako instrumentu ptatniczego za produkty, oferowane
przez spotke, z zakresu fotowoltaiki, pomp ciepta i magazynéw energii.

Spotka zostata wybrana w toku postepowania o udzielenie zamdéwienia publicznego w przedmiocie opracowania
dokumentacji projektowej wraz z uzyskaniem zezwolenia na realizacje inwestycji w zakresie budowy zbiornikéw
retencyjnych na terenie Miasta Otwocka. Kwota brutto catosci zaméwienia wynosi 0,2 min PLN.

Akcjonariusze spétki posiadajgcy tacznie 86,54% udziatu w kapitale zaktadowym i 91,6% udziatu na WZA zawarli
porozumienie, na podstawie ktdérego zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji
spotki.

Spotka ustalita date premiery Mech Mechanic Simulator w wersji na konsole Playstation na 27.01.2021.

Banki do przemielenia na kietbase wyborczg. Zysk bankéw w tym roku bedzie tak duzy, ze za jego cze$¢ rzad moze
chcie¢ kupi¢ sobie przychylnos¢ wyborcéw. Wzorem Viktora Orbana. — Puls Biznesu

Rzez restauracji. Zyskaty tylko wielkie sieci. Mato ktory sektor oberwat tak mocno. Pandemia cofneta gastronomie pod
wzgledem liczby lokali do 2009 r., za$ jesli chodzi o wartos¢ rynku — do 2016 r. Nic nie wskazuje, by sytuacja miata si¢
poprawiaé. — Rzeczpospolita

Znow przybyto rekordowo duzo mieszkan. Deweloperzy i inni inwestorzy oddali w 2021 r. do uzytkowania 234,7 tys.
mieszkan. To o 6,3% wiecej niz przed rokiem. — Puls Biznesu

W spoétkach przybywa ekspertéw od ESG. Presja inwestoréw i regulatoréw na dziatania oraz informacje dotyczace
zrownowazonego rozwoju to zapowiedz szybszego wzrostu rynku pracy dla specjalistow w tym obszarze. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.01.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

