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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Ostudzenie entuzjazmu 1D YTD
Po wzrostowej $rodowej sesji, czwartek przynidst ostudzenie nastrojéow. WIG, WIG20
i mWIG40 stracity po 0,1%, jedynie sWIG80 odnotowat delikatny wzrost 0,1%. W WIG20 2407,6 -0,1% 6,2%
czotéwece najwiekszych spotek znéw znalazto sie Allegro (+2,6%) przy 309 min WIG30 29330 -0,2% 6,1%
obrotéw, za nim ulokowaty sie PZU (+2%) i Dino (+1,8%). Na korcu zestawienia drugi mwIG40 5542,0 0.1% 47%
dzien z rzedu znalazt sie Lotos (-3,8%), nieco mniej stracito LPP (-3%), ktore dzien swIG80 210332 0,1% 4,9%
wczesniej osiggneto historyczny szczyt. Na szerokim rynku gwiazdami byli HM Inwest  WIG 732453 -0,1% 5,7%
(+16,4%) i Develia (+13,3) po wezwaniu przez Forseti na akcje stanowigce 66% NC Index 429,2 0,0% 10,1%
glosébw na WZA spotki po 3,34 PLN za sztuke. Do najstabszych spétek na wiG Banki 9536,9 0,1% 10,4%
warszawskim parkiecie nalezaty Silvair (-7,5%), Milkiland (-7,5%) i GK Immobile (- wiG Bud 4029,4 0,0% 7.1%
0,2%). Na rynkach europejskich panowaty mieszane nastroje. DAX odnotowat 0,1%  wiG chemia 103134 1,3% 5,0%
wzrost, FTSE zyskat 0,5%, jednak francuski CAC stracit 0,5%. Za oceanem na cenach  \yig pew 29969 3,20% 5,5%
akcji odbit sig srodowy odczyt inflacji, ktéra w USA jest najwyzsza od 40 lat, oraz g Energia 25033 0,0% 3.6%
przewidywany na marzec wzrost stop procentowych. DJI stracit 0,5%, S&P spadio o cames 230308 1.8% 3.3%
1,4%, jednak najbardziej ucierpiat Nasdaq, ktory zakonczyt dzien 2,5% pod kreska. WIGIT 26544 0.7% 1%
Po spadkach na rynku amerykanskim, rynki azjatyckie réwniez zaswiecity na e —— g 714'4 Qe 70'6%
czerwono. Nikkei o poranku traci 1,3%, Shanghai Composite, nieco spokojniej, spada Ng— a sssyg 1 i 5’3%
o 0,6%. Dzisiaj w Stanach rozpoczyna sie sezon wynikdéw, poznamy raporty ) ' ' !
JPMorgan, Citigroup i Wells Fargo. W kalendarzu makro dla Polski dzisiaj pojawi sie IOEea 44198 2% -0,1%
finalny odczyt inflacji, ktdra wg. szybkiego szacunku wyniosta 8,6% r/r. Kontrakty W!G Surowce Se i B0
terminowe na DAX i S&P notowane s3 na delikatnym plusie. WIGIGdziaZ DES 2 2000
Anna Madziar DAX 16 031,6 0,1% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 yisl i L
= Unimot: Podsumowanie konferencji z analitykami po umowie kupna aktywow (8:’3240 57327031612 223 Z';:f’
Lotos (13.01.2022); - i 0
= Selena FM: Ceny surowcéw utrzymuja sie na wysokich poziomach w 1Q°22 i wiele S&PS00 SE Ak B
wskazuje, ze tak bedzie w catym 2022 roku- Krzysztof Domarecki (lekko DA 361136 -0,5% -0,6%
negatywne) [komentarz BDM]; Nasdag Comp 14 806,8 -2,5% -5,4%
= PKN Orlen, Lotos: W tym procesie nie ma grupowych zwolnien - Obajtek; Bovespa 1055295 0.1% 0.7%
= Artifex Mundi: Spotka szacuje 2,7 min PLN przychodéw w grudniu (+8% r/r)- lekko  Nikkei225 28489,1 -1,0% -1,1%
negatywne [komentarz BDM]; Shanghai Comp. 3555,3 -1,2% -2,3%
= Onde: Konsorcjum Onde ma umowe na budowe farmy wiatrowej za 34,2 min PLN  S&P/ASX 200 74744 0,5% 0,4%
netto; EUR/PLN 4,54 0,3% -1,0%
= Echo: Spétka ma pozwolenie na budowe apartamentowca Rytm w stolicy na 288 usp/pLN 3,97 0,2% 1,7%
mieszkan; CHF/PLN 435 0,6% 1,6%
= Dekpol: Spétka ma pozwolenie na budowe 270 mieszkan w Gdansku; EUR/USD 1,15 0,1% 0,7%
. Rotr;son: Spotka Ronsona kupita dziatki w Warszawie za tgcznie 14,5 min PLN  gp/5py 114.20 -0.4% 0.8%
netto;
= Dom Development: Spdtka wydtuza do konca lutego wytgczno$¢ negocjacji ws.  Fw20
nabycia spotek z grupy Buma; Wartosé Zmiana
= PKP Carg‘oz Wlagiys}aw $z§zepkowskl p.o. prezesa zarzadu PKP Cargo; U e 2420 60 2,54%
L] 4fu(rj1 Media: Wojciech Bienkowski zostat warunkowo powotany na prezesa 4fun R — PG P P
Media; - ’
= OncoArendi Therapeutics: Spoétka zmieni nazwe na Molecure; e — BEE < IR
= Orange: Transfer danych w mobilnej sieci Orange Polska w 2021 roku wzrést o Ku's max 2437 v 0,70%
25% do 1,7 min TB: Wolumen obrotu 27 868 -5 387 -16,20%
= Rafako, JSW: Rafako podpisato z JSW Koks aneks do umowy dot. budowy bloku ©Otwarte pozycje S2828 G003 RIO600
energetycznego;
= OT Logistics: Spodtka skieruje oferte nabycia akcji nowej emisji do Indeksy GPW ) )
Iuksemburskiego inwestora; Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Wikana: Spétka chce przeznaczy¢ do 2 min PLN na skup akcji wtasnych. WIG20 24068 23976 24290 24076 -01% 1385
WIG30 2937,2 29256 29605 29330 -0,3% 1486
WYKRES DNIA MWIG40 55559 209774 210917 55420 -0,1% 201

Choé to spotki wzrostowe 2021 rok konczyly lepsza stopg zwrotu (+27% vs +23% na Value) to SWIG80 210765 55135 55845 210332 0,1% 39
inflacja i perspektywa szybszych podwyzek stop procentowych odciska coraz wigksze pietno na WIG-PL  75361,9 750286 753619 750286 -0,1% 1595
liderach hossy. Od grudnia Russel Growth stracit -2,2% przy zysku Russel Value +8,3%. g 733014 731328 73697,5 732453 -0,1% 1653
Przedstawiciele Fed wskazujg na mozliwe podwyzki stép juz w marcu, a rynek prognozuje juz 4
podwyzki zamiast 3 oczekiwanych jeszcze miesigc temu. NASDAQ spadt do najnizszych pozioméw  wIG20
od pazdziernika'21.

Close MC 1D YTD
Allegro 44,00 45 023 2,6% 13,2%
Asseco Poland 81,45 6 760 -0,3% -5,8%
Ccc 101,60 5 575 -0,1% -3,7%
CD Projekt 193,02 19 445 -1,5% 0,1%
Cyfrowy P. 32,68 20 900 -0,5% -5,9%
Dino 358,90 35187 1,8% -2,3%
JSW 40,40 4743 -0,9% 15,9%
KGHM 152,45 30 490 -1,8% 9,4%
Lotos 61,62 11392 -3,7% 1,0%
LPP 18 200,00 33714 -3,0% 5,8%
Mercator 105,60 1124 0,4% 8,9%
Orange 8,51 11162 0,2% 0,7%
Pekao 136,45 35814 0,4% 11,8%
PGE 8,34 15594 -0,4% 3,4%
PGNIG 6,18 35722 -0,6% -1,9%
PKN Orlen 81,44 34 833 -0,9% 9,6%
0 I S b . PKOBP 49,78 62225 0,5% 10,8%
m’] : : PZU 37,82 32658 2,0% 7,0%
T T 5 —— 5 5 Santander Polska 383,00 39139 -0,5% 9,9%
Jon 222 Tauron 2,80 4914 0,7% 57%

UG Indes (Russe Growth Indax) Gragh 298 Baly 0106C2021-

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 564,50 1336 -12% 19% Handlowy 6350 8297 0,0% 7,6% Ropa Brent [USD/bbl] 84,5 -02% 30% 86% 86% 49,7%
Alior 6156 8037 -0,5% 12,5% Huuuge 2660 2241 -22% 6,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 43 -11,6% 12,6% 151% 151% 61,0%
Amica 124,00 964 16% 9,7% INGBSK 278,00 36168 -0,7% 4,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 84,7 148% -96% 10,3% 10,3% 274,1%
Amrest 2800 6148 04% 1,0% InterCars 460,00 6517 0,0% -2,7% CO2 [EUR/] 80,3 0,7% -7,1% 0,1% 0,1% 139,3%
Asbis 20,40 1132 -1,0% -6,0% Kernel 58,60 4924 35% -02%  Wegiel ARA [USDH] 148,6 69% 38% 87% 87% 111,5%
Asseco 54,40 2823 -1,1% 5,4% Kety 675,00 6514 0,3% 10,7% Miedz LME [USD/] 99723 -1,1% 4,5% 2,4% 24% 24,7%
Azoty 3588 3559 1,9% 6,2% Kruk 340,00 6464 0,0% 4,0% Aluminium LME [USD/] 29399 -1,0% 1,1% 4,8% 48%  459%
Benefit 629,00 1845 -28% -1,1% Livechat 116,00 2987 -2,0% -0,7% Cynk LME [USD/t] 3581,9 0,4% 0,1% -0,2% -0,2% 30,2%
Biomed-L. 4,66 304 -1,3% 5,0% Mabion 59,20 957 -1,7% -3,1% Otéw LME [USD/] 2373,0 0,5% 1,9% 1,5% 15% 16,6%
Budimex 256,00 6536 0,8% 12,8% mBank 498,40 21125 -0,3% 151%  Stal HRC [USD/] 14390 0,3% 13% 03% 03% 358%
Celon 32,00 1632 -12% -3,5% Millennium 9,00 10918 -0,3% 9,8% Ruda zelaza [USD/] 127,2 -2,0% 0,1% 13,0% 13,0% -25,3%
Ciech 4350 2292 09% 3,6% Neuca 825,00 3656 -04% -1,8%  Wegiel koksujacy [USD/t] 414,0 01% 113% 17,8% 17,8% 234,1%
Comarch 206,00 1675 1,0% 14,4% Pepco 4220 24265 -4,7% -9,3% Ztoto [USD/oz] 1827,6 0,1% 2,0% -01% -0,1% -1,0%
Datawalk 207,00 1011 -2,8% -8,4% Polenergia 74,00 3363 0,0% 0,5% Srebro [USD/oz] 23,2 0,3% 4,5% -04% -04% -9,1%
Develia 3,40 1522 133% 14,5% PKP Cargo 15,28 684 0,5%  9,0% Platyna [USD/oz] 982,5 0,1% 1,3% 1,4% 1,4% -12,4%
Dom Dev. 121,60 3088 0,0% 1,3% Playway 438,00 2891 2,6% 4,8% Pallad [USD/oz] 18655 -26% -04% -24% -2,4% -23,0%
Enea 8,88 3920 09% 4,3% Selvita 83,00 1524 -13% 12% Bitcoin USD 428054 -23% -0,7% -76% -7,6% 10,4%
Eurocash 11,60 1614 04% 7,0 TEN 375,00 2738 -28% 7,4% Pszenica [USd/bu] 742,5 -2,0% -05% -37% -3,7% 10,8%
Famur 3,33 1914 -0,6% -0,6% WP.PL 137,00 4007 13% -2,8% Kukurydza [USd/bu] 586,5 21% -29% -11% -1,1% 9,8%
GPW 42,76 1795 0,0% 3,2% XTB 16,75 1966 1,4% -02% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -1,4%  -0,5% -42% -42% 242%
WIG20
[ M UIIG20 Tndex - Last Price 2407.6201 ‘
WWIGI0 Trdex = Foving Average 50 Day 4,749 2500
l 19 WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2243.6799 q]!
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

B SPX Index - Last Price 4659.03

B SPX Index - Moving Average 50 Day 4680.97

i SPX Index - Moving Average 200 Day 4417.61
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie konferencji z analitykami po umowie kupna aktywéw Lotos (13.01.2022)

Q&Q

- Unimot zakupi terminale paliwowe o tacznej pojemnosci 350 tys. m3 oraz przejmie bituminowe zaktady produkcyjne;

- na kwote 450 min PLN skfada si¢ zakup 5 terminali Lotosu i 4 Orlenu + asfalty (9t. chodzi o kontrakt na 40% rynku na
10 lat) + CAPEX na dokoriczenie inwestycji (ok. 10% cato$ci kwoty bez terminalu w Piotrkowie). Znaczgca czesSc kwoty
to biznes bitumenowy;

- Z przejmowanych 9 terminali na szczegdlng uwage zastuguje terminal w Piotrkowie, ktory jest obecnie w trakcie remontu
i do 2023 ma byc¢ gotowy. Terminal w Szczecinie ma zosta¢ pogtebiony i zmodernizowany. Ukonczenie prac jest
zaplanowane na 2025 ;

- EBITDA asfaltéw widoczna od razu, niepewno$¢ dotyczy terminali bo ich efektywno$¢ zapewne spadnie po zmianach
klientéw, zatozenia spotki konserwatywne

- Z 70 min zakfadanej EBITDA 60% ma byc¢ z terminali, a 30-40% z bitumendw (potem czesc¢ terminalowa wigcej);

- w asfaltach ryzyko braku wsadu po 10 latach, warto$c¢ tych aktywow opiera sie na tej umowie;

- biznes terminalowy rynkowy (np. benchmark PERN), nieregulowany. Jedyne ryzyko (mate) to zmniejszenie zapasow
obowigzkowych. Stawki powinny rosng¢ bo brakuje zdolno$ci magazynowych (stawki na 2022 wzrosty o 8-9% r/r);

- transakcja wymagajgca pod wzgledem wielko$ci (360 min PLN dfugu, pomostowa cze$¢ sptacona po roku), spotka
rozwaza .jeden ze scenariuszy” emisji akcji na 50-100 min PLN (bezprospektowa), choc¢ gf. wtasciciel nie chce sie
rozwadniac;

- Wedtug prezesa wejscie Aramco do Polski nie zagraza dieslowemu biznesowi (nie beda importowa¢ z Rosji bo to inna
strefa wptywdéw). Inaczej bytoby w przypadku MOL, ktéry jest agresywnym konkurentem;

- spétka ma 25 stacji z czego 6 wiasnych a reszta w 10-15 letnich dzierzawach. Dobra stacja potrafi 8-10 min PLN
kosztowac (5,9 min PLN $rednio za stacje Lotos ptaci MOL);

- transakcja ,,mocno oportunistyczna” (CEQ). Spétka miata konkurenta w ostatniej fazie negocjacji o zakup aktywow;

- powtarzalny CAPEX odtworzeniowy za przejete aktywa ma wynie$¢ rocznie ok. 2-3 min PLN;

- wybudowanie terminala to ok. 150-250 EUR/m3;

- wolumen paliw sprzedawanych przez spétke w 2022 bardziej porownywalny r/r, premie tez bez wigkszych zmian +
presja kosztowa;

- wedfug zarzgdu biznes LPG wbrew pozorom zbiera ,duze zniwa”, odbiorcy przemystowi przerzucajg sie z gazu
ziemnego na 2x tanszy LPG;

- Zarzgd oczekuje zrealizowania prognoz na 2021 r i rozwaza prognoze na 2022 r.

(Kajetan Sroczynski/Krystian Brymora).

Ceny surowcow uzywanych do produkcji materiatdw budowlanych osiggnely szczyty nienotowane od wielu lat i
najprawdopodobniej utrzymajg sie na wysokich poziomach przez caly biezacy rok, ocenit w rozmowie z ISBnews.TV
gtéwny akcjonariusz Grupy Selena Krzysztof Domarecki. "Prognozowanie cen w obecnych czasach jest bardzo trudne i
obarczone ryzykiem btedu. Surowce nadal sg bardzo drogie. Komponenty do produkcji materiatéw budowlanych réwniez.
To sg szczyty cenowe nienotowane od 20, albo i wigcej lat. Ten trend utrzymuje sie rowniez w 1Q’22".

Odnoszac sie do planéw Grupy Selena na 2022 rok, Domarecki podkreslit, ze kluczowe bedzie rozszerzenie i
poprawienie oferty dla klientéw zgodnie z wymaganiami Zielonego tadu. "(...). Oferujemy kompletny dach energetyczny
dla klientéw przemystowych. Catoscig prac modernizacyjnych na dachach bedzie zarzadzat zespét specjalnie powotanej
nowej spotki Selena ESG (w ramach ustugi construction management)" - dodat.

Komentarz BDM: LiczyliSmy na ustabilizowanie kosztéw surowcowych w 4Q’21-1Q’22 w zwigzku z lekkimi spadkami
polioli od 2Q’21. Tym samym marza brutto miata juz sie nie pogarszac z pozioméw 2-3Q’21 (ok. 28%). Przy obecnych
cenach polioli/MDI widzimy przestrzen do jej obnizenia w 4Q’21, cho¢ niewielkg (ok. 27% m. brutto). Spétka moze
nadrobic¢ ten spadek nominalnie wyzszg sprzedazg (Krystian Brymora).

Dynamika wzrostu cen materiatow budowlanych 2021

Dynamika cen materiatow dla budownictwa oraz domu i ogrodu

- analiza Grupy PSB Handel S.A.
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Réznica miedzy indeksem chemii budowlanej PSB a indeksem MDI/polioli (LS) vs marza brutto (PS)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A, PSB, Bloomberg

W grudniu 2021 roku spétka rozpoznata 2,7 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o 8% w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W ocenie spdtki na wzrost przychodéw w analizowanym okresie kluczowy wptyw miat wzrost przychodéw w segmencie
free-to-play o 801 tys. PLN, z czego przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 1 144 tys. PLN (wzrost o 871 tys. PLN r/r)
a przychody z aplikacji Bladebound wyniosty 297 tys. PLN (spadek o 79 tys. PLN r/r). Wzrost przychodoéw z aplikaciji
Unsolved r/r jest wynikiem regularnych kampanii marketingowych majgcych na celu akwizycje nowych graczy.
Istotny wptyw na przychody grupy w analizowanym okresie miato rowniez ostabienie PLN wobec USD, przektadajgce sie
na wzrost raportowanych w PLN przychodéw grupy o 4%.

Szacunkowe przychody za grudzien 2021 [tys. PLN]

Grudzieri 2021  Grudziern 2020 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw 2702 2497 205 8%
Gry HOPA 1211 1823 -612 -34%
Gry premium 48 32 16 50%
Gry F2P 1442 641 801 125%

Koszty akwizycji graczy 458 150 308 =

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM: Spétka w grudniu wypracowata 2,7 min PLN, czyli 8% wiecej r/r oraz -4,9% m/m. W minionym miesigcu
HOPY wygenerowaty 1,2 min PLN (-34% r/r, -10,7% m/m), natomiast segment F2P 1,4 min PLN (+125% r/r, 0% m/m).
Aplikacja Unsolved odpowiadata za 1,1 min PLN (-4,8% m/m), a Bladebound za 0,3 min PLN (+28% m/m). Koszty UA
wyniosty 0,5 min PLN i byty zaledwie 6,0% nizsze m/m. Oczyszczone o koszty UA przychody segmentu F2P urosty m/m
0 3,0% do 1,0 min PLN. Liczyliémy, ze spétce uda sie juz w drugiej potowie grudnia wykorzystac¢ normalizujgcy sie rynek
reklamy, do zwiekszenia m/m naktadéw marketingowych, co powinno przetozy¢ sie na wzrost m/m przychodéw aplikacji
L2Unsolved”, stad powyzszy odczyt odbieramy lekko negatywnie. Liczymy jednak, ze juz w styczniu poziom inwestycji sie
podniesie co przetozy sie na powrot wyzej wspomnianej aplikacji do trendu wzrostowego. Ponadto rozczarowat nas
poziom monetyzacji HOPOw (-10,7% m/m) — spodziewali$my sie ptaskiego odczytu, z drugiej strony pozytywnie
zaskoczyt nas performance gry ,Bladebound”, ktérej przychody urosty m/m o 28% (zwracamy uwage, ze gra znajduje
sie w trybie low maintenance mode).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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W procesie fuzji Orlenu z Lotosem nie ma zadnych grupowych zwolnien - zapewnit w czwartek prezes PKN Orlen Daniel
Obaijtek. Zaznaczyt, ze pracownicy przechodzg do nowych podmiotéw i utrzymuja swoje prawa.

Wypetnienie warunkéw Komisji Europejskiej w sprawie fuzji PKN Orlen z Lotosem nie oznacza wyzbywania sie
strategicznych aktywow - Jacek Sasin.

Bez fuzji, przy obecnej polityce klimatycznej UE, Lotosowi grozitoby zamkniecie. Sam w sobie nie ma zadnego potencjatu
do rozwoju. Orlen tez bytby stabszy. Nie wyobrazam sobie, ze PGNiIG w tym roku nie bedzie przejete - powiedziat Daniel
Obaijtek, prezes PKN Orlen. — Dziennik Gazeta Prawna

Rekordowe ceny surowca sprowokowaty dyskusje o formutach cenowych przy zakupie przez PGNIG. Analitycy
podkreslaja, ze nie ma jednej odpowiedzi, ktéra jest najlepsza. - Rzeczpospolita

Arctic Paper: papier drozeje. Ceny rynkowe papieru poszybowaty w gore, co stwarza papierniczej grupie korzystne
warunki do poprawy wynikéw mimo wysokich cen celulozy. - Parkiet

Pepco ostabto w koncéwce roku. Mimo wysokiej inflacji przychody poréwnywalne gietdowego detalisty w ostatnim
kwartale rosty powoli albo wcale. Wynikom sprzedazowym pomogto jednak szybkie otwieranie nowych sklepéw. — Puls
Biznesu

Echo Investment otrzymato pozwolenie na budowe apartamentowca Rytm, ktory powstanie w Warszawie obok stacji
metra Kabaty. W ramach inwestycji powstanie 288 mieszkan o zréznicowanych metrazach.

Dom Development wydtuzyt do 28 lutego 2022 r. wytgcznos¢ na prowadzenie negocjacji dotyczacych nabycia wybranych
spoétek z grupy Buma. Wczesniej wytacznos¢ negocjaciji obowigzywata do 14 stycznia 2022 r.

Dekpol Inwestycje Pastelowa, spétka zalezna Dekpolu, otrzymata pozwolenie na budowe Il etapu projektu "Osiedle
Pastelowe" w Gdansku przy ulicy Pastelowej, ktory bedzie obejmowat 270 mieszkan.

Spdtka zalezna Ronson Development SE - Ronson Development spotka z 0.0. - Projekt 5 sp. k. - zawarta ostateczne
umowy zakupu nieruchomosci potozonych w Warszawie o tacznej powierzchni ok. 2,17 ha. Warto$¢ obu umoéw to ok.
14,5 min PLN netto.

Inwestorzy wierzg w mieszkaniéwke. Wyceniana na 1,5 mld PLN i kontrolowana przez OFE Develia znalazta sie na
celowniku zagranicznego funduszu private equity i dwoch polskich krezuséw. Cel przejecia: uzyskac jak najwyzszy zwrot
w dtugim terminie. - Parkiet

Biorgc pod uwage wytacznie juz sprzedane lokale, mamy potencjat, by w 2022 r. rozpozna¢ zdecydowanie wyzsze
przychody ze sprzedazy mieszkan niz w minionym roku - powiedziat wiceprezes i dyrektor zarzadzajgcy Mavipolu. -
Parkiet

Transfer danych w mobilnej sieci Orange Polska w 2021 roku wzrést 0 25% do 1,7 min TB. Okoto 96% ruchu odbywa sie
w standardzie LTE.

Konsorcjum Onde i P&Q zawarto z Baltic Sea Polska Il umowe o wartosci 34,2 min PLN netto na roboty budowlane przy
budowie farmy wiatrowej potozonej w wojewddztwie pomorskim. Ostateczny termin realizacji kontraktu ustalono na maj
2023'r.

Akcjonariusze Wikany zdecydujg o upowaznieniu zarzgdu do nabycia do 500 tys. akcji wkasnych spoétki za maksymalnie
2 min PLN - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 10 lutego.

Rada nadzorcza PKP Cargo delegowata Wiadystawa Szczepkowskiego, czionka rady nadzorczej spoétki, do
wykonywania czynnos$ci prezesa zarzadu na okres nie diuzszy niz trzy miesigce oraz powierzyta mu petnienie
obowigzkéw prezesa.

Rada nadzorcza PKP Cargo zdecydowata w czwartek o uzupetnieniu sktadu zarzadu spétki o cztonka ds. operacyjnych,
ktérym zostat Marek Olkiewicz.

Rafako podpisato z JSW Koks aneks do umowy z czerwca 2019 r. dotyczgcej prac przy budowie bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym.

Inwestorem, do ktérego OT Logistics skieruje oferte nabycia 1,1 min akcji serii E, bedzie La Financire d'Intégration
Européenne z siedzibg w Luksemburgu. Cena emisyjna wynosi 10 PLN za akcje.

Rada nadzorcza 4fun Media warunkowo powotata Wojciecha Bienkowskiego do zarzadu na okres wspdinej kadencji,
powierzajgc mu funkcje prezesa.

Walne zgromadzenie OncoArendi Therapeutics zdecydowato o zmianach w statucie. Spétka zmieni nazwe na Molecure.
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Drago Drago entertainment ustalito date premiery gry "Gas Station Simulator" na platformie GOG na 24 stycznia 2022 r.
Entertainment
(NC)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci It

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.01.2022 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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