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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Bycze nastroje w USA i Europie 1D YTD
Po poniedziatkowych spadkach, wtorek przynidst solidne odbicie indekséw. WIG20 przy

obrotach na poziomie 1,3 mid PLN zyskat 2,3%, tym samym zatrzymat sie na poziomie WIG20 23445 2,3% 3,4%
2344,5 pkt. 16 z posréd 20 polskich blue chipéw zakonczylo sesje wzrostami, najwigcej WIG30 28615 2,2% 3,5%
urosty takie walory jak: Allegro (+5,7%), Pekao (+4,7%) oraz PZU (+3,8%). Z drugiej strony mwiG40 5479,6 0,9% 3,5%
znalazty sie m.in. takie podmioty jak: PGNIG (-1,5%), Cyfrowy Polsat (-0,6%), czy Asseco gwiGso 20 785,0 1,1% 3,6%

PL (-0,1%). Tego dnia mWIG40 i sWIG80 réwniez zakonczyly notowania nad kreska,

0, 0/
2yskujac odpowiednio po 0,9%/ 1,1%. Najlepszymi indeksami sektorowymi byly: WIG- :lvfm o 72;? échu’ SZ;Z
Gornictwo (+3,1%) oraz WIG-Banki (+2,9%). Na szerokim rynku negatywnie wyrdznity sie - g g L
walory Rafako, ktére stracity 5,0%, co byto reakcjg na komunikat odno$nie odstapienia od ~ WIG Banki 93173 2,9% 7.8%
listu intencyjnego w sprawie inwestora strategicznego. Na europejskich rynkach panowaty ~WIG Bud 39778 1.1% 5.7%
pozytywne nastroje, DAX podczas wtorkowych notowan urést o 1,1%, CAC40 zyskat 1,0%, WIG Chemia 9923,0 0,2% 1,0%

a FTSE100 poszedtw gére o 0,6%. Gtéwne indeksy na Wall Street réwniez zakonczyly dzien  wiG Dew 2883,0 0,3% 1,5%
zwyzkami. Najlepiej tego dnia zachowywaty sie spQIki technqlogiczne, a Nasdaq ur()§+ O WIG Energia 2408,1 0,8% 0,3%
?,4%_, S&P§00 (+0,9%), a Dow qones (+0,5%). W iju Wczorajszym prezes Fedu o_z’najmll, WIG Games 231066 0.6% 3.6%
ze uzyje niezbednych nqr;edm do zaltrzymama. |anaCJ_|, nie z_awaha sie podnosi¢ stc_)py e 46337 0.4% 1.5%
procentowe do momentu jej zatrzymania. Obecnie rynki szacujg ponad 70% na podwyzke _
stép do 25 pb juz marcu i dwie kolejne do kofica 2022 roku. Dzisiaj przed nami o 14:30 odczyt W!C Media Wtz A il
bazowego wskaznika CPI za grudzien z USA. W Azji Shanghai Composite Index finiszuje ~WIG Paliwa 67288 0.8% 3.6%
0,5% na plusie, a Nikkei idzie w gére o 1,8%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX WIG Spoz 44645 0,2% -0,4%
i na amerykanskie indeksy znajdujg sig na lekkim plusie. WIG Surowce 4709,2 3,1% 3,7%
Krzysztof Tkocz - wiG Odziez 9891,1 0,6% 4,3%
DAX 15941,8 1,1% 0,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 yee i AL
= Tarcza antyinflacyjna: Rzad ogtosit zatozenia tarczy inflacyjnej 2.0 (na 6 miesigcy do Sl TR . i
konca lipca'22) w tym gt. obnizki VAT na zywnosé, paliwa, energie, cieplo, nawozy oraz  BYX 535994 2,3% 5.7%
taryfowanie gazu; tgczny koszt dla budzetu nawet 30 mid PLN; S&P500 47131 0,9% -1,1%
= PKN Orlen/Lotos: dzi§ o 13:30 konferencja nt. strategicznych projektéw (prawd. DJIA 36 252,0 0,5% -0,2%
spetnienie $rodkéw zaradczych w zwigzku z przejeciem Lotos); Nasdaq Comp 151535 1,4% -3,1%
. '1:1b stuMdi('):S: Nl;l( Cl)FE przellzroglzg’lrlplzégzsg/z w aklfjgnari?lfi?; bela BOM] Bovespa 103 779,0 1,8% 1,0%
= Forte: MaForm kolejny raz kupit blisko 2,6 tys. akcji spétki [tabela ; —
= ING: KNF natozyta r{aybank kap;y w tgcznej v)\;ysoko]s',cietj min PLN; N|kke|22§ AR D UL
= Tauron: Spédtka rozpoczeta $wiadczenie hurtowych ustug telekomunikacyjnych; SENEED G dess Wik v
= CD Projekt: Sad przedtuzyt termin na ztozenie ugody CD Projektu ws. pozwu w USA do  S&P/ASX 200 73901 -0.8% -0.7%
27.01.22; EUR/PLN 4,54 -0,1% -1,1%
= Neuca: Neuca chciataby rosng¢ szybciej niz rynek. Dystrybutor lekéw zapowiada rozwéj USD/PLN 3,99 -0,4% -1,1%
organiczny i przejecia. W 2022 r. zainwestuje ponad 100 min PLN-Parkiet CHF/PLN 4,32 0,0% -2,3%
= Develia: Spotka wprow;adzila do ofgny 88 lokali w.II gtapie Via Iflorg w Gda'\'r'lsku; EUR/USD 1,14 0,4% 0,0%
. EEJ';QO Investment: Spdtka sprzedaje trzy budynki biurowe w tédzkiej Fuzji za 56,4 min ;gp,5py 115,30 0.1% 0.2%
= Dadelo: Szacunkowe przychody w 4Q'21 wzrosty 0 37,9% r/r do 17,2 min PLN; FW20
= Unibep: Konsorcjum z Unibepem postawi budynki dla wojska w Wegorzewie; . )
= Marvipol Development: Spotka rusza z publiczng ofertg obligacji o wartosci 50 min PLN; RS ZTETE
= Selena: Rozszerzenie oferty o sektor OZE bedzie widoczne w wynikach grupy za ok. 2 Kurs otwarcia 2305 -10 -0,43%
lata; Kurs zamkniecia 2347 57 2,49%
= Ultimate Games: Spoétka podtrzymuje plan 6 premier w 1Q’'22, chce tez wyda¢ wigksze  Kurs min. 2301 11 0,48%
produkcje w br.; ) A Kurs max. 2347 18 0,77%
= MLP Group: Spollka rozpoc_zela budoyve farm P\/ na dachach 10 parko_w Iogllstycznych;“ T G 27 942 4852 21.01%
. Nano_Grour.J. Spétka zalezna ma finansowanie z NCBR na rozwigzania w terapii . o2 1658 4.74%
Alzheimera;
= Dektra (NC): Spotka chce wyptaci¢ 2,05 PLN dywidendy na akcjg; Indeksy GPW
= Gamedust (NC): Spétka zalezna — Bluekey ma blisko 6 min PLN na projekt dot. 5 )
Connected Realities; Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Forever Entertainment (NC): Spétka planuje 8 premier na Switcha, 1 na PC, 4 na Xbox WIG20 23004 22960 23454 23445 23% 1315
Onei2naPS4w1Q22. WIG30 28243 28047 28635 28615 22% 1455
WYKRES DNIA MWIG40 5452,0 205653 207850 54796 09% 222

Nowy wariant wirusa SARS-CoV-2 przyczynit sie do wielokrotnego wzrostu zachorowan w krajach SWIG80 206472 54364 55106 207850 11% 29
Europy Zachodniej. Obecnie najgorsza sytuacja panuje w Irlandii (zapadalno$¢ 450 0s./100 tys. !), WIG-PL 730753 730753 733481 733481 19% 1562
Danii, Francji czy Wtoszech. W UK fala osiggneta szczyt na poczatku stycznia po ponad 2 tygodniach g 70939,3 705429 717229 717066 1,8% 1591
dynamicznego wzrostu. W krajach regionu CEE omikron jeszcze nie jest powszechny i
obserwowane niewielkie wzrosty zakazen. Najwieksze dynamiki widaé w Estonii czy na wiG20
Litwie/totwie. W Polsce zapadalno$¢ utrzymuje si¢ na niskim poziomie ($rednio 32 0s./100 tys.)

Close MC 1D YTD
L . . . . .. Allegro 40,83 41 780 57% 5,1%
Zapadalno$¢é na SARS-COV-2 (srednia 7-dni/100 tys. mieszkancow) Asseco Poland 8050 6682 01% 6.9%
600,00 ccc ) 99,88 5480 0,0% -5,3%
’ CD Projekt 188,56 18 995 0,2% -2,2%
500,00 Cyfrowy P. 32,82 20990  -0,6% -5,5%
Dino 353,70 34677 2,1% -3,7%
400,00 Jsw 39,60 4649 3,4% 13,6%
KGHM 143,10 28620 3,1% 2,7%
300,00 n Lotos 64,24 11876 1,0% 5,3%
LPP 18 340,00 33973 0,7% 6,6%
200,00 Mercator 103,30 1100 3,2% 6,5%
Orange 8,48 11122 0,3% 0,3%
100,00 Pekao 131,55 34528  47% 7,8%
PGE 8,05 15 052 1,2% -0,1%
) PGNIG 6,07 35086  -1,5% -3,6%
PKN Orlen 79,14 33849 1,7% 6,5%
PKOBP 48,35 60 438 3,0% 7,6%
PzZU 36,85 31821 3,8% 4,2%
Wrochy Francja Irlandia e Polska Santander Polska 380,00 38832 3,1% 9,0%
Tauron 2,59 4 539 1,0% -2,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 570,50 1350 13% 3,0% Handlowy 63,00 8232 -08% 6,8% Ropa Brent [USD/bbl] 83,6 3,4% 4,6% 75%  7,5%
Alior 60,16 7854 6,8% 10,0% Huuuge 2720 2292 -22% 8,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,2 3,3% 13,4% 13,0% 13,0%
Amica 114,20 888 0,0% 1,1% ING BSK 280,00 36428 1,1% 4,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 81,0 93% -8,7% 5,5% 5,5%
Amrest 28,12 6174 0,0% 1,4% Inter Cars 454,00 6432 -09% -4,0% CO2 [EUR/] 81,0 1,5% -4,2% 1,0% 1,0%
Asbis 20,30 1127 0,0% -6,5% Kernel 58,00 4874 0,0% -1,2% Wegiel ARA [USD/t] 135,0 -2,7% 3,8% -1,3%  -1,3%
Asseco 55,00 2854 1,9% 6,6% Kety 665,00 6417 1,5% 9,0% Miedz LME [USD/] 97345 1,7% -0,6% -0,1% -0,1%
Azoty 3420 3392 0,9% 1,2% Kruk 332,00 6312 2,8% 1,5% Aluminium LME [USD/] 2959,3 1,4% 4,6% 5,5% 5,5%
Benefit 652,00 1913 1,7% 2,5% Livechat 114,20 2941 -1,0% -2,2% Cynk LME [USD/t] 3576,4 2,2% -2,2% -0,4% -0,4%
Biomed-L. 4,57 298 5,3% 2,9% Mabion 60,30 975 22% -1,3% Otéw LME [USD/] 23159 1,2% -0,5% -09% -0,9%
Budimex 249,00 6357 1,2% 9,7% mBank 497,00 21065 2,4% 14,7% Stal HRC [USD/f] 1400,0 -04%  -2,4% -2,4% -2,4%
Celon 3215 1640 0,6% -3,0% Millennium 855 10372 -3,1% 4,3% Ruda zelaza [USD/] 129,5 3,6% 6,1% 151% 15,1%
Ciech 4175 2200 -1,4% -0,6% Neuca 830,00 3679 -12% -12%  Wegiel koksujacy [USD/] 3990  19% 143% 135% 13,5%
Comarch 206,00 1675 15% 14,4% Pepco 4467 25685 -0,2% -4,0% Ztoto [USD/oz] 1820,7 1,1% 0,3% -0,5% -0,5%
Datawalk 202,00 987 2,5% -10,6% Polenergia 74,20 3372 0,3% 0,8% Srebro [USD/oz] 228 1,6% -1,0% -21% -2,1%
Develia 3,00 1343 0,0% 1,0% PKP Cargo 14,70 658 3,4% 4,9% Platyna [USD/oz] 975,0 3,3% 0,0% 0,7% 0,7%
Dom Dev. 119,40 3033 0,2% -0,5% PlayWay 42520 2806 -15% 1,7% Pallad [USD/oz] 19185 0,5% 3,2% 0,3% 0,3%
Enea 8,47 3737 02% -0,5% Selvita 83,60 1535 1,0% 2,0% Bitcoin USD 42 682,4 2,3% -7,7% -7,9% -7,9%
Eurocash 11,56 1609 0,0% 6,6% TEN 387,80 2832 21% 11,1% Pszenica [USd/bu] 767,5 0,7% -0,3% -0,4% -0,4%
Famur 3,33 1914 -0,6% -0,6% WP.PL 134,00 3919 -0,9% -5,0% Kukurydza [USd/bu] 600,8 0,2% -1,4% 1,3% 1,3%
GPW 4220 1771 0,6% 1,9% XTB 16,40 1925 0,7% -2,3% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 1,6% -3,4% -41%  -4,1%
WIG20
[ M WIG20 Index - Last Price 2344.45 ‘
11630 Tndex = Moving Average 50 Day ~ 2074.32 2500
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2238.56 ‘ [FH- J**
iy
H 'F*m"‘ T.
iy i L o
Tl B ‘ » ﬁJH P
0 i I— I @
o T T g
Lt L
T R
i P
T 1] 2200
— | D I e
//
2100
2000
-
EES 330 Aug 16 Bug 31 Sep 15 Sep 30 ot 15 0ct 25 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 30
2021 | 202
WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 11JUL2021-11JAN2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 11-Jan-2022 22:17:46
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Rzad ogtosit zatozenia tarczy inflacyjnej 2.0 (na 6 miesiecy do konca lipca’22):

- obnizka VAT na paliwa z 23% do 5%;

- obnizka VAT na zywnosc¢ i nawozy do 0% (z 8%);

- obnizka VAT na gaz do 0% (od stycznia z 23% do 8%, od lutego z 8% na 0%);

- przedtuzenie 5% VAT na energie;

- obnizka VAT na ciepto sieciowe do 5%;

- objecie spétdzielni/wspdlnot szpitali, szkot itp. Regulowanymi przez URE taryfami gazowymi (powstang rekompensaty
dla sprzedawcow);

Obnizki VAT to koszt dla budzetu 15-20 mld PLN + koszt gazowych rekompensat i zamrozenia cen gazu ok. 10 mid
PLN wg OSR (tgczny koszt 25-30 mld PLN vs 10 mid PLN tarcza antyinflacyjna 1.0).

Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden PTE zwigkszyly zaangazowanie w akcjonariacie 11 bit studios
powyzej progu 5% i majg obecnie tgcznie 5,018% akcji spdtki (4,971% przed zmiana).

KNF wydata decyzje naktadajgcg na ING Bank Slgski kary w fgcznej wysokosci 4,3 min PLN za nieprawidtowosci
w sprawowaniu funkcji depozytariusza.

Spétka rozpoczeta Swiadczenie hurtowych ustug telekomunikacyjnych i do korica 2021 roku opublikowata wykaz ponad
21 tysiecy adresow gospodarstw domowych gotowych do podtgczenia. Firma zawarta tez 38 umdéw ramowych
z operatorami telekomunikacyjnymi, a na koniec ubiegtego roku na jej sieci operowato juz 10 z nich.

Kancelaria reprezentujgca CD Projekt otrzymata decyzje Sgdu Okregowego Stanéw Zjednoczonych dla okregu
Centralnej Kalifornii o przedtuzeniu terminu zlozenia zawartego dokumentu ugody do dnia 27.01.22. Wniosek
o zatwierdzenie ugody miat zosta¢ ztozony w sadzie do 13.01.22.

Spétka wprowadzita do sprzedazy 88 mieszkan w ramach Il etapu inwestycji Via Flora w Gdansku. Ukonczenie |l etapu
inwestycji Via Flora planowane jest na 3Q'23.

Spotka podpisata przedwstepna umowe sprzedazy trzech budynkéw biurowych w t6dzkim kompleksie Fuzja. Za ponad
56,4 min EUR zostang one kupione przez Grupe KGAL, zarzadce inwestycji i aktywoéw.

Zarzad Echo Investment ocenia, ze dla rynku nieruchomosci komercyjnych zaczyna sig lepszy okres i spodziewa sig
w tym roku sprzedazy pieciu projektéw biurowych. Spétka jest tez optymistycznie nastawiona co do poprawy wynikéw
w kolejnych latach i mozliwosci powrotu do "przedpandemicznych" ok. 300 min PLN zysku netto rocznie.

Spoétka osiggneta kamien milowy w badaniach przedklinicznych proof-of-concept, ktdérych wyniki potwierdzajg
zasadnos$¢ prowadzenia dalszych prac w ramach projektu CT-01.

Spotka szacuje przychody ze sprzedazy netto w 4Q’21 na 17,2 min PLN, co oznacza wzrost 0 37,9% r/r.

Konsorcjum z Unibepem jako liderem oraz spotkg Tytan Systemy Bezpieczenstwa zawarto umowe na budowe zespotu
budynkéw wraz z infrastrukturg towarzyszacg dla potrzeb Jednostki Wojskowej w Wegorzewie. Wynagrodzenie
konsorcjum wynosi ok. 128,9 min PLN netto, co stanowi ok. 158,5 min PLN brutto, z czego kwota przypadajaca
Unibepowi wynosi ok. 97,1 min PLN netto, co stanowi ok. 119,5 min PLN brutto.

Unidevelopment, spotka zalezna Unibepu, sprzedata w 2021 roku na podstawie umow deweloperskich tgcznie 921
lokali mieszkalnych, co oznacza wzrost r/r 0 12,5%. W samym 4Q’21 grupa sprzedata 133 lokale.

Spétka zaoferuje inwestorom 3,5-letnie obligacje o nominale 1 tys. PLN. Ich oprocentowanie, oparte o stawke WIBOR
6M powiekszong o marze 4,5%, w pierwszym okresie odsetkowym moze wynie$¢ 7,4%. tgczna wartos$¢ emisji obligacji
siegnie 50 min PLN.

Grupa spodziewa sig, ze wplyw rozszerzenia oferty o dziatalnos¢ w sektorze OZE na jej wyniki finansowe bedzie
widoczny za ok. dwa lata. Grupa uruchomita nowg spoétke - Selena ESG, ktéra prowadzi dziatalno$¢ polegajaca
w szczegolnosci na wykonywaniu instalacji fotowoltaicznych na dachach budynkéw przemystowych.

Spétka podtrzymuje plan szesciu premier gier w 1Q’22, a ponadto w tym roku chce wydaé kilka wigkszych produkcji na
PC i zapowie kilka nowych tytutow.

Spdétka rozpoczeta realizacje strategicznego projektu budowy farm fotowoltaicznych na dachach 10 parkéw
logistycznych w Polsce. Panele fotowoltaiczne zajma okoto 120 tys. m2 powierzchni, a ich tgczna moc wyniesie 5,93
MWp. Zakonczenie inwestycji planowane jest w 1Q'23.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Gt. akcjonariusz MaForm kupit w dniach 05.01.2022 i 07.01.2022 blisko 2,6 tys. akcji zwiekszajac swoj udziat w
kapitale/gtosach do 43,23%.

Transakcje insideréw 2021-2022

Data ESPI Data transakcji Wolumen Cena Wartos¢ kPLN kto
15.03.2021 11.03.2021 35000 46,99 1645 MaForm
11.03.2021 08.03.2021 100 000 46,1 4610 MaForm
01.02.2021 28.01.2021 45 000 43,96 1978 MaForm
19.10.2020 14.10.2020 115 236 29,98 3455 MaForm
19.10.2020 15.10.2020 62592 35 2191 MaForm
19.10.2020 19.01.2020 26 845 34,81 934 MaForm
14.10.2020 09.10.2020 2050218 30,1 61712 MaForm
19.05.2021 11.05.2021 -120 54 -6 M. Gazda (CFO)
23.06.2021 23.06.2021 -111 54,6 -6 M. Gazda (CFO)
29.11.2021 29.11.2021 188 42 8 M. Gazda (CFO)
28.01.2021 28.01.2021 45 000 43,96 1978 MaForm
08.03.2021 08.03.2021 100 000 46,1 4610 MaForm
30.12.2021 30.12.2021 50 000 47,17 2359 MaForm
11.03.2021 11.03.2021 35000 46,99 1645 MaForm
30.12.2021 27.12.2021 40 000 41,4 1656 MaForm
30.12.2021 28.12.2021 4190 41,82 175 MaForm
30.12.2021 29.12.2021 3825 41,82 160 MaForm
04.01.2022 30.12.2021 1119 41,5 46 MaForm
04.01.2022 04.01.2022 43700 44,2 1932 MaForm
11.01.2022 05.01.2022 1598 43,71 70 MaForm
11.01.2022 07.01.2022 973 44,9 44 MaForm

Zrédio: BDM, spétka

NanoSanguis - spoétka zalezna NanoGroup - podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na projekt,
ktérego celem jest skonstruowanie urzadzenia dla nowego systemu terapeutycznego do podawania lekow
bezposrednio do osrodkowego uktadu nerwowego. System bedzie miat zastosowanie gtéwnie w leczeniu schorzen
neurologicznych. Rozwigzania NanoSanguis mogg zwiekszy¢ skutecznos$é terapii w chorobie Alzheimera,
autoimmunologicznym zapaleniu mézgu i innych chorobach neurodegradacyjnych

Neuca chciataby rosngé szybciej niz rynek. Dystrybutor lekow zapowiada rozwdj organiczny i przejecia. W 2022 r.
zainwestuje ponad 100 min PLN. - Obraz rynku w latach 2020-2021 byt zaktécany przez pojawiajace sie skoki popytu
przeplatane lockdownami. Od 2022 r. spodziewamy sie powrotu do normalnosci i dynamiki w wysokosci 3—4 % — méwi
prezes Piotr Sucharski- Parkiet

Kina w Polsce w 2021 r. wedtug danych Boxoffice i operatoréw sprzedaty 28,4 min biletéw. Ubiegty rok byt dla
operatoréw Kin lepszy niz 2020, ale nadal duzo stabszy niz 2019. Pomagajg sobie oni, wprowadzajgc nieco wyzsze
ceny biletéw. Czekajg na decyzje resortu kultury w sprawie rozliczen z artystami. Tomasz Jagietto, szef Heliosa, ocenia
ze powdd podwyzek to skokowo rosngce koszty prowadzenia dziatalnosci. Chodzi gtéwnie o ceny pradu i ptace. — Jesli
nie zmienig sie warunki funkcjonowania kin, to druga potowa tego roku powinna przynies¢ wyniki zblizone do tych z
analogicznego okresu 2019 r., czyli sprzed pandemii — méwi. (Parkiet).

Unimot inwestuje w stacje paliw. W tym roku grupa m.in. rozbudowuje sie¢, rozszerzy oferte pozapaliwowg i uruchomi
program flotowy- Parkiet

Comarch mocno urést w ERP. Przyspieszenie cyfryzacji i liczne zmiany prawne sprawity, ze ubiegly rok byt dla
krakowskiej spétki udany w segmencie systeméw dla firm. W tym roku Comarch spodziewa sie kontynuacji
pozytywnych trendéw. -Cel na ten rok to ok. 10 % wzrostu — moéwi wiceprezes Zbigniew Rymarczyk. Spodziewa sie, ze
do konca 2023 r. przychody segmentu ERP przekroczg 500 min PLN.- Puls Biznesu

W Pracownicze Plany Kapitatowe uwierzyto blisko 31 % pracownikéw. 7,63 mid PLN — tyle pieniedzy zgromadziliSmy
w PPK od chwili uruchomienia programu do konca grudnia 2021 r.- Puls Biznesu

Sprzedaz netto w grudniu’21 wyniosta 8,4 min PLN (+35% r/r). Jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 7,8 min
PLN (+27,4% r/r).

Spétka spetnita warunki, od ktérych uzaleznione bylo otrzymanie pozyczki od ARP, w zwigzku z czym otrzymata
pozyczke w wysokosci 10 min PLN.

Spétka podjeta decyzje o likwidacji spotki Relpol Elektronik, w ktérej posiada 100% udziatow.

Spétka zawarta ostateczng umowe nabycia pozostatej czes$ci nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie,
ktorych dotyczyta zawarta w czerwcu umowa przedwstepna. Cena nieruchomosci nie ulegla zmianie i zostata
zaptacona.

Dektra (NC) Zarzad spoiki proponuje, by wyptaci¢ z zysku za 2021 rok oraz z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych 2,05 PLN
dywidendy na akcje, co dawatoby tagczng kwote dywidendy na poziomie 2,26 min PLN.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Bluekey - spdtka zalezna Gamedust - zawart umowe inwestycyjna, w ramach ktorej kapitat zaktadowy Bluekey zostat
podwyzszony. Gamedust objagt 108 udziatéw w zamian za wktad w postaci praw wiasnosci intelektualnej, z kolei
pozostali wspolnicy zobowigzali sie¢ do wniesienia wktadu pienieznego w kwocie niemal 6 min PLN za 331 udziatow.
Celem wspolnej inwestycji jest realizacja przez Bluekey projektu z zakresu Connected Realities.

Spétka planuje 8 premier gier na platformie Nintendo Switch do konca | kw. 2022 r., 1 na PC, 4 na Xbox One oraz 2 na
PS4.

Szacowana sprzedaz Onlybio.life w 4Q'21 wyniosta 27,1 min PLN (+74% q/q).

Spoétka podpisata pie¢ umoéw na realizacje zamoéwienia: zakup licencji, wdrozenie i uruchomienie oprogramowania
umozliwiajgcego realizacje e-ustug oraz przeprowadzenie szkolen w ramach projektu pn.: "Wdrozenie e-ustug
w matopolskich urzedach". Wartos¢ kontraktu wynosi 1 min PLN brutto.

Spoétka podpisata umowe na dostawe trzech, 12-miesiecznych subskrypcji oprogramowania do analizy ruchu
sieciowego pod katem wykrywania zagrozen wraz ze wsparciem technicznym. Warto$¢ kontraktu wynosi 0,2 min USD
brutto.

Spotka zawarta umowe na realizacje prac w przedsiebiorstwie sektora petrochemicznego na terenie Polski.
Wynagrodzenie maksymalne z tytutu realizacji umowy wynosi 0,3 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.01.2021 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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