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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Duza zmiennos¢ na Wall Street, Nasdaq wybroniony 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia przebiegata pod dyktando niedzwiedzi. WIG20 przy obrotach
siegajgcych 964 min PLN stracit 0,9%, tym samym zatrzymat si¢ na poziomie 2291,2 pkt. 17 z po$réd ~ WIG20 22912 -0,9% 1,1%
(2% %coy/lsskifh blu(escgz;/x)iw zakghczyto;f?jg ig/a)dkzagwi, najwitecej stra(I:ily'takie wlal(()jry jak: CD Zrojei(t WIG30 2800,5 -0,9% 1,3%
-5,3%), Lotos (-3,6%) oraz Asseco -2,7%). rugiej strony znalazly sig zaledwie trzy podmioty A0 o
i byly to banki: Pekao (+1,5%), PKO BP (+0,8%) oraz Santander PL (+0,8%). Tego dnia mWIG40 i L= SICE O’lf Z’Gf
sWIG80 réwniez zakonczyty notowania pod kreska, jednak ich straty byty nieznaczne (0,1%/ 0,03%). SWIG80 20563,2 0.0% 2,5%
Na szerokim rynku pozytywnie wyrdznity sie walory najwiekszych mobilnych spdtek gamingowych —  WIG 704119 -0,6% 1,6%
Huuuge Games zyskat 9,7%, a Ten Square Games urést o 5,0%, notowaniom tych podmiotéw NC Index 4213 -1,3% 8,1%
pomogta informacja o przejeciu Zyngi przez Take-Two Ineractive za 12,7 mld USD (nabedzie : = 5
wszystkie wyemitowane akcje Zyngi po 9,86 USD za sztuke, czyli o 64% wigcej w stosunku do ceny U Bazkl DG 0'9:’ 4’80&
zamkniecia w pigtek), tym samym jest to najwigksze jak dotad przejecie na rynku producentéw gier. wiciBy . 31934.7 0.8% d:5%
Na europejskich parkietach dominowat kolor czerwony, DAX poszedt w dét o 1,1%, CAC40 stracit WIG Chemia 9907,7 0,3% 0,9%
1,4%, a FTSE100 zakonczyt notowania 0,5% pod kreska. Wczorajsza sesja na Wall Street WIG Dew 2 874,0 0,0% 1,2%
FOZROC§$:3 sile qd spotrej wyprzeldaiy. W %iaﬁu zniaé)cz1 E}onad 2|%lznikaow‘eJﬂ Nasdacl](, jgdna}k n? konigc WIG Energia 23894 1,3% 1,1%
Ses|l uaato sig Inwestorom wyciggngc inaeks do 0,1% na plusie. Dow Jones zakonczyt notowania
0,5% na minusie, a S&P500 stracit 0,1%. W dniu wczorajszym odbyly sie rozmowy na linii S Extiizs 220ess G S
Waszyngton — Moskwa. Wiceszefowa dyplomacji USA powiedziata po zakonczeniu negocjacji, ze  WIG IT 46144 -1,6% -1,9%
propozycja Rosji, ws. zakonczenia polityki otwartych drzwi NATO zostata odrzucona. Wyzej WIG Media 8663,2 -2,4% -1,1%
wspomniana Zynga finiszowata 40,7% na pI;.lsie, natomiast Tak-Two Ipteract'ive spaodl 013,1%. W wiG Paliwa 6677,3 2,3% 2.8%
Azji Shanghai Compqsne Index finiszuje _0,4/9 na minusie, a Nikkei idzie w d_ol o 0,9%. Od samego v\~ Spoz 44545 1.2% 0.7%
rana kontrakty terminowe na DAX delikatnie zyskujg, a na amerykanskie indeksy oscylujg w . .
okolicach otwarcia. Dzisiaj przed nami o 11:20 przeméwienie prezesa EBC, a 0 16:00 wystgpienie  WIG Surowce 45679 1,7% 0.6%
prezesa Fed. WIG Odziez 98317 -0,7% 3,7%
Krzysztof Tkocz  pax 15 768,3 1,1% 0,7%
- v 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i s o o
Santander BP: Wptyw podwyzek stép procentowych na wynik odsetkowy grupy to ' B T
1.31-1.47 mid PLN: BUX 52 416,0 0,9% 3,3%
= Orange: Spétka ma 1 min klientow $wiattowodowego internetu; L £ il 2
= PKP Cargo: Spotka uruchomi w styczniu'22 sie¢ potagczen drogowych BIA 36068,9 -0,4% -0.7%
drobnicowych na linii Battyk-Batkany; Nasdaq Comp 14942.,8 0,0% -4,5%
= Kruk: Spoétka zainwestowata 806 min PLN w portfele wierzytelnosci w 4Q'21; Bovespa 101 9452 -0,8% 2,7%
= Inter Cars: Sprzedaz w grudniu’21 wzrosta 30,7% r/r [wykres BDM]; Nikkei225 284786 0,0% -1,1%
= Auto Partner: Przychody w grudniu’21 wyniosty 181,6 min PLN (+38% r/r) [wykres  Shanghai Comp. 35935 0,4% -1,3%
BDM]; S&P/ASX 200 74471 -0,1% 0,0%
= Vigo System: Przychody wzrosty w 4Q'21 0 56% r/r do 22,3 min PLN; EUR/PLN 4,54 -0,1% -1,0%
= Rafako, Polimex-Mostostal: Rafako chce prowadzi¢ rozmowy ws. inwestycji tylko  usp/pLN 4,01 0,1% -0,6%
z FIPP, bez Polimeksu; CHF/PLN 4,32 -0,7% -2,3%
. Egho Inyestm ent: spc?lka sprzedata 1 680 mieszkan w 2021 r., z czego 406 gyruUsD 113 -0,3% -0,4%
mieszkan w samym Q4 21 [wykres BDM]; ) USDIIPY 115,20 -0.3% 0.1%
= Wielton: Spdétka zarejestrowata w 2021 4.080 nowych przyczep i naczep; 0 99,7%
wiecej r/r; FW20
L] Actitin: Warto$¢ obrotéw w grudniu’21 wyniosta 236 min PLN (+6% r/r) [wykresy Wartosé Pz e
BDM]; -
! , X . Kurs otwarcia 2315 10 0,43%
= Ronson Development: Spétka sprzedata w 4Q’21 111 lokali, przekazata 375; . °
. . Kurs zamknigcia 2290 -21 -0,91%
= Atal: Spétka przekazata w 2021 roku 3,7 tys. lokali [wykres BDM]; —— I = D
= Solar: Szacowana sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 11,2 min PLN [wykres BDM]; K ’ s - 0’430/"
= Synektik: Podsumowanie konferencji na temat rozszerzenia umowy z Intuitive w " 'S MaX: S0
Czechach i Slowacji' Wolumen obrotu 23090 -4 471 -16,22%
= Allin! Games: Priorytety na 2022 to budowa grupy kapitatowej i prace nad tytutami  Otwarte pozycje 82579 RIS R0
prawie AAA . . . e L ... Indeksy GPW
= Cavatina Holding: KNF zatwierdzita prospekt spétki umozliwiajgcy emisje obligacji ) )
o wartosci do 200 min PLN: Indeks Open Low High Close 1D Obrot
= Eco5tech (NC): Spoétka zadebiutuje na rynku NewConnect w pigtek. WIG20 23113 22896 23284 22912 09% 976
WIG30 28265 27999 28431 28005 -0,9% 1063
MWIG40 5448,9 205058 206849 54315 -0,1% 155
WYKRES DNIA

Take-Two Interactive, producent gier wideo m.in. ,Grand Theft Auto” kupi Zynge za 9,86 USD/akcje SWIG80 206515 54269 54662 205632 0,0% 43
(EV 12,7 mld USD). To najwieksza transakcja w tym sektorze stworzy spotke o wartosci ok. 30 mld  WIG-PL  72734,9 71977,3 727349 719773 -0,6% 1172

USD. Notowania Zyga zyskaty na poniedziatkowej sesji ponad +40% przy stracie Take-Two -13%. G 709595 703615 712603 70411,9 -0,6% 1191
Transakcja znacznie podniosta wyceny réwniez krajowych deweloperéw gier mobilnych (Huuuge
+10%, TEN +5%). WIG20
K kcji Take-T z H bieski) | TEN (zielony) 1R* Close Me 0 TP
ursy akcji Take-Two (czarny) ynga (czerwony), Huuuge (niebieski) (ziel ony) Allegro 38,63 39528 1.9% 0.6%
Asseco Poland 80,55 6 686 -2,7% -6,8%
ccc 99,90 5481 -1,6% -5,3%
CD Projekt 188,10 18 949 -5,3% -2,5%
Cyfrowy P. 33,02 21118 -1,0% -4,9%
Dino 346,30 33951 -0,2% -5,7%
JSW 38,31 4 498 -0,1% 9,9%
KGHM 138,80 27 760 -1,9% -0,4%
Lotos 63,60 11758 -3,6% 4,3%
LPP 18 210,00 33733 -0,5% 5,9%
Mercator 100,10 1066 -2,0% 3,2%
Orange 8,45 11089 -0,5% 0,0%
Pekao 125,70 32992 1,5% 3,0%
PGE 7,95 14 868 -1,8% -1,4%
PGNIG 6,16 35618 -1,5% -2,2%
PKN Orlen 77,82 33284 -2,6% 4,7%
PKOBP 46,92 58 650 0,8% 4,4%
: : : : : |, Pzu 35,50 30655  -0,3% 0,4%
T ) o s oy S T e = T Tor = = Santander Polska 368,40 37 647 0,8% 5,7%
{05 s (ko s S 2. e LN LML ; Tauron 2,57 4495  -12% -3,4%

Zrodlo Dom Maklerski BDM SA Bloomberg. *- znormahzowane do 100 pkt.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 563,00 1333 05% 1,6% Handlowy 6350 8297 -08% 7,6% Ropa Brent [USD/bbl] 81,2 -0,6% 2,9% 4,4% 4,4% 46,0%
Alior 56,34 7355 -1,0% 3,0 Huuuge 27,80 2342 9,7% 10,8% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,1 5,3% 8,1% 10,6% 10,6% 50,1%
Amica 114,20 888 -0,9% 1,1% ING BSK 277,00 36038 0,9% 3,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 89,3 1,2% 0,6% 16,4% 16,4% 334,5%
Amrest 28,12 6174 -24% 1,4% InterCars 458,00 6489 -26% -3,2% CO2 [EUR/] 79,8 -6,2% -4,6% -05% -0,5% 129,2%
Asbis 20,30 1127 -40% -6,5% Kernel 58,00 4874 -15% -12% Wegiel ARA [USD/t] 138,8 0,2% 16,6% 1,5% 15% 102,6%
Asseco 54,00 2802 0,7% 4,7% Kety 655,00 6321 1,9% 7,4% Miedz LME [USD/] 9574,0 -1,2% -2,2% -1,7%  -1,7% 17,.9%
Azoty 3390 3363 -03% 0,3% Kruk 323,00 6141 -15% -12% Aluminium LME [USD/] 29195 0,5% 3,2% 4,0% 4,0% 442%
Benefit 641,00 1880 -0,6% 0,8% Livechat 11540 2972 -22% -12% Cynk LME [USD/t] 3500,5 -1,7% -4.2% -25% -25% 255%
Biomed-L. 4,34 283 1,0% -2,2% Mabion 59,00 954 15% -3,4% Otéw LME [USD/t] 22885 -02% -1,7% -21% -2,1% 155%
Budimex 246,00 6280 19% 8,4% mBank 485,40 20574 0,3% 12,0% Stal HRC [USD/f] 1406,0 -0,6% -2,2% -2,0% -2,0% 31,4%
Celon 3195 1629 0,8% -3,6% Millennium 8,82 10700 1,8% 7,6% Ruda zelaza [USD/] 1275 0,6% 3,9% 13.3% 13,3% -24,6%
Ciech 4235 2232 18% 0,8% Neuca 840,00 3723 0,0% 0,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 391,7 0,6% 198% 11,4% 114% 226,4%
Comarch 203,00 1651 -1,0% 12,8% Pepco 4478 25749 -16% -3,7% Ztoto [USD/oz] 1808,5 0,7% 0,4% -1,1%  -1,1%  -1,9%
Datawalk 197,00 963 -2,7% -12,8% Polenergia 74,00 3363 -15% 0,5% Srebro [USD/oz] 22,5 0,7% -1,6% -33% -33% -9,6%
Develia 3,00 1343 0,0% 1,0% PKP Cargo 14,22 637 -1,0%  1,4% Platyna [USD/oz] 954,1 -0,8% -0,5% -15% -15% -7,9%
Dom Dev. 119,20 3027 -0,5% -0,7% PlayWay 431,60 2849 -29% 3,3% Pallad [USD/oz] 1934,0 0,6% 5,9% 1,1% 1,1% -18,7%
Enea 8,45 3730 0,0% -0,7% Selvita 82,80 1520 0,0% 1,0% Bitcoin USD 42 099,6 0,5% -8,5% -91% -9,1% 24,0%
Eurocash 11,56 1609 2,5% 6,6% TEN 380,00 2775 5,0% 8,9% Pszenica [USd/bu] 761,8 0,4% 0,5% -12% -1,2% 20,0%
Famur 3,35 1925 12% 0,0% WP.PL 13520 3954 -34% -4,1% Kukurydza [USd/bu] 601,3 -0,9% 2,0% 1,3% 13% 22,1%
GPW 4194 1760 0,6% 1,3% XTB 16,28 1911 -6,1% -3,0% Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 -1,2% -4,9% -56% -56% 23,0%
WIG20
M 11620 Index - Last Price 229133 |
W30 Tndex = Foving Average 50 Day 237554 2500
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Decyzje RPP o podwyzkach stop procentowych - dla stopy referencyjnej facznie o 215 pkt bazowych, bedg mie¢
pozytywny wplyw na wynik z tytutu odsetek grupy w wysokosci od 1.310 min PLN do 1.470 min PLN okresie kolejnych
12 miesiecy.

Spétka ma 1 min klientéw Swiattowodowego internetu, z czego ok. 50 tys. to klienci innych operatoréw, ktérzy oferujg
im swoje ustugi na bazie sieci Orange.

Orlen blizej przejecia. W srode rynek ma poznac wigcej niz dwoch chetnych na aktywa Lotosu. Dzieki fuzji Orlen chce
zdywersyfikowa¢ dostawy ropy.Warunki KE dla transakcji przejecia Lotosu przez Orlen (w uproszczeniu: wyprzedaz
czesci aktywoéw innym niz Orlen chetnym) bedg zrealizowane przy wspdétudziale wiecej niz dwdch partnerow
biznesowych. — Rzeczpospolita

PKP Cargo Connect GmbH uruchomi w styczniu sie¢ potaczen drogowych drobnicowych na linii Battyk-Batkany.
Przewozy bedg realizowane miedzy Polska, Estonig, totwa, Litwa, Wegrami, Stoweniag, Chorwacja i Serbig.

Spotka w 4Q’'21 wydata na portfele wierzytelnosci 806 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 344 min PLN.
W catym 2021 r. naktady na wierzytelnosci wyniosty ponad 1,7 mid PLN.

Przychody ze sprzedazy w grudniu’21 wyniosty 753,3 min PLN (+30,7% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]

900,0

81455 804,8

800,0 7081 6804 698,0 724,2 731,0 6756 750,1 753,3
700,0
600,0 530,7 543,3
500,0
400,0
300,0
200,0
100,0
0,0

c\&"\ & @”W'c A@g,\%"‘ & ) &35‘ &\é\zﬁ» QQ@Q &é’@b .\é“& @&b 0@@(\

° o & & & &/5\, & R

N 2019 m 2020 m2021 Q

Zrédio: BDM, spotka

Spdtka otrzymata zlecenie na podstawie umowy ramowej, ktérego przedmiotem jest wsparcie platformy odkrywania
lekow klienta w zakresie chemii medycznej polegajace na syntezie zwigzkéw chemicznych wskazanych przez klienta.
Warto$¢ zamowienia wynosi 4,7 min USD (18,9 min PLN).

Sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 181,6 min PLN (+38% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka

Vigo System Przychody spotki wzrosty w 4Q’21 roku o ok. 56% r/r do 22,3 min PLN. W catym 2021 r. sprzedaz wzrosta o 33,8%
do ponad 71,5 min PLN.
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Rafako, Polimex- Spoétka odstgpita od wstepnych warunkéw umowy z Polimeksem Mostostal i Funduszem Inwestycji Polskich
Mostostal Przedsiebiorstw FIZ AN. Inwestorzy mieli kupi¢ akcje Rafako nalezgce do PBG i Multaros, a takze zapewni¢ Rafako
31 min PLN finansowania. Dalsze rozmowy Rafako chce prowadzi¢ tylko z funduszem.

Echo Investment Spotka sprzedata 1 680 mieszkan w 2021 r., z czego 406 mieszkan w samym Q4'21. Do tego przekazata przez caty rok 1622 lokali,

z czego 1006 w samym Q4'21.

Sprzedaz Przekazania
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Chcemy rosng¢ w mieszkaniéwce i biurach. Popyt na lokale bedzie nizszy, ale ceny nie - méwi w wywiadzie dla

gazety Maciej Drozd, wiceprezes Echo Investment. — Parkiet

Wielton Spodtka zarejestrowata w 2021 r. 4.080 nowych przyczep i naczep, czyli o
Wielton wydat 430 pojazdow.

99,7% wigcej r/r. W samym grudniu’21

Action Szacunkowe obroty w grudniu'21 wyniosty 236 min PLN (+6% r/r), marza utrzymata sie na poziomie z listopada’21

7,7%.

Miesigczne obroty [min PLN]
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Zrédio: BDM, spétka
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Ronson Development Spétka sprzedata w 4Q’21 111 lokali i przekazat 375 lokali. W catym 2021 r. deweloper zakontraktowat sprzedaz 877
lokali w poréwnaniu do 918 lokali w 2020 r. i przekazat 1.007 lokali, podczas gdy rok wczesniej byto ich 966.

Sunex Spotka w 4Q’21 osiggneta 38,3 min PLN przychodoéw (+118,5% r/r).
Atal Spotka przekazata 3700 lokali mieszkalnych w roku 2021, z czego 1316 w Q4'21. Z tego 791 zostato przekazanych w Krakowie, 662
w Warszawie, 602 w Katowicach, 516 w Lodzi, 474 w Poznaniu, 469 we Wroctawiu i 186 w Gdarnsku.

Przekazania mieszkan
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Solar Sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 11,2 min PLN (+33% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka

Sopharma W grudniu’21 spotka odnotowata 4% spadek r/r przychoddéw ze sprzedazy, w tym 32% spadek na rynku krajowym
i 19% wzrost na rynkach zagranicznych.

Cavatina Holding KNF zatwierdzita prospekt Cavatina Holding umozliwiajgcy emisje obligacji o wartosci do 200 min PLN. Transakcje
beda prowadzone w formie emisji publicznych, a obligacje bedg wprowadzane do obrotu na rynku Catalyst.

All in! Games Spdtka, obok aktywnych planéw wydawniczych, traktuje w tym roku priorytetowo budowe grupy kapitatowej i prace
nad nowymi tytutami "prawie AAA". Spdtka prowadzi rozmowy z kilkoma developerami na temat rozpoczecia
projektow "prawie AAA". Bedzie chciata sige koncentrowac na grach akcji, by wykorzystaé doswiadczenia zdobyte
przy pracy nad "Ghostrunner" czy "Chernobylite".
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Podsumowanie konferencji (10.01.2022)

- spotka od lutego’22 zostanie, obok Polski, wytgcznym dystrybutorem da Vinci w Czechach i na Stowacji;

- w ramach transakcji Synektik Czech Republic przejmie zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa Intuitive;

- z tytutu realizacji zawartych umoéw Synektik zaptaci Intuitive 1,5 min USD (ptatne w kwartalnych ratach w 2022
i 2023) oraz réwnowartos¢ 30% EBIT wygenerowanej z dziatalnosci w Czechach i na Stowacji w latach 2024 i 2025
(max 2 min USD rocznie)

- Praga pozostanie siedzibg zespotu dla Czech i Stowaciji, jak réwniez lokalnym centrum logistycznym (magazyn
instrumentow i czesci zamiennych); funkcje wsparcia bedg realizowane z Polski;

- na obu rynkach 17 kupionych systemoéw (16 zainstalowanych), niedtugo pojawi sie jeszcze jeden o$rodek; dominujg
osrodki publiczne — tylko jeden prywatny;

- w liczbie zabiegéw w asyscie da Vinci dominuje urologia;

- w Czechach liczba systemoéw przypadajgca na 1 min ludnosci wynosi 1,31, na Stowacji 0,55, w poréwnaniu do 0,4
w Polsce, jednak zdaniem spétki nie sg to jeszcze rynki nasycone;

- $rednia liczba zabiegdw wykonanych na jednym systemie w skali roku w Czechach wynosi 326, na Stowacji 281
w poréwnaniu ze 142 w Polsce;

- w Czechach jest dedykowana refundacja, na Stowacji wprowadzenie refundacji jest mozliwe w perspektywie 1-2 lat;
- min. 4 potencjalne instalacje systemow w 2022 (plus 5 instalacji w Polsce), szacowane 5,3 tys. wykonanych
zabiegow (+15% r/r), szacowny przychdd z tytutu umoéw serwisowych dla systeméw da Vinci w Czechach i na Stowacji
—ok. 8 min PLN;

- spotka oczekuje rozwoju rynku w Polsce, zwigkszenia wolumenu sprzedanych systeméw; w ocenie zarzgdu spotki
w konsekwencji rozszerzenia wspétpracy z Intuitive potencjat wynikowy biznesu robotyki chirurgicznej grupy podwoi
sig;

- spotka zaktada, ze wydatki zwigzane z rozszerzeniem umowy dystrybucyjnej zostang z nawigzkg pokryte dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci operacyjnej w Czechach i na Stowacji;

- W ocenie zarzgdu grupa ma szanse, by w perspektywie 5 lat sta¢ sie jednym z pieciu najwigkszych partneréw
koncernu Intuitive na Swiecie.

Q&A:

- refundacja w Czechach? Refundacja jest oparta o jednorodne grupy pacjentéw, jest widetkowa — przedziat
standardowy, gdzie oszacowany jest koszt od kilkunastu do kilkudziesieciu tys. PLN, zalezny od zakresu zabiegu
i stawek na poziomie szpitala — pierwsza czesc jest stata, natomiast druga to indywidualnie wynegocjowane stawki;
refundacja pokrywa z nawigzkg wszelkiego rodzaju koszty zmienne;

- czy umowa bedzie miata wptyw na polityke dywidendowg? Spétka oczekuje wzrostu przychodéw, dlatego wptynie
to na wielkos¢ dywidendy, ale efekty te bedg widoczne w petni w kolejnym roku finansowym, cze$ciowo w obecnym;
- CAPEX w Czechach i na Stowacji? Nie ma planéw duzych inwestycji, ewentualnie nowy system demonstracyjny;

- $rednia dtugosc uzytkowania robota? Pierwszy system (model S, ktérego nie ma juz w ofercie) zostat skonwertowany
przez szpital na nowe urzgdzenie; systemy dziatajg ok. 6-7 lat, po tym czasie szpital moze dokona¢ wymiany
urzgdzenia; w czasie uzytkowania urzgdzenia sg pod statym nadzorem technicznym producenta, wykonywane sg
upgrad’y, wymieniane sg czes$ci — systemy caly czas sg sprawne, utrzymujg precyzje; nalezy wkrétce spodziewac sie
przetomu w technologiach robotycznych, dwa urzadzenia pottorej roku temu zostaty przedstawione przez Intuitive
i bedg sukcesywnie wprowadzane na rynek;

- perspektywa dla radiofarmaceutykéw na kolejny rok? Nic sie na rynku nie zmienito, ostatni kwartat byt wysoki, jesli
chodzi o sprzedaz, nalezy sie spodziewac podobnych dynamik jak w poprzednim roku.

W grudniu’21 zostato ztozonych 4.841 wnioskéw o ptatno$é przystugujgcych z tytutu wykonanych ustug MCT, Event
Monitoring, Extended Holter. Liczba ta nie zawiera procedur Holter oraz wnioskéw o ptatnos¢ dotyczacych ustugi
podtgczenia pacjenta do urzadzenia.

Miesigczna liczba wnioskow
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Zrédto: BDM, spotka
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Spoétka zawarta umowe o wspotpracy z izraelskg firmg Nano Dimension, w ramach ktérej opracuje specjalng
formulacje tuszu przewodzacego prad elekiryczny, opartego na metalicznych nanoczastkach o wysokiej
przewodnosci, do przemystowych zastosowan w produktach klienta nakierowanych na produkcje ptytek PCB.

Spétka zawarta umowe na zaprojektowanie i dostawe stacji transformatorowych. Wynagrodzenie wynikajgce
Zz umowy wynosi 54,98 min PLN.

Pomigdzy Weglin Retail Park (spo6tka zalezna) oraz Strabag (wykonwaca) zawarta zostata umowa na wykonanie rob6t
budowlanych polegajacych na kompleksowej budowie parku handlowego o nazwie Weglin Park w Lublinie.
Wynagrodzenie wykonawcy wynosi ok. 33 min PLN netto, a w przypadku ewentualnego uzyskania przez spotke
zamiennego pozwolenia na budowe polegajgcego m.in. na dobudowaniu pietra w czesci budynku wynosi¢ bedzie ok.
35 min PLN netto.

Szacowane przychody w grudniu’21 wyniosty 3 min PLN (+78% r/r).

Spétka w grudniu’21 udzielita blisko 1,6 min PLN pozyczek. tgczna warto$¢ obstugiwanych przez spétke pozyczek
na dzien 30.12.21 wynosita 8,7 min PLN.

Szacowane zakontraktowane roszczenia z pozyskanych spraw odszkodowawczych w grudniu’21 wyniosty 3,9 min
PLN (+16,8%).

Spotka zadebiutuje w piatek (14.01.22) na rynku NewConnect. tgcznie do obrotu na rynku NC zostanie
wprowadzonych 4,4 min akcji serii Bi C.

Cyberbezpieczenstwo urosnie dwucyfrowo. Rynek ochrony przed cyfrowymi zagrozeniami przyspiesza. Miniony rok
zakonczyt ponad 10-procentowym wzrostem, a prognozy na 2022 r. przewidujg wigcej. Powr6t do dwucyfrowej
dynamiki wydatkéw - takie sg przewidywania PMR dla krajowego rynku cyberbezpieczenstwa. — Puls Biznesu

Spoitki eneretyczne beda stawia¢ tadowarki e-aut. Ministerstwo Aktywéw Panstwowych chce zacheci¢ dystrybutorow
energii elektrycznej do udzialu w biznesowym projekcie budowy miejskiej infrastruktury fadowania w ramach
Programu Synergia. — Rzeczpospolita

Co trzeci Polak chce auta na prad. W ciggu ostatnich pieciu lat potroita sie liczba chetnych na auto elektryczne. Dzi$
juz co trzeci zainteresowany nowym autem rozwaza jego kupno. Z 12 do 32% w ciggu pieciu lat wzrosta liczba
Polakéw zainteresowanych zakupem samochodu z napedem elektrycznym — wynika z najnowszej edycji Barometru
Nowej Mobilnosci przygotowywanego przez Polskie Stowarzyszenie Paliw Alternatywnych. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.01.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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