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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Na NYSE najgorszy poczatek roku od 2016, w kraju wzrosty 1D YTD
Za nami pierwszy tydzien nowego roku, w ktérym WIG20 kontynuowat seri¢ 10-ciu wzrostowych
sesji z rzadu. Od poczatku roku zyskat +2% przy przewadze matych spotek (sWIG80 +2,6%, NCI  WiG20 23119 0,0% 2,0%
+9‘,(5%). Z'gola odmiegnezggztroj; ;ialr;ovlvaﬁ na ri/nkach zalsgjgi:réigénych. Il\l(;tt:al\éx;ania.MSCI lEM/DAX WIG30 2 825,0 0,2% 2,2%
zakonczyly pierwsze dni roku tylko lekkimi plusami, a stracit-2,1%, co jest najgorszym o o
otwarciem roku od 6 lat. Jeszcze mocniej dostato sig spétkom technologicznym. NASDAQ stracit - L= SE O'Sf 2’70/0
5% czyli najwigcej od lutego 2021. Powodéw wyprzedazy dostarczyt sSrodowy protokét z ostatniego sWIG80 20570,0 -0.2% 2,6%
posiedzenia Fed (z 15 grudnia), wg ktérego bank centralny jest gotowy podnie$¢ stopy szybciej WIG 70851,0 0,1% 2,2%
(nawet w marcu) i wyzej niz wczesniej oczekiwano. Jeszcze nigdy Fed jednoczesnie nie zmniejszat  NC Index 426,9 1,0% 9,5%
tempa sk’upy aktywow i podnosill stopy prqcemowe. Dodatkowo w piqtek mielismy stabe qane Z  WIG Banki 89734 15% 3.9%
amerykanskiego rynku pracy, gdzie zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto o zaledwie 199 d o o
tys. os., czyli stabiej niz w listopadzie. W kraju z kolei inflacja CPI w kraju za grudzien wzrosta do wiciBy . 31902:5 = Shf
8,6% $rubujac kolejne rekordy, a rentownos¢ 10-latek przekroczyta w pigtek nawet 4%. Na srodowej WIG Chemia 98741 -1,9% 0,5%
konferencji prezes Glapinski zapowiedziat kolejny ruch stép procentowych o 50 p.b. do 2,75%. Cze$¢  WIG Dew 2874,1 0,2% 1,2%
eeronolm.istc')vvt jeffinak spodziewa sig dalsz:g:h pog\;\//yzlek stop 'pLocer;towych naw:é(\;v ll;ejr()jn}; 4%.I WIG Energia 2419,7 -0,5% 0,2%
6wniez w strefie euro ceny wzrosty w grudniu o 5% r/r, co zwiekszylo presje na , by dotgczyl
do rosngcego grona bankéw centralnych zacie$niajgcych warunki monetarne. Euro umocnito sie w S Extiizs R 7 BE
stosunku do stabszego dolara. Inflacja to takze przyczyna rozpoczetych 2 stycznia masowych WIGIT 46899 -1,9% -0,3%
protestow w Kazachstanie, ktére nasility sie w ostatnim tygodniu. Kazachstan to lider w produkcji  WIG Media 8879,8 -0,2% 1,3%
uraEu (>40% éwiatoweglcé wydokbycia), gdzkie w obliczt.:j kryzysu:nergetycznego tec?nologi’a j?g;)wa WIG Paliwa. 6836,6 0,8% 5,3%
zyskuje na znaczeniu. Kurs akcji najwiekszego producenta Kazatomprom stracit ponad -15%, a " o o
sytuacja przyczynita si¢ réwniez do dalszego, -10% spadku Bitcoina. Od szczytu w listopadzie IOEea 4510,1 l'lf O’GOA)
notowania najwiekszej kryptowaluty stracity blisko -40%. Kazachstan to réwniez 2% swiatowej WIG Surowce 46486 -2,2% 2,4%
produkciji ropy. Dzi$ nastroje o poranku sg lekko pozytywne po przewazajgcych wzrostach w Azji. WIG Odziez 9 898,4 2,6% 4,4%
Krystian Brymora  pax 15947,7 -0,6% 0,4%
Z 2 0 o
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- . . . r 0 . . » -0,4% ,9%
PKN Orlen/Lotos: Saudi Aramco ma kupi¢ 30% rafinerii Lotos, g, 506y B -
a MOL 80% stacji- Radio Zet; Orlen dementuje S&P500 26770 0.4% 1.9%
= Wojas: Spotka miata w grudniu 34,6 min PLN przychoddw, DJIA 362317 0.0% -0,3%
WiQCGj r/r o) 45 7%- Nasdagq Comp 149359 -1,0% -4,5%
, ,
. 2 . B 102 719,5 1,1% -2,0%
= Votum: Votum uzyskata w 2021 roku 1,1 tys. wyrokow i wytoczyt 2=Pa 2 <
, , : Nikkei225 284879 -2,9% -1,1%
ponad 11 tys. pozwow ws. kredytow CHF, Shanghai Comp. 3586, -0,3% -1,5%
= Creepy Jar: Fundusze Quercus TFI majg ponad 5% gtoséw na sapiasx 200 7358,3 2,7% -1,2%
WZ Creepy Jar; EURIPLN 4,556 -0,4% -0,7%
= Branza IT: Rozpedzone IT wchodzi w zakret.- Rzeczpospolita; ~ YSP/PLN e e D
= Branza meblarska: Meble wspinajg sie po 100 mid PLN. — Puls S0 -t %8 o e
h ' pinajg sie p : EUR/USD 1,13 -0,2% -0,6%
Biznesu; USD/JPY 115,83 -0,2% 0,7%
= Movie Games (NC), Road Studio: Road Studio zadebiutuje na o
NewConnect 12 stycznia. y .
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM] Wartos Zmiana
g: Y9 ) Kurs otwarcia 2305 B 0,22%
Kurs zamkniecia 2311 -6 -0,26%
Kurs min. 2283 -11 -0,48%
Kurs max. 2319 2 0,09%
Wolumen obrotu 27 561 11 440 70,96%
Otwarte pozycje 32722 -4 065 -11,05%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2 309,6 22786 23142 23119 0,0% 1264
WIG30 2797,3 27816 28269 28250 0,2% 1330
WYKRES DNIA MWIG40 54090 205366 206331 54349 05% 124

Pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy rozczarowaly. W grudniu przybylo tylko 199 tys. SWIG80 206248 53732 54390 205700 -02% 32
miejsc pracy wobec oczekiwan +400 tys. Na ostode, listopadowe dane skorygowano w gére z +210 WIG-PL  72051,6 72051,6 724317 724317 0,1% 1415

tys. do +249 tys.. WIG 703484 699904 708635 708510 0,1% 1447

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym USA [tys. m/m] WIG20

BNEP TCH Index - Last Price :;9‘ i Close MC 1D YTD
Allegro 39,37 40 280 4,2% 1,3%
Asseco Poland 82,80 6872 -3,2% -4,2%
ccc 101,50 5569 -0,1% -3,8%
CD Projekt 198,64 20011 -2,6% 3,0%
Cyfrowy P. 33,34 21322 -2,5% -4,0%
Dino 347,00 34020 -2,8% -5,5%
JSw 38,34 4502 4,9% 10,0%
KGHM 141,55 28 310 -3,0% 1,5%
Lotos 65,96 12 194 2,6% 8,1%
LPP 18 300,00 33899 3,3% 6,4%
Mercator 102,10 1087 -0,7% 5,3%
Orange 8,49 11142 -1,7% 0,5%
Pekao 123,80 32494 0,9% 1,5%
PGE 8,10 15141 -0,2% 0,4%
PGNIG 6,26 36172 -0,5% -0,6%
PKN Orlen 79,86 34 157 1,1% 7,4%
PKOBP 46,54 58 175 0,9% 3,6%

- PzU 35,60 30 741 -1,8% 0,7%

Santander Polska 365,60 37 360 2,2% 4,9%

NFP TCH Index (US Employees en Honfarm Payrolis Total MeH Net Change 205 Daily Bloomberg Financs L. - Tauron 2,60 4 548 7]”0% 72v2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1325 0,3% 1,1% Handlowy 64,00 8362 17% 85% Ropa Brent [USD/bbl] 81,8 1,2% 51% 5,1% 51% 50,3%
Alior 56,90 7429 -0,3% 4,0% Huuuge 2535 2136 14% 1,0% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,9 0,9% 5,0% 5,0% 50% 43,5%
Amica 115,20 896 -0,7% 1,9% INGBSK 27450 35712 11% 2,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 88,2 -3,5% 149% 149% 149% 357,7%
Amrest 2880 6323 21% 3,9% InterCars 470,00 6659 0,2% -0,6% CO2 [EUR/] 85,1 -2,5% 6,1% 6,1% 6,1% 145,5%
Asbis 21,15 1174 22% -2,5% Kernel 5890 4949 1,0% 0,3% Wegiel ARA [USD/t] 138,5 0,8% 1,3% 13% 1,3% 108,0%
Asseco 5360 2782 -18% 3,9% Kety 643,00 6205 02% 54% Miedz LME [USD/] 9692,0 -02% -05% -05% -05% 18,7%
Azoty 34,00 3373 -14% 0,6% Kruk 327,80 6232 -30% 0,2% Aluminium LME [USD/] 2904,3 -0,3% 3,5% 3,5% 35% 432%
Benefit 645,00 1892 0,2% 1,4% Livechat 118,00 3039 -0,5% 1,0% Cynk LME [USD/t] 3560,6 -1,8% -08% -08% -0,8% 243%
Biomed-L. 4,30 281 -0,5% -3,2% Mabion 58,10 939 -3,0% -4,9% Otéw LME [USD/] 22928 -07% -19% -19% -19% 13,8%
Budimex 24150 6166 -2,4% 6,4% mBank 484,00 20514 9,0% 11,7% Stal HRC [USD/f] 1415,0 -0,8% -1,4% -14% -14% 32,7%
Celon 31,70 1617 -12% -4,4% Millennium 8,67 10512 1,3% 57% Ruda zelaza [USD/] 126,4 1,8% 12,4% 124% 124% -25,6%
Ciech 4160 2192 -36% -1,0% Neuca 840,00 3723 0,0% 0,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 389,5 81% 10,8% 10,8% 10,8% 228,1%
Comarch 205,00 1667 0,0% 13,9% Pepco 4550 26163 -05% -2,2% Ztoto [USD/oz] 1796,6 -08% -18% -18% -18% -61%
Datawalk 202,50 989 -3,6% -10,4% Polenergia 75,10 3413 -0,3% 2,0% Srebro [USD/oz] 22,4 -1,9% -40% -40% -40% -17,6%
Develia 3,00 1343 02% 1,0% PKP Cargo 14,36 643 0,4%  2,4% Platyna [USD/oz] 962,2 -25% -0,7% -0,7% -0,7% -14,1%
Dom Dev. 119,80 3043 0,2% -0,2% Playway 444,40 2933 1,0 6,3% Pallad [USD/oz] 19216 1,0% 0,5% 0,5% 0,5% -21,0%
Enea 8,45 3730 -0,7% -0,7% Selvita 82,80 1520 2,0% 1,0% Bitcoin USD 418438 -40% -9,7% -97% -9,7% 2,4%
Eurocash 11,28 1570 0,4% 4,1% TEN 361,80 2642 08% 3,7% Pszenica [USd/bu] 758,5 -03% -16% -16% -16% 181%
Famur 3,31 1902 18% -1,2% WP.PL 140,00 4094 -08% -0,7% Kukurydza [USd/bu] 606,8 0,7% 2,3% 2,3% 23% 228%
GPW 41,70 1750 -1,0% 0,7% XTB 1733 2034 43% 3,3% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -1,6% -44% -44% -44% 252%
WIG20
[ 101620 Tndex - Last Price 21193 |
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WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 09JUL2021-09IAN2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Saudi Aramco ma kupi¢ 30% rafinerii Lotos, a MOL 80% stacji- Radio Zet
"Doniesienia medialne na temat wyboru potencjalnych partneréw stanowig wylgcznie spekulacje" — podat Orlen.
"Informujemy, ze negocjacje z partnerami do srodkéw zaradczych w zwigzku z przejeciem grupy Lotos przez PKN Orlen

nie zostaty sfinalizowane"

Wojas miat w grudniu 2021 roku 34,6 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost r/r o
45,7%. Lacznie w okresie styczen-grudzien przychody wyniosty 292,3 min PLN i byty wyzsze r/r 0 19,6%.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 22,6 min PLN i byty wyzsze r/r 0 49,7%. Narastajaco od
stycznia przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 189,9 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0 18,6%.

Votum uzyskat w 2021 roku 1,1 tys. wyrokéw i wytoczyt ponad 11 tys. pozwow w sprawie kredytow CHF i byt to pod tym
wzgledem rekordowy rok dla grupy.

Votum zaktada, iz w 2022 roku znacznie zwigkszy si¢ liczba wyrokéw prawomocnych, co spétka odnotowata juz pod
koniec 2021 roku.

Fundusze Quercus TF| zwigkszyly stan posiadania akcji Creepy Jar i majg obecnie 35.620 akciji tej spotki, co stanowi
5,24% kapitatu zaktadowego i upowaznia do takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu - podata spotka w
komunikacie. Przed zmiang udziatu fundusze posiadaty 33.268 akcji spotki, co stanowito 4,90% kapitatu zaktadowego i
dawato tyle samo gtoséw na WZ.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 03/01.2022-10/01.2022

Link
Kraj
Ten Square Games — spétka w 4Q'21 miata 167,5 min PLN przychoddw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,499943
Huuuge Games — spdtka w 4Q’21 miata 89,1 min USD przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,499861
BoomBit — spotka w grudniu’21 miata 24,8 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,499819
CDR, Big Cheese Studio - 2 polskie gry z Nagrodg Steam. https://tinyurl.com/bdemwpjd
Zagranica
Activision walczy z oszustami. Proces przeciwko firmie sprzedajacej cheaty do Call of Duty. https://tinyurl.com/4r695kwe
Ubisoft+ obecnie nie zmierza na PS5 i PS4. Firma skupia sie na wspdtpracy z Microsoftem. https://tinyurl.com/ycktsw5w
E3 2022 tylko w wersji cyfrowej. https://tinyurl.com/yckuwcf5
SEGA zachwycona sprzedazg marki Yakuza na PC. https://tinyurl.com/2p853ajh
Days Gone osiggnefo wieksza sprzedaz niz Ghost of Tsushima? https://tinyurl.com/2s4amcyn
PS VR2 w 2022 roku i ze wsteczng kompatybilnoscig? https://tinyurl.com/yck89vew
Cyberpunk 2077, Halo Infinite i inne gry AAA na matym ekranie. AYANEO Next nadciaga. https://tinyurl.com/2ct7xj45
Ghost of Tsushima ze znakomitym wynikiem. https://tinyurl.com/339d7mm7
Konami oferuje NFT z okazji 35-lecia marki Castlevania. https://tinyurl.com/2p94vhrt
SEGA jest ostrozna z NFT. Szefostwo nie zamierza sie spieszy¢ i obserwuje reakcje graczy. https://tinyurl.com/58n6dnhd

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
Road Studio, producent i wydawca gier, zadebiutuje na rynku NewConnect w $rode, 12 stycznia.

W lutym 2021 r. spétka zakonczyta oferte publiczng akcji, w ramach ktérej pozyskata 2 min PLN. Road Studio zajmuje
sie produkcja gier o tematyce motoryzacyjno-survivalowej, opartych jednoczes$nie na motywie podrézy. Wiekszosciowym
udziatowcem jest notowana na NewConnect spétka Movie Games.

Rozpedzone IT wchodzi w zakret. Rynek teleinformatyczny w Polsce przyspieszyt dzieki pandemii i w 2022 roku nie
zamierza zwalnia¢ - prognozujg eksperci. Wyzwaniem jednak bedzie coraz mocniej odczuwalna luka w dostepie do
specjalistéw i drastyczny wzrost cyberzagrozen. Rzeczpospolita

Meble wspinajg sie po 100 mid PLN. Branza meblarska wyeksportowata wigcej, niz prognozowata - prawie za 59 mid
PLN. Ambitnego celu na 2030 r. nie osiggnie jednak bez pomocy panstwa. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.01.2021 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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