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KOMENTARZ PORANNY
Optymistyczny poczatek roku
Pierwsza sesja rozpoczynajgcego sie roku przebiegta pod dyktando bykéw. Na GPW
zdecydowanie wzrosty mate i $rednie spotki, ich indeksy zyskaty odpowiednio 1,5% i 1,7%.
WIG umocnit sie 0 1,1%, natomiast 0,9% nad kreskg zamknat sie WIG20. Gwiazdg indeksu
byt CD Projekt (+3,99%), ktéry przebit poziom 200 PLN. Przed dzisiejszg decyzjg RPP ws.
stdp procentowych rosty réwniez banki — Pekao zyskato 2,2%, a PKO BP wzrosto 1,6%. Na
koncu zestawienia ulokowato si¢ LPP z wynikiem -2,4%. Na szerokim rynku 9 spodtek
zakonczyto dzien dwucyfrowymi wzrostami. W$rdd nich liderami byli Sunex (+16,9%), PGF
Polska Grupa Fotowoltaiczna (+16,2%) oraz LARQ (+14,5%). Najwigkszymi przegranymi
wczorajszej sesji byli Invista (-9,9%), Energoaparatura (-5,8%) i Ferrum (-5,3%). Réwnie
optymistyczni byli inwestorzy na rynkach zagranicznych. W Europie DAX i CAC zyskaty
0,9%, a FTSE wzrosto 1,4%. Za oceanem gtéwne indeksy réwniez zakonczyly dzien na
plusie. Nasdaq zwyzkowat 1,2%, a S&P (+0,6%) i DJI (+0,7%) osiagnety historyczne szczyty.
Uwage inwestoréw skradt Apple (+2,5%), ktéry jako pierwszy koncern w USA przekroczyt
prog 3 bin USD kapitalizacji. Tesla zyskata wczoraj 13,5% po informacji o wyprodukowaniu
w ostatnim kwartale 308,6 tys. pojazdéw, wobec 263 tys. ocz. Na rynkach azjatyckich o
poranku Nikkei rosnie 1,8%, natomiast Shanghai Composite traci 0,1%. Pozytywnie
zaczeliSmy rok, ktéry stawia juz od poczatku wiele wyzwan przed inwestorami. Rynki nadal
zmagajq sie z wariantem Omicron, zakiéceniami w tancuchach dostaw oraz coraz wiekszg
liczbg bankéw centralnych zacie$niajgcych polityke monetarng. Dzisiaj w Polsce wtasnie
posiedzenie RPP bedzie znajdowato si¢ w centrum uwagi inwestoréw. Kontrakty terminowe
notowane sg powyzej punktéw odniesienia.

Anna Madziar

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
= Bogdanka/Enea: Produkcja wegla w Bogdance w 2021 9,9 min ton, a sprzedaz
ponad 10 min ton, powyzej planéw- pozytywne [komentarz BDM];

= Grodno: Szacunkowa sprzedaz w grudniu’21 wyniosta 108,7 min PLN [wykres
BDM];

= AC: Szacunkowa sprzedaz w 4Q’21 wyniosta 44 min PLN [wykres BDM];

= LiveChat: Spétka szacuje przychody w 3Q’21/22 na 13,9 min USD; wzrost rdr o
14,3%;

= Selena FM: podsumowanie wywiadu z prezesem w Parkiet- neutralne [komentarz
BDMI;

= Quercus TFI: Warto$¢ aktywow TFI wzrosta m/m do 4,44 mid PLN na koniec
grudnia;

= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart Benefit Systems wyniosta na koniec
4Q'21 1.126,8 tys.;

= Interferie: PHH wzywa do sprzedazy 100% akcji Interferie po 8,71 PLN za papier;

= Grupa Azoty: Spétka redukuje zanieczyszczenia i zapowiada kolejne dziatania
chronigce $rodowisko;

= Master Pharm: Spétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych;

= Atal: Grupa zawarta w 2021 r. 4.258 umow deweloperskich i przedwstepnych;

= Echo: Spoétka pozyskata 65,6 min EUR kredytu od PKO BP i Pekao na biurowce
Brain Park;

= Bank Millennium: Bank przestaje petni¢ funkcje Dealera Skarbowych Papieréw
Wartosciowych — MF;

= Global Cosmed: Spdtka zawiesita realizacje programu odkupu akcji wtasnych do
konca 2022r.;

= Polenergia: Spoétka uzgodnita kluczowe warunki JV z Green Genius ws. elektrowni
offshore;

= INC: Na rynku depozytariuszy potrzebna specjalizacja; widzimy swojg nisze —
Sliwinski;

= Svnektik: Snétka rekomenduie 0.45 PLN dvwidendv na akcie za r.obr. 2020/2021.

WYKRES DNIA

Krajowy przemyst znowu pozytywnie zaskakuje. W grudniu przemystowy PMI wzrést z 54,4 do 56,1

pkt wobec oczekiwan 54,1 pkt. Mocno rosnie subindeks produkcji oraz zaméwien w efekcie
odbudowy zapasoéw.

PMI dla krajowego przemystu vs konsensus [pkt]
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Wartos¢ Zmiana

1D YTD
WIG20 2286,5 0,9% 0,9%
WIG30 27923 1,0% 1,0%
mWIG40 53827 1,7% 1,7%
sWIG80 20364,0 1,5% 1,5%
WIG 70077,6 1,1% 1,1%
NC Index 403,7 3,6% 3,6%
WIG Banki 88127 2,0% 2,0%
WIG Bud 3867,2 2,8% 2,8%
WIG Chemia 9906,1 0,9% 0,9%
WIG Dew 2876,0 1,2% 1,2%
WIG Energia 24379 0,9% 0,9%
WIG Games 23150,5 3,8% 3,8%
WIG IT 47744 1,5% 1,5%
WIG Media 8895,6 1,5% 1,5%
WIG Paliwa 6536,1 0,6% 0,6%
WIG Spoz 4437,0 -1,1% -1,1%
WIG Surowce 4 566,3 0,6% 0,6%
WIG Odziez 9301,9 -1,9% -1,9%
DAX 16 020,7 0,9% 0,9%
FTSE100 73845 -0,2% 0,0%
CAC40 72172 1,0% 0,9%
BUX 519246 2,4% 2,4%
S&P500 4796,6 0,6% 0,6%
DJIA 36 585,1 0,7% 0,7%
Nasdagq Comp 15832,8 1,2% 1,2%
Bovespa 103 921,6 -0,9% -0,9%
Nikkei225 287917 -0,4% 0,0%
Shanghai Comp. 3639,8 0,6% 0,0%
S&P/ASX 200 7 4446 -0,9% 0,0%
EUR/PLN 4,58 -0,2% -0,2%
USD/PLN 4,05 0,5% 0,5%
CHF/PLN 4,41 -0,3% -0,3%
EUR/USD 1,13 -0,6% -0,6%
USD/IPY 115,32 0,2% 0,2%
FW20

Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2284 14 0,62%
Kurs zamknigcia 2287 8 0,35%
Kurs min. 2284 21 0,93%
Kurs max. 2313 34 1,49%
Wolumen obrotu 18 748 7382 64,95%
Otwarte pozycje 33661 -1 465 -4,17%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22722 22722 23021 22865 0,9% 801
WIG30 2779,7 2779,7 28105 27923 1,0% 871
MWIG40 5310,7 20163,7 203811 53827 1,7% 146
SWIG80 20163,7 5310,7 54030 203640 15% 37
WIG-PL 71887,8 716500 71887,8 716500 1,2% 974

wWIG 69667,3 69667,3 703926 70077,6 1,1% 1010
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 39,40 40 316 1,4% 1,4%
Asseco Poland 85,40 7 088 -1,2% -1,2%
Ccc 104,90 5756 -0,6% -0,6%
CD Projekt 200,60 20 208 4,0% 4,0%
Cyfrowy P. 34,82 22 269 0,3% 0,3%
Dino 362,30 35520 -1,4% -1,4%
JSW 35,40 4 156 1,5% 1,5%
KGHM 140,00 28 000 0,4% 0,4%
Lotos 60,72 11226 -0,5% -0,5%
LPP 16 790,00 31102 -2,4% -2,4%
Mercator 97,92 1043 0,9% 0,9%
Orange 8,62 11313 2,0% 2,0%
Pekao 124,65 32717 2,2% 2,2%
PGE 8,17 15283 1,4% 1,4%
PGNIG 6,30 36 380 -0,1% -0,1%
PKN Orlen 75,16 32147 1,1% 1,1%
PKOBP 45,65 57 063 1,6% 1,6%
PzZU 36,07 31147 2,0% 2,0%
Santander Polska 350,80 35 848 0,7% 0,7%
Tauron 2,67 4 686 0,8% 0,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 554,00 1311 0,0% 0,0% Handlowy 61,80 8075 4,7% 4,7% Ropa Brent [USD/bbl] 79,3 0,0% 0,9% 2,0% 2,0% 553%
Alior 56,36 7358 3,0 3,0 Huuuge 26,44 2227 53% 53% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,8 7,1% -6,1% 2,3% 23% 47.8%
Amica 115,60 899 23% 2,3% INGBSK 269,00 34997 0,7% 0,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 80,4 -7,6% -248% 143% 14,3% 320,6%
Amrest 2780 6104 03% 0,3% InterCars 477,00 6758 0,8% 0,8% CO2 [EUR/] 83,6 4,8% 9,2% 4,3% 4,3% 156,6%
Asbis 21,10 1171 -28% -2,8% Kernel 57,50 4832 -20% -2,0% Wegiel ARA [USD/t] 119,0 -141% -17,1% -13,0% -13,0% 71,8%
Asseco 53,60 2782 39% 39% Kety 629,00 6070 3,1% 3,1% Miedz LME [USD/] 9740,6 0,2% 0,2% 0,0% 257% 25,7%
Azoty 34,00 3373 0,6% 0,6% Kruk 321,40 6111 -17% -1,7% Aluminium LME [USD/] 2806,0 -0,8% -0,1% 0,0% 422% 42,2%
Benefit 640,00 1877 06% 0,6% Livechat 123,60 3183 58% 58% Cynk LME [USD/t] 3590,0 0,3% 1,0% 0,0% 315% 315%
Biomed-L. 4,47 292 0,7%  0,7% Mabion 60,00 970 -18% -1,8% Otéw LME [USD/] 23378 0,5% 0,9% 0,0% 183% 18,3%
Budimex 23850 6089 51% 51% mBank 455,00 19285 5,0% 5,0% Stal HRC [USD/f] 1438,0 08% -11,0% 02% 02% 431%
Celon 3315 1691 0,0% 0,0% Milennium 857 10396 4,6% 4,6% Ruda zelaza [USD/] 122,6 8,8% 8,1% 9,0% 9,0% -25,1%
Ciech 42,10 2219 02% 0,2% Neuca 840,00 3723 0,0% 0,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 327,0 -7,0% -7,0% -7,0% -7,0% 203,5%
Comarch 19350 1574 75% 7,5% Pepco 45,06 25907 -3,1% -3,1% Ztoto [USD/oz] 1805,1 -05% -04% -13% -13% -7,1%
Datawalk 218,00 1065 -3,5% -3,5% Polenergia 75,60 3436 2,7% 2,7% Srebro [USD/oz] 228 -1,1% -12%  -22% -22% -16,3%
Develia 3,05 1365 2,7% 2,7% PKP Cargo 14,40 645 2,7% 2,7% Platyna [USD/oz] 958,3 -0,7% -1,7% -1,1% -11% -10,8%
Dom Dev. 122,60 3114 22% 2,2% Playway 42500 2805 1,7% 1,7% Pallad [USD/oz] 18455 -6,9% -51% -35% -35% -22,8%
Enea 8,55 3774 05% 0,5% Selvita 8450 1551 3,0% 3,0% Bitcoin USD 46092,7 -25% -96% -05% -05% 485%
Eurocash 11,15 1552 29% 2,9% TEN 369,00 2694 57% 57% Pszenica [USd/bu] 760,5 -25% -54% -13% -13% 185%
Famur 3,30 1897 -15% -1,5% WP.PL 142,80 4176 13% 1,3% Kukurydza [USd/bu] 595,0 -0,2%  -3,2% 0,3% 0,3% 23,0%
GPW 4220 1771 19% 1,9% XTB 16,94 1988 1,0 1,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -02% -24% -0,7% -0,7% 31,3%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bogdanka, Produkcja w catym 2021 r. wyniosta 9,9 min ton, a sprzedaz ponad 10 min ton wegla handlowego. Plan produkcyjny,
Enea podtrzymywany jeszcze w pazdzierniku zaktadat 9,6 min ton.

Komentarz BDM: informacja pozytywna. Spoétka przekroczyta plan produkcji, ktéry podtrzymywata jeszcze na konferencji w
listopadzie’21. Tym samym perspektywa wynikow za 4Q’21 powinna sie podnosi¢. Grudniowy konsensus Bloomberg
zaktada ok. 193 min PLN EBITDA w 4Q’21 (+31% r/r) i 731 min PLN w catym 2021 roku (+58% r/r) i uwazamy go za do$c¢
konserwatywny. W 3Q’21 EBITDA przekroczyta 208 min PLN. (Krystian Brymora).

Wydobycie i sprzedaz wegla przez LWB [mIn ton]
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Zrédto: BDM, spétka

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

GK 1Q'19  2Q'19 3Q'19  4Q'19  1Q'20 2Q20  3Q20  4Q20  1Q21  2Q21  3Q21  4Q21P
Przychody 5408 5575 5278 531,7 4641 3849 5045 68,6 5437 5029 6219
EBITDA 2229 2116 1769 156,5 134,8 86,3 9%,5 145,5 1702 1596 2085
EBITDA skoryg. 2065 1989 1769 156,5 134,8 86,3 96,5 111,8 1702 1596 2085
EBIT 1280 1138 77,9 55,5 44,9 5,0 08 44,5 64,5 51,7 9,6
Zysk netto 109,8 87,9 66,0 44,8 335 32 18 38,0 50,2 41,3 73,7
Marza EBITDA skoryg [1382%  357%  33,5%  294%  29,0% | 22,4% | 191%  239%  313%  31,7%  335%
Marza netto 203%  158%  12,5% 8,4% 7,2% 0,8% -0,4% 8,1% 9,2% 82%  11,8%
Produkcja wegla MT 2,53 2,29 2,30 2,32 2,07 r 207 [1261 234 2,40
Sprzedaz wegla MT 2,37 2,41 2,29 2,30 1,92 2,18 1,97 2,40 2,21 2,59
Uzysk [%] 65% 66% 65% 62% 66% 68% 60% 63% 68%
Srednia cena wegla [PLN/t] 2225 2269 226,1 2260 | 2349 2342 | 2268 231,1 220,3 222,0
Dtugos¢ wyrobisk [km] 7,9 6,4 7,5 7,4 6,7 6,5 6,6 6,1
Srednia pensja [PLN/msc] 8300 7693 9154 16602 8665 8073 8353 17594 9072 7704 9685
FCF 43 91,1 63,9 89,2 -123,0 8,9 77,3 -87,7 35,6 127,4 79,6
FCF yield 10% 12% 14% [T22% 0 1% 3% 5% | 41% | 3% 13% 14%
Diug netto MPLN 1341 2269 2633  -350,1  -2266  -233,1  -3081  -2047  -220,5
P/E 12m 8,9 56
EV/EBITDA 12m 14 1,1

Zrédio: BDM, spotka

Grodno Szacunkowe skonsolidowane przychody w grudniu’21 wyniosty ok. 108,7 min PLN (+82% r/r).
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
113,0 113,8

120,0

, 00s 1038 108,7
100,0 873 o4
80,0

56,6

60,0
40,0
20,0 I

0,0

9
& & ¢ & <§\° S & & go
s « \@\z &’" A A A T

m2020 m2021

Zrédio: BDM, spotka
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Wstepne przychody w 4Q’21 wyniosty ok. 44 min PLN (+14% r/r).

Szacunkowe kwartalne przychody [mIn PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie pazdziernik - grudzien 2021 roku, czyli w 3Q’21/22, wyniosty 13,9
min USD i byty wyzsze r/r 0 14,3%.

Wzrost przychodéw w poréwnaniu do stanu sprzed roku wynika zaréwno ze zwiekszenia liczby klientéw wszystkich
rozwigzan grupy, jak i wyzszego ARPU ($redni przychéd na klienta). Spadek w stosunku do poprzednich trzech miesiecy to
efekt bardzo wysokiego poziomu pfatnosci rocznych zanotowanych w 2Q’21/22 i w catosci zaksiegowanych w tym okresie
oraz nizszego poziomu takich ptatnosci w 3Q21°22.

Podsumowanie wywiadu z CEO- Parkiet

- obecnie popyt na produkty spotki utrzymuje sie na stabilnym poziomie,

- ryzyko dla koniunktury to inflacja i podwyzki stép;

- spotka zwieksza zdolnosci produkcyjne: w grudniu nowy zaktad w Wegrowie (kleje do ptytek i ocieplen, tynki maszynowe,
fugi i wylewki);

- w 2022 roku rozbudowa zaktadu o 5-tg linie i 3-krotne zwiekszenie produkcji;

- ha rynkach zagranicznych szczegodlnie wysokie popyt obserwowany w Kazachstanie;

- nowa inwestycja w Kazachstanie planowana na lata 2022-2024 (dotychczasowa fabryka w Nur-Suttan kilkadziesiat tys. ton
klejéw do glazury i mat. do elewacji);

- spotka inwestycje w R&D, nowe technologie przyjazne srodowisku;

- w 2021 roku szczegdlnie wzrosty ceny krzemionki niezbedne do produkc;ji silikonéw, znaczaco rosng takze koszty energii
i transportu;

Komentarz BDM: spétka dziata w wielu destynacjach geograficznych, a rynek polski stanowi <30% sprzedazy ogotem.
Potencjalne schfodzenie koniunktury mieszkaniowej w kraju jest wiec relatywnie mniej dotkliwe niz w przypadku innych
producentéw materiatéw budowlanych. Koszty energii nie stanowig duzego udziatu w ogdle. W kosztach rodzajowych ok.
65% to zuzycie materiatéw i energii z czego ok. 40% to koszty MDI, a 25% polioli. W tym drugim przypadku obserwujemy
stopniowe obnizki cen po duzym wzroscie w 2021 roku. Ceny MDI po wzro$cie w 4Q’21 wydajg sie stabilizowac. Najwigkszy,
kilkudziesigcioprocentowy wzrost faktycznie dotyczy silikonéw (do 5% w kosztach) (Krystian Brymora)

Wartos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem Quercus TFI wyniosta 4 438,2 min PLN na koniec grudnia ub.r. Miesigc wczesniej
wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem wynosita 3 958,4 min PLN.

Bank Of America w catym 2021 roku byt liderem obrotéw na rynku akcji w transakcjach sesyjnych GPW. Na drugim miejscu
znalazto sie BM PKO BP. Udziat BofA w obrotach na rynku akcji w 2021 roku wyniést 12,46%, a BM PKO BP 9,75%.

Benefit Systems szacuje, ze na koniec 4Q’21 miat 1.126,8 tys. aktywnych kart sportowych, w tym 842,1 tys. w Polsce oraz
284,7 tys. na rynkach zagranicznych.

Echo Investment pozyskato od PKO Banku Polskiego oraz Banku Pekao 65,6 min EUR kredytu na budowe trzech biurowcow
wchodzgcych w sktad kompleksu biurowego Brain Park w Krakowie.

Echo Investment chce rozpoczaé 10 stycznia oferte publiczng obligacji serii K w kwocie do 50 min PLN w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 300 min PLN.

Grupa Atal zawarta w catym 2021 roku 4.258 umoéw deweloperskich i przedwstepnych. W pazdzierniku spétka podpisata
netto 336 umoéw deweloperskich i przedwstepnych, w listopadzie 353 umowy, a w grudniu 350 uméw. Grupa posiadata na
koniec 2021 roku 710 aktywnych umoéw rezerwacyjnych.

Global Cosmed zawiesit realizacje programu odkupu akcji wiasnych na okres od 4 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Zawieszenie programu nastgpito w zwigzku z poczynionymi w ostatnich miesigcach inwestycjami w park maszynowy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Polenergia uzgodnita z litewska spotka Modus Energy AB (dziatajgca pod markg Green Genius), ktéra bedzie petni¢ funkcje
lokalnego partnera, kluczowe warunki porozumienia joint venture (w tym przewidywany harmonogram projektu, role stron,
kwestie tadu korporacyjnego oraz mechanizmy rozwigzywania impasu).

Gtéwng barierg w tworzeniu nowych FIZ jest obawa o znalezienie depozytariusza na rynku zdominowanym przez podmioty
bankowe. Zdaniem spétki, odpowiedzig na ten problem powinna by¢ specjalizacja na rynku depozytariuszy, gdzie DM INC
widzi swojg nisze.

Zarzad Synektik rekomenduje zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu spotki podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku za
okres od 01.10.2020 do 30.09.2021 w kwocie 4,38 min PLN w taki sposéb, ze 3,84 min PLN zostanie przeznaczone na
wyptate dywidendy w kwocie 0,45 PLN na akcje, a 0,54 min PLN zostanie przekazane na kapitat zapasowy.

Od 3 stycznia 2022 r. Bank Millennium przestaje petni¢ funkcje Dealera Skarbowych Papieréow Warto$ciowych w zwigzku z
niewypetnieniem w dwéch kolejnych okresach rozliczeniowych minimalnych wymogoéw okreslonych w regulaminie DSPW.

Grupa Azoty w 2020 r. zmniejszyta o 20% emisje gazu cieplarnianego - podtlenku azotu, a o ponad 17% emisje pytu PM
2.5. Grupa zapowiada kolejne dziatania w zakresie ochrony $rodowiska, m.in. na rynku nawozéw.

Zarzad Master Pharm podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, w zwigzku z wptynigciem do spotki
propozycji potencjalnej wspotpracy o charakterze operacyjnym i kapitatowym od europejskiego podmiotu branzowego.

W ramach przegladu Master Pharm zamierza dokonaé oceny uwarunkowan rynkowych i form mozliwej wspdtpracy w celu
wyboru najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowych celéw biznesowych.

Polski Holding Hotelowy wzywa do sprzedazy 14.564.200 akcji Interferie, stanowigcych 100% ogdlnej liczby akcji spotki, po
8,71 PLN za papier.

Dobry poczatek roku. CD Projekt i Ten Square mocno w gore. WIG.GAMES zaczat 2022 r. od solidnych wzrostéw. W gore
ciggnety go dwie spdtki: CD Projekt i Ten Square Games. Kurs tej pierwszej zyskiwat ponad 4 proc., atakujgc skutecznie
poziom 200 zi, przy najwyzszych tego dnia obrotach na GPW. Tylko do potudnia ich warto$¢ przekroczyta 70 min zt.
Impulsem do zwyzki mogty by¢ pozytywne wiesci dotyczgce podsumowania opublikowanego przez portal Steam, z ktoérego
wynika, ze ,Cyberpunk” radzit sobie w 2021 r. catkiem dobrze. Wprawdzie nie znalazt sie w $cistej czotéwce najwazniejszego
zestawienia, ale uplasowat sie na tzw. srebrnej liscie. — Parkiet

Trzecie zycie ,Wiedzmina”. Drugi sezon Netfliksowego serialu ponownie ozywit zainteresowanie grg o przygodach Geralta
z Rivii, co bedzie miato wplyw na wyniki CD Projektu. Jego skali nie nalezy jednak przecenia¢. — Puls Biznesu

Prezes PCF GROUP, S. Wojciechowski w dniu 29.12.2021 nabyt 44 tys. akcji kierowanej przez siebie spotki po $redniej
cenie 41 PLN (1,8 min PLN).

Ryvu wchodzi w decydujacy rok. Gietdowy biotech chce jak najdtuzej samodzielnie rozwija¢ flagowy projekt, rozmawia z
potencjalnymi partnerami o wczesnych fazach badan i mysli o pozyskaniu kapitatu. — Puls Biznesu

Prospekt BioMaximy, sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
wszystkich akgji serii A, B, C, D, E i F, zostat zatwierdzony przez KNF. Spétka przewiduje, ze debiut na rynku gtéwnym GPW
jest mozliwy jeszcze w styczniu.

Debiuty. Liczniejsze transfery z matej gietdy. Ponad 20 firm zapowiedziato przeprowadzke z NewConnect na rynek gtéwny
GPW. Najblizej realizacji tego planu sg Bio- Maxima i Spyrosoft, ktérych prospekty zatwierdzita juz Komisja Nadzoru
Finansowego. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.01.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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