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Udany miniony rok, pozytywne nastroje na starcie 2022 r.

Ostatnia sesja w 2021 roku przyniosta sz6sty z rzedu wzrost WIG20 (+0,3%). Po trzech
latach spadkéw indeks polskich blue chipéw zakonczyt zeszty rok z dodatnim bilansem
(+14,3%). W przeciagu 2021 r. najwyzsza stope na rodzimym parkiecie wypracowat
mWIG40, ktéry urdst o 33,1%, dalej byt mMWIG40 ze wzrostem o 24,6%, indeks szerokiego
rynku dat zarobi¢ 21,5%, natomiast NCIindex zanotowat strate -21,3%. Byt to rok spotek,
ktorym sprzyjato odreagowanie gospodarcze — zyskiwata odziezéwka, banki, motoryzacja, z
drugiej strony byli producenci gier, ktérzy wiedli prym w 2020 roku. W Europie, niemiecki
DAX na przestrzeni roku urdst o 15,8%, francuski CAC40 zyskat 28,9%, a brytyjski FTSE100
poszedt w gore o 12,4%. Na Wall Street trzeci rok z rzedu dat zarobi¢ indeks S&P500, ktory
zakonczyt 2021r. zwyzka o 26,9%. Nasdag, ktory byt liderem w latach 2019-2020 urdst o
21,4%, a Dow Jones +18,7%. Ponad 100% stope zwrotu przyniosty akcjonariuszom walory
Moderny, Forda, czy potentata kart graficznych spotki Nvidia. W ostatnich 12 msc. liderami
wzrostow byly przede wszystkim dwa sektory: banki oraz spétki technologiczne. Na rynku
ropy, w 2021 r. Brent podrozat o ok. 53%, a WTI ponad 57%. Dla ztota byt to najgorszy rok
od 2015 r., w ujeciu catorocznym znizkowato o ok. 5%, srebro w tym okresie stracito ok. 12%.
Pierwszy tydzien 2022 roku rozpoczynamy z przytupem. Juz we wtorek czeka nas pierwsze
posiedzenie RPP w tym roku - konsensus oczekuje kolejnej podwyzki stopy referencyjnej z
1,75% do 2,25%. Nowy rok rozpoczynamy w pozytywnych nastrojach. Od samego rana
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy znajdujg sie na lekkim plusie.

Krzysztof Tkocz

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

Santander: Rezerwy na kredyty CHF obnizg wynik grupy Santandera w 4Q’21 kwotg 561 min PLN;

Banki: Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad'21 wyniést 12,18 mid PLN, wzrost r/r 0 54,7%;

JSW: Spétka podpisata umowe ws. przekazania zaktadu gérniczego Jastrzebie Il do SRK;

Tauron, PGNIG: Elektrocieptownia Stalowa Wola zawarta ugode z Abener Energia i zaptaci 92,8 min EUR;

Allegro: Vivantis zostata wydzielona z Mall Group;

PKP Cargo: Praca przewozowa spotki w 11.21 -0,4% r/r, +7,8% YTD (rynek +3,3% r/r, +7,6% YTD) — dane UTK

[wykresy BDM];

= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 8 min USD przychodéw z portfela gier spétki w grudniu
[komentarz BDM];

= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 18 min USD przychodéw z portfela gier spétki w grudniu [komentarz

BDM];

Asbis: Spdtka planuje skup do 300.000 akcji wiasnych;

Budimex: Spdtka przedtuzyta do 31.01.22 wytgcznos$é negocjacyjng na kupno 100% udziatow w Magnolia Energy;

Comarch: Spdtka wyposazy BFG w nowy systemem do analizy danych za maks. 14,53 min PLN;

Enea: Spotka nie planuje konsolidacji Bogdanki z innymi podmiotami — MAP;

Polenergia: Spdtka ma przyrzeczong umowe ws. zakupu 100% akcji Edison Energia;

Shoper: Liczba transakcji w sklepach internetowych Shoper wzrosta w okresie 1-24 XIl 0 40% r/r;

Trakcja: Akcjonariusze przedtuzyli termin wygasniecia umowy dot. sprzedazy akgji i obligacji;

Atal: Spotka rozpoczeta sprzedaz 102 mieszkan w todzi;

Polimex-Mostostal, ZA Putawy: ZA Putawy nie zgadzajg sie na wyzsze wynagrodzenie dla Polimeksu za budowe

bloku weglowego;

Photon Energy: Spdtka przedterminowo sptacita finansowanie czeskiego portfela PV;

Ryvu Therapeutics: Spétka otrzyma 1 min EUR od Menarini Group w ramach projektu SEL24(MEN1703);

BOS: Bank uruchamia grupowy plan naprawy;

Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];

GTC: Daniel Obajtek powotany do rady nadzorczej spétki;

Unibep: Oferta konsorcjum z Unibepem na 158,5 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu na projekt w

Wegorzewie;

Mediacap: Ravenmedia ogtasza przymusowy wykup akcji Mediacap po cenie 3,5 PLN za sztuke;

PunkPirates: Spétka chce wyda¢ 'POW POW: Dye it up!' i 'Death Manager' w 2022 r.;

PJP Makrum: Spétka otrzymata od "Polic" wezwanie do zaptaty tacznie ok. 23 min PLN;

PGF: KNF natozyta na spotke 2,4 min PLN kary;

i2 Development: Porozumienie akcjonariuszy wzywa do sprzedazy 370.703 akcji i2 Development po 11,5 PLN za

akcje;

= SpyroSoft, BioMaxima (NC): KNF zatwierdzita prospekty spotek.

WYKRES DNIA

na koniec roku notowania TTF spadty w koncéwce grudnia z ok. 180 EUR/MWh do 70-80 EUR/MWh
(24 USD/MMBTu), ponizej cen azjatyckich JKM (ok. 30 USD/MMBTu) w obliczu przekierowania
statkéw LNG do Europy (ceny azjatyckie ponizej europejskich w |l potowie grudnia). Pomimo spadku
cen gazu TTF pod koniec grudnia, Europa nadal znajduje si¢ w punkcie krytycznym z rekordowo
niskimi zapasami i wyraznym ryzykiem, ze zabraknie paliwa, jesli pogoda sig pogorszy.

Ceny gazu w Europie, Azji i USA [USD/MMBTu]
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2266,9 0,3% 14,3%
WIG30 2764,9 0,3% 19,6%
mWIG40 52917 -0,1% 33,1%
sWIG80 20 056,1 0,6% 24,6%
WIG 69 296,3 0,2% 21,5%
NC Index 389,7 1,2% -21,3%
WIG Banki 8640,3 0,8% 81,3%
WIG Bud 37632 -0,9% 2,8%
WIG Chemia 9822,1 -0,7% 27,6%
WIG Dew 28411 1,0% 19,1%
WIG Energia 24152 0,1% 18,3%
WIG Games 223048 0,7% -22,8%
WIG IT 4706,1 -0,7% 21,8%
WIG Media 8762,9 -1,0% 45,0%
WIG Paliwa 64942 0,3% 31,1%
WIG Spoz 44843 0,2% 23,1%
WIG Surowce 4539,6 -1,6% -19,3%
WIG Odziez 9479,2 0,3% 83,8%
DAX 15884,9 0,2% 15,8%
FTSE100 73845 -0,2% 14,3%
CAC40 7153,0 -0,3% 28,9%
BUX 50720,7 0,8% 20,6%
S&P500 4766,2 -0,3% 26,9%
DJIA 36 338,3 -0,2% 18,7%
Nasdagq Comp 15 645,0 -0,6% 21,4%
Bovespa 104 822,4 0,7% -11,9%
Nikkei225 28906,9 -0,6% 5,3%
Shanghai Comp. 3619,2 0,6% 4,2%
S&P/ASX 200 75134 0,0% 14,1%
EUR/PLN 4,59 -0,2% 0,7%
USD/PLN 4,04 -0,6% 8,5%
CHF/PLN 4,42 -0,3% 4,8%
EUR/USD 1,14 0,4% -7,2%
USD/JPY 115,08 0,0% 11,6%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2270 4 0,18%
Kurs zamkniecia 2279 6 0,26%
Kurs min. 2263 5 0,22%
Kurs max. 2279 2 0,09%
Wolumen obrotu 11 366 -3088 -21,36%
Otwarte pozycje 35126 583 1,69%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 22634 22477 2 266,9 22669 0,3% 520
WIG30 2756,8 27405 27649 27649 0,3% 591
MWIG40 5298,8 199653 200561 52917 -02% 210
SWIG80 19990,6 5276,4 5307,0 20056,1 0,6% 41
WIG-PL 703716 703716 707922 707922 02% 772
WIG 69176,6 688542 69296,3 69296,3 02% 794
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 38,86 39 764 -2,4% -54,1%
Asseco Poland 86,45 7175 0,8% 26,9%
ccc 105,50 5789 0,5% 20,5%
CD Projekt 192,90 19433 1,5% -29,8%
Cyfrowy P. 34,72 22205 -0,2% 14,7%
Dino 367,30 36 010 2,3% 26,9%
JSW 34,87 4094 -1,8% 34,4%
KGHM 139,40 27 880 -1,6% -23,8%
Lotos 61,00 11277 0,6% 47,2%
LPP 17 200,00 31862 0,2% 107,6%
Mercator 97,00 1033 -2,0% -77,0%
Orange 8,45 11089 -0,9% 28,2%
Pekao 122,00 32021 0,9% 99,7%
PGE 8,06 15074 -0,3% 24,0%
PGNIG 6,30 36 403 -0,5% 13,7%
PKN Orlen 74,34 31796 0,5% 28,8%
PKOBP 44,93 56 163 1,2% 56,4%
PZU 35,35 30526 -0,6% 9,2%
Santander Polska 348,50 35613 1,3% 87,7%
Tauron 2,65 4 651 1,3% -2,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 554,00 1311 -04% 16,9% Handlowy 59,00 7709 -0.8% 67,9%  Ropa Brent[USD/bbl] 7738 -1.8% 1,2% 0,0% 50,2% 50,2%
Alior 54,70 7141 13% 222,3% Huuuge 2510 2115 0,8% -498% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 3,7 -7.3%  0,0% 0,0% 46,9% 46,9%
Amica 113,00 879 -0,5% -23,0% INGBSK 267,00 34737 -36% 56,1% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 70,3 -27,1% -46,9% 0,0% 267,8% 267,8%
Amrest 27,72 6086 -1,1% 0,1% InterCars 473,00 6702 0,4% 100,4% CO2 [EUR/] 80,2 0,3% 8,3% 0,0% 146,1% 146,1%
Asbis 21,70 1204 1,2% 168,6% Kernel 58,70 4933 02% 19,1%  Wegiel ARA [USD/t] 1178  -151% -17,9% -13,9% 70,0% 70,0%
Asseco 5160 2678 -41% 20,0% Kety 610,00 5887 -1,0% 24,1%  Miedz LME [USD/] 9 740,6 0,2% 1,1% 0,0% 257% 257%
Azoty 3380 3353 12% 23,1% Kruk 327,00 6217 2,8% 130,3%  Aluminium LME [USD/t] 28060 -01% -1,1% 0,0% 422% 42,2%
Benefit 636,00 1866 -2,9% -23,7% Livechat 116,80 3008 -1,0% 112%  Cynk LME [USD/t] 3590,0 1,0% 0,6% 0,0% 31,5% 31,5%
Biomed-L. 4,44 290 -10,1% -50,4% Mabion 61,10 987 0,2% 194,5%  Otéw LME [USD/t] 23378 0,9% 1,8% 0,0% 183% 18,3%
Budimex 227,00 5795 -3,2% -26,2% mBank 433,20 18361 3,5% 141,7%  Stal HRC [USD/] 1435,0 1,0% -112% 0,0% 42,8% 42,8%
Celon 33,15 1691 3,6% -182% Millennium 820 9941 -0,4% 150,6% Ruda zelaza [USD/{] 121,2 7,8% 6,5% 7.7% 1,7% -222%
Ciech 42,00 2213 -2,8% 30,4% Neuca 840,00 3723 0,0% 290%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 327,0 -7,0% -7,0% -7,0% 203,5% 203,5%
Comarch 180,00 1464 -72% -7,5% Pepco 46,52 26746 2,1% 16,3%  Zioto [USD/oz] 1829,2 1,4% 1,1% 0,0% 0,0 -3,6%
Datawalk 226,00 1104 6,1% 17,7% Polenergia 7360 3345 -05% 358%  Srebro [USD/oz] 2316 2,1% 1,9% 0,0% 0,0% -11,7%
Develia 297 1329 0,7% 508% PKPCargo 14,02 628 -04% 23% Platyna [USD/oz] 968,7 -03% -0,7% 0,0% 0,0% -9,6%
Dom Dev. 120,00 3048 1,7% 53% Playway 418,00 2759 -1,0% -340% Pallad [USD/oz] 19121 -37% -22% 0,0% -22,1% -22,1%
Enea 851 3757 0,4% 30,2% Selvita 82,00 1505 0,6% 66,3%  Bitcoin USD 471729 -01% -72% 18% 1,8% 404%
Eurocash 10,84 1509 0,8% -22,8% TEN 349,00 2548 0,0% -36,7%  Pszenica [USd/bu] 770,8 -22% -54% 0,0% 203% 20,3%
Famur 335 1925 0,6% 48,9% WP.PL 141,00 4124 -13% 51,6%  Kukurydza [USd/bu] 593,3 -2,0% -2,1% 0,0% 226% 226%
GPW 4142 1738 -0,1% -9,4% XTB 16,78 1970 1,0% -6,3% Cukier ICE [USD/Ib] 189 -12%  -19% 0,0% 323% 32,3%
WIG20
MWIG20 Index - Last Prica 2266.92 |
- W IG20 age 56 Bay- 2500
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 3227.23 |
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Woplyw rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych na skonsolidowany wynik
przed opodatkowaniem Santander Banku Polska w 4Q’21 wyniesie 561 min PLN. Wplyw ten w samym Santander
Banku Polska wyniesie 454 min PLN, a w Santander Consumer Banku 107 min PLN.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-listopad’21 wynioést 12,18 mld PLN, co oznacza wzrost 54,7% r/r.
W samym listopadzie’21 zysk netto wynioést 1,6 mld PLN, podczas gdy rok temu zysk wyniést 1,2 mid PLN.

Jastrzebska Spoétka Weglowa i Spotka Restrukturyzacji Kopaln podpisaty umowe ws. nieodptatnego zbycia na rzecz
SRK zaktadu gérniczego OG Jastrzebie Il KWK Jastrzebie-Bzie.

Elektrocieptownia Stalowa Wola oraz spotka Abener Energia z siedzibg na terenie Hiszpanii, podpisaty 31.12.21 ugode
regulujgca wzajemne rozliczenia zwigzane z budowa bloku gazowo-parowego dla ECSW, na mocy ktorej ECSW
zobowigzat sie zaptaci¢ na rzecz Abener Energia 92,8 min EUR. Tauron i PGNiG posiadajg posrednio po 50% udziatéw
w kapitale ECSW.

Spétka Vivantis zostata wydzielona z grupy kapitatowej Mall Group, co oznacza, iz dla celéw zamkniecia transakcji
spotka nie bedzie wystepowac o dodatkowe zgody regulacyjne, ktére bytyby niezbedne gdyby wydzielenie nie nastgpito.

W 11.21 praca przewozowa wzrosta o 3,3% r/r (+7,6% YTD), a masa towaréw o +8,1% r/r (+10,1% YTD)- UTK
W 11.21 praca przewozowa PKP Cargo spadfa o -0,4% r/r (+7,8% YTD), a masa towaréw o +1,9% r/r (+9,8% YTD)-
UTK

Praca przewozowa PKP Cargo [mln tono-km] Masa towaréw PKP Cargo [mIn ton]
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Wedtug portalu Sensor Tower, w grudniu spétka wygenerowata 8 min USD (vs 7 min USD w listopadzie vs 8 min USD
w pazdzierniku). ,Fishing Clash” wygenerowat 6 min USD (pobrany 0,6 min razy), ,Hunting Clash” 1,4 min USD
(pobrany 0,5 min razy) + inne (>0,2 min USD). Spétka Rortos wypracowata 0,4 min USD (vs 0,4 min USD w listopadzie).
4Fishing Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 0,2 min USD (pobrany 0,1 min razy). tacznie, powyzsze przychody
sktadajg sie na sume = 8,6 min USD (vs 8,2 min USD w listopadzie).

Komentarz BDM: pozytywne. Wedtug Sensor Tower tgczny przychéd grupy w grudniu wyniést 8,6 min USD (vs 8,2
min USD w listopadzie -> +4,9% m/m). Warto zauwazyc¢, ze wynik ten zostat wygenerowany przy obnizaniu wydatkéw
na pozyskiwanie uzytkownikéw. Na poczatku miesigca spotka opublikuje szacunkowe przychody za 4Q’21.

Wedtug portalu Sensor Tower, w grudniu spétka wygenerowata 18 min USD przychodéw (vs 17 USD w listopadzie vs
19 min USD w pazdzierniku). Najbardziej dochodows i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots”
(11 min USD vs 10 min USD w listopadzie, 240 tys. pobran). Drugi najwigkszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok.
6 min USD przychoddw, 120 tys. pobran). Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 1,1 min USD przychodoéw (0,4 min pobran).

Komentarz BDM: pozytywne. Pomimo ograniczania budzetow marketingowych grudzien okazat sie przychodowo
lepszy m/m. Na poczatku miesigca spotka opublikuje szacunkowe przychody za 4Q’21.

Spétka planuje skup do 300.000 akcji wkasnych na co chce przeznaczy¢ tacznie do 1 min USD.

Spétka zawarta z Figene Capital porozumienie przediuzajgce do 31 stycznia 2022 r. wylgczno$¢ negocjacyjng na
nabycie 100% udziatéw w spétce Magnolia Energy, realizujgcej projekt budowy farmy wiatrowej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka na podstawie umowy z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym wyposazy instytucje w zintegrowana platforme
analityczng klasy Business Intelligence, ktéra bedzie petnita role centralnego osrodka przetwarzania danych. Catkowita
warto$¢ umowy wyniesie maksymalnie 14,53 min PLN.

Enea nie prowadzi oraz nie planuje dziatan majacych na celu konsolidacje Bogdanki (LWB) z innymi podmiotami, a w
ocenie ministra aktywow panstwowych dokonywanie zmian wiascicielskich w tej spofce nie jest zasadne.

Spotka podpisata przyrzeczong umowe dotyczgcg zakupu 100% akcji spotki Edison Energia. Cena zostata ustalona na
74,9 min PLN i podlega ewentualnym dalszym korektom zwigzanym z procedurami zamknigcia rachunkéw.

Spétka uzgodnita z litewska spotkg Modus Energy AB kluczowe warunki porozumienia joint venture, ktérego celem
bedzie rozwijanie projektéw elektrowni wiatrowych na Morzu Battyckim.

Rada Dyrektorow spétki zatwierdzita nowy dtugoterminowy plan motywacyjny dla kadry zarzadzajgcej i managerow.
Plan przewiduje przekazanie akcji spotki cztonkom zespotu zarzadzajgcego i niektérym managerom AmRest, o ile
spetnione zostang okreslone kryteria.

Z optymizmem patrze na perspektywy spoiki i branzy — méwi szef Budimeksu. Wartos$é naszego portfela zaméwien jest
rekordowa, to 14 mid PLN, co bardzo dobrze rokuje na przyszie lata - dodat. — Parkiet

Miedzy 1 a 24 grudnia 2021 r. w sklepach internetowych Shoper liczba transakcji wzrosta o 40%, a ich warto$¢ — 0 53%
w poréwnaniu do podobnego czasu w 2020 roku. Shoper w 2022 r. spodziewa sie dalszego wzrostu kupujacych w sieci
i ocenia, ze internet jeszcze czesciej bedzie dla Polakow kanatem pierwszego wyboru przy okazji poszukiwan réznych
produktéw i ustug.

Akcjonariusze Trakcji - Agencja Rozwoju Przemystu oraz Comsa - przedtuzyli do 31.01.2022 termin wygasnigcia
zawartej miedzy nimi przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz warunkowej umowy sprzedazy obligacji
wyemitowanych przez spotke w razie niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaty dotyczacej podwyzszenia
kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii E

Spotka rozpoczeta sprzedaz 102 mieszkan w ramach kolejnego etapu inwestycji Nowe Miasto Polesie w todzi.

Grupa zainwestuje w spétke Lerta 8,75 min PLN i zwiekszy swdj udziat w jej kapitale zaktadowym do 24%. tgcznie
w ramach tej rundy finansowania Lerta pozyska 12,75 min PLN.

ZA Putawy odméwity w catosci akceptacji wniosku ztozonego przez Polimex-Mostostal dot. podwyzszenia
wynagrodzenia za realizacje inwestycji budowy bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe. Chcag tez
uzupetnienia wniosku o wydtuzenie terminu realizacji projektu

Spoétka przedterminowo splacita pozostate finansowanie swojego czeskiego portfela fotowoltaicznego dostarczone
przez Raiffeisen-Leasing. Pozostata do sptaty kwota z odsetkami i naleznymi optatami wyniosta ok. 11,57 min EUR.

Spétka otrzyma 1 min EUR od Menarini Group tytutem osiggniecia kamienia milowego na podstawie aneksowanej
umowy licencyjnej w ramach projektu SEL24 (MEN1703).

BOS Zarzad banku podjgt decyzje o uruchomieniu zatwierdzonego 17 grudnia przez Komisje Nadzoru Finansowego
grupowego planu naprawy.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 27/12.2021-03/01.2022

Link
Kraj
CD Projekt — Cyberpunk 2077 radzi sobie bardzo dobrze na Steam. https://tinyurl.com/3s6pywtj
Zagranica
PS5 i XSX|S maja zanotowac bardzo dobre wyniki w 2022 roku. https://tinyurl.com/y6nxb5ey
15 gier indie z najwyzsza sprzedazg na Switch w 2021 roku. https://tinyurl.com/2p9xjkp3
Najbardziej dochodowe gry w 2021 na Steam. Battlefield, GTA, Halo, Forza i inne tytuty na liscie https://tinyurl.com/5bk7rhn6
Tencent goni Sony. 10 globalnych firm z najwiekszymi dochodami w kategorii gier. https://tinyurl.com/2p9dm36m
Microsoft wsérdd najlepiej zarabiajgcych wydawcow na Steam. https://tinyurl.com/2p8v59ct
Amazon ujawnia bestsellery 2021 roku. Totalna dominacja Nintendo Switch. https://tinyurl.com/5n7vd8p9
Riot Games zaptaci 100 mIn USD z powodu dyskryminacji ze wzgledu na pteé. https://tinyurl.com/2hbzs6e9
God of War Ragnarok oceniony w pierwszym regionie! Hit Sony nadciaga. https://tinyurl.com/2s3eyhc6é
10 najlepiej zapowiadajacych sig gier na 2022 rok. https://tinyurl.com/2p8e3h3t
Prezes Nintendo ostrzega: na poczatku 2022 roku w sklepach moze zabrakna¢ NS. https://tinyurl.com/2p96zdmu
FIFA 22 liderem w Europie. Farming Simulator 22 i It Takes Two notujg sukcesy. https://tinyurl.com/4z79tydv
Debesciaki 2021: Najlepsza gra niezalezna/indie. https://tinyurl.com/pnj5s87c
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com
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Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota Jesien", reprezentowany przez PTE PZU, powotat Daniela Obajtka na cztonka
rady nadzorczej Globe Trade Centre. Fundusz odwotat jednoczesnie ze sktadu RN Ryszarda Wawryniewicza.

Szacunkowa sprzedaz w 4Q’21 wyniosta 7,3 min PLN (-23% r/r). Szacunkowe przychody za caty 2021 wyniosty
37,7 min PLN (+6,3% r/r).

Oferta zlozona przez konsorcjum z Unibepem, w roli lidera konsorcjum, zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w przetargu na budowe zespotu budynkow wraz z infrastrukturg towarzyszgcg dla Jednostki Wojskowej w Wegorzewie.
Cena oferty to ok. 158,5 min PLN brutto (ok. 128,9 min PLN netto).

Mimo stabszych r/r wynikéw zaraportowanych po 1-3Q’21, Grupa Unibep zaktada, ze w catym 2021 r. bedg one lepsze
niz przed rokiem, w czym pomoze zwtaszcza segment deweloperski. Rok 2022 bedzie trudny dla branzy budowlanej,
ale spotka jest na to przygotowana dzieki dywersyfikacji portfela zamoéwien.

Ravenmedia ogtasza przymusowy wykup 637.291 akcji Mediacap po cenie 3,5 PLN za sztuke. Akcje te reprezentuja
3,39% kapitatu zakladowego spotki. Dzien wykupu zostat ustalony na 4 stycznia 2022 r. W zwigzku z przekazanym
zawiadomieniem o zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu akcji, GPW zawiesita od 30.12.21 obroét akcjami spotki.

Spétka zawarta umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, w ramach ktérej otrzyma dofinansowanie
w wysokosci 0,9 min PLN na realizacje projektu wzorniczego — wprowadzenie na rynek barki mieszkalnej. Catkowity
koszt realizacji projektu wynosi 1,8 min PLN.

Spotka zawarta umowe nabycia 78.455 akcji Noble Financials, stanowigcych 20,23% kapitatu zaktadowego i takg samg
czes¢ w ogdlnej liczbie gtosow, po cenie 17,50 PLN za akcje.

Spoétka zaakceptowata i przekazata do Posco podpisany przez obie strony list intencyjny dotyczacy realizacji prac
montazowych kotta w ramach rozbudowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw. Warto$¢ prac do
zrealizowania przez MZRP wynosi ok. 5% przychodéw spétki za 2020 rok.

Spotka z grupy Mostostalu Zabrze, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego,
zawarta umowe na roboty obejmujgce prace ziemne, palowe i zelbetowe o szacowanej wartosci 48 min PLN netto;

Spétka planuje wydaé dwa tytuty: "POW POW: Dye it up!" i
poszczegolnych gier wynoszg okoto 1 min PLN na tytut.

"Death Manager" w 2022 r.. Budzety produkcyjne

Spoétka otrzymata od spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police” wezwanie do zapfaty tacznie ok. 23 min PLN
tytutem m.in. kary wynikajgcej z umowy oraz odszkodowania. Zdaniem zarzgdu wezwanie do zaptaty jest bezzasadne.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyla na PGF Polskg Grupe Fotowoltaiczng 2,4 min PLN kary w zwigzku
z nienalezycie wykonanymi przez spotke obowigzkami informacyjnymi w zakresie sporzadzenia raportu rocznego
i raportu skonsolidowanego za lata 2016-2017.

Porozumienie akcjonariuszy i2 Development wzywa do sprzedazy 370.703 akc;ji spotki, reprezentujgcych tacznie 3,82%
akcji i glosdw na walnym zgromadzeniu spotki. Akcje bedg nabywane po cenie 11,5 PLN za szt.. Wzywajacy chcg
wycofac spoétke z GPW.

Zarzad tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej wydat decyzje o wsparciu inwestycji w zakiad produkcyjny ogniw
i baterii litowo-jonowych oraz systeméw magazynowania energii, realizowang przez Pozbud, Durapower i EImodis,
poprzez zwolnienie z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna udzieli spétce wsparcia na realizacje nowych inwestycji. Na mocy decyzji
PSSE, Hydrotor nabyt prawo do pomocy publicznej w wysokosci blisko 14 min PLN.

Agencja Rozwoju Przemystu wydata decyzje o udzieleniu spdice pomocy na restrukturyzacje w formie pozyczki
w wysokosci 10 min PLN, na podstawie ustawy o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji
przedsigbiorcow.

Weglin Retail Park — spétka zalezna — podpisata umowe najmu czesci powierzchni w planowanej do realizacji na lata
2021/2022 inwestycji Weglin Retail Park. Catkowita wartos¢ umowy w podstawowym okresie jej obowigzywania (5 lat)
wynosi ok. 0,7 min EUR netto (3,5 min PLN netto).

Spétka podpisata z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa umowe na dostarczanie do 31.05.22 szynki drobiowe;j
na rzecz organizacji partnerskich. Wartos¢ dostaw wynosi ok. 29,3 min PLN brutto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka zalezna — Ronson Development — Projekt 5 — zawarta ostateczng umowe przenoszgcg wtasnosé czesci
nieruchomosci o fgcznej powierzchni ok. 10 ha oraz zaptacita cene za te nieruchomos¢ w kwocie 8 min PLN netto.

Energa Kogeneracja podejmuje dodatkowe dziatania zabezpieczajgce dostawy ciepta dla mieszkancow Elblgga.
Spétka poszukuje dla Elektrocieptowni Elblag nowych dostawcéw biomasy w ramach 3-letnich kontraktow.

Spétka Impel Tech Solutions odstapita od umoéw na wykonanie robét budowlanych przez Herkules Infrastruktura,
zawartych w pazdzierniku'20. Zarzad Herkules Infrastruktura ocenia oswiadczenie o odstgpieniu za bezskuteczne.

Spétka zawarta umowe, ktorej przedmiotem jest budowa dachowej instalacji fotowoltaicznej o mocy 2,1 MW. Termin
realizacji projektu okreslono na lipiec’22.

Spétka zawarta umowe na sprzedaz 432 ton polichlorku winylu w 2022 roku za ok 3,5 min PLN.

KNF zatwierdzita prospekty spétek SpyroSoft i BioMaxima sporzadzone w zwigzku z zamiarem ubiegania sie
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Spétka zakonczyta prace nad demem technicznym gry Total Tank Simulator 2.

- Spotka rozpoczeta negocjacje w sprawie sprzedazy pakietu kontrolnego (65,95% kapitatu zaktadowego)
z dotychczasowymi akcjonariuszami. Zamiar sprzedazy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy wynika z decyzji
o zakonczeniu prac nad dalszym rozwojem nowego procesu technologicznego produkcji Tc-99m w Polsce oraz
zwrotem czesci dofinansowania uzyskanego przez konsorcjum projektu Biotechnet.

- Spotka rozpoczeta tez negocjacje w sprawie zwolnienia spotki z dlugu wzgledem spétki Prema-Fix Environmental
Services, bedacej jej wiekszosciowym akcjonariuszem.

Uzgodniono i podpisano plan potaczenia ze spétkami Ztote Wyprzedaze, Mamissima i IT Fashion Polska Group.

Spotka zbyta zorganizowang czes$é przedsiebiorstwa, obejmujacy jej dotychczasowg dziatalnos¢ w zakresie produkciji
i sprzedazy perfum oraz kosmetykéw pod markg Vabun. Nabywajacg jest MBF Group. Cena za zbycie wyniosta
0,4 min PLN.

Zakonczono széstg runde oferowania akcji nowej emisji w ramach oferty prywatnej Aforti PLC. Wzigt w niej udziat jeden
inwestor, ktory objat tacznie 2.678.511 akcji za kwote 2,7 min GBP potwierdzajac wycene spotki po wptaconym kapitale
na poziomie ok 41,35 min GBP.

Spétka zawarta list intencyjny z Grupg Lekarskg Ortopedicus w zakresie podjecia wspdtpracy przy realizacji budowy
planowanego przez spétke szpitala neurologicznego w Kierszku Konstancinie-Jeziornie pod Warszawg, a takze dalszej
wspotpracy w zakresie prowadzonej dziatalnosci medyczne;j i rehabilitacyjnej stron.

Dwie strony energetyki. Polska energetyka wchodzi w 2022 r. w stanie kryzysu zwigzanego malejgcymi rezerwami
mocy, ale branza pod wzgledem finansowym ma sie $wietnie. — Puls Biznesu

Kryzys potprzewodnikowy predko sie nie skonczy. Pandemia, nienadazajgca za popytem podaz na rynku chipéw
i zerwane fancuchy dostaw bity w minionym roku w wiele branz korzystajacych z elektronicznych podzespotéw. | ten
obraz sie nie zmieni. — Rzeczpospolita

Deweloperzy sprzedadzg mniej mieszkan. Kupujacy czesciej bedg szukac wiekszych lokali, inni z koniecznosci przejdg
na rynek najmu. Branze czeka dalsza konsolidacja. — Puls Biznesu

Producenci gier odkrywajg karty na 2022 r. Co planujg? Po trudnym dla sektora 2021 roku nastawienie inwestoréw do
studiéw moze sie poprawi¢. Czeka nas sporo ciekawych premier, a wyceny wielu spoétek z tej branzy spadty do
rozsgdnych pozioméw. — Parkiet

Handel pozostanie w modzie. Sprzedaz butéw i odziezy moze wréci¢ do poziomu sprzed 2019 r. Firmy musza jednak
nadgzy¢ za oczekiwaniami konsumentéw, a jednym z nich sg e-zakupy. — Puls Biznesu

Pracownicy sieci spozywczych mogg liczyé na poprawe warunkéw ptacowych. W nowym roku firmy handlowe
zamierzajg zainwestowac nie tylko w nowe sklepy, lecz takze w wynagrodzenia. — Dziennik Gazeta Prawna

Ceny papieru oszalaty. Drozeje tektura, ksigzki, a za chwile ostro podrozeje papier toaletowy i gazety. Winnych jest
wielu, ale gtéwny to handel internetowy — paczki trzeba pakowa¢. — Gazeta Wyborcza
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Budownictwo Przetargi na budowe drég o wartosci az 22,5 mld zt zamierza ogtosi¢ w tym roku drogowa dyrekcja. Branza budowlana
boi sie kumulacji zlecen. Wraca tez pytanie o sensownos¢ niektorych inwestycji. — Dziennik Gazeta Prawna

Fitness Fitness odzyska forme. Tegoroczny wynik branzy ma by¢ wreszcie zblizony do poziomu z 2019 r., w czym pomoze
wieksza troska Polakéw o zdrowie. — Puls Biznesu

Wierzytelnosci  Branza zarzadzania wierzytelnosciami liczy na obfity rok, peten wyzwan prawnych i cyfrowych. Na rynek moze tez
wptyng¢ dokrecenie sruby firmom pozyczkowym. — Puls Biznesu

Motoryzacja Motoryzacja z obawg patrzy w przysztos¢. Powody do zadowolenia ma rynek aut elektrycznych. Pomimo ozywienia
gospodarczego sektor konczy mijajgcy rok niewiele lepiej niz poprzedni. Przygotowuje sie tez na trudnosci w nowym
roku. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 3 stycznia 2022, 07:25 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 3 stycznia 2022, 07:25 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.01.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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