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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niska zmiennos$¢ na Wall Street, dobra passa DJIA 1D YTD
Wtorkowa sesja na GPW przebiegata pod dyktando bykéw. Tego dnia WIG20 przy obrotach
na poziomie 677 min PLN zyskat 1,2% (czwarta z rzgdu wzrostowa sesja) i zatrzymat sie na  WIG20 22524 1.2% 13,5%
poziomie 2252,4 pkt. Do najsilniejszych blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: Orange WIG30 27433 1,1% 18,6%
(+5,1%), Tauron (+4,2%) oraz JSW (+2,9%). Z drugiej strony znalazio si¢ pie¢ spétek, w tym:  mwiG4o 5264,8 0,6% 32,4%
CD Projekt (-2,5%), Allegro (-1,6%) oraz Asseco PL (-0,9%). Troche gorzej poradzit sobie gwiGgo 19559,7 0,5% 21,5%
indeksy mWIG40 i sWIG80, ktore tego dnia zyskaty odpowiednio po 0,6%/0,5%. Podczas 687375 1.0% 20.5%
wtorkowych notowan najsilniejszym indeksem byt WIG-LEKI, ktory zyskat 2,7% (zastuga - - 6’ 0'60/ 26'00/
Mabionu, ktéry urést o 8,1%). Obroty na catym rynku wyniosty 998 min PLN. Warto ndex_ 2 2 D0
zauwazyé, iz wczorajsza sesja byta ostatnig, ktra rozliczana jest w 2021 r., a od $rody WIG Banki 86161 1,8% 80.8%
transakcje inwestoréw bedg kwalifikowaly sie juz na poczet 2022 roku. Réwniez na innych  WIG Bud 37116 0.4% 1,4%
europejskich parkietach dominowat kolor zielony — DAX poszedt w gére o 0,8%, a CAC40 WIG Chemia 9883,6 0,9% 28,4%
zyskat 0,6%. Inwestorzy w Wielkiej Brytanii mieli dzien wolny w zwigzku z drugim dniem wiG Dew 2768,0 1,5% 16,0%
Swigt Bozego Narodzenia. Na Wall Street panowaly mieszane nastroje. Pigta sesje z rzedu g Energia 23780 2,1% 16,5%
zyskivs{a! Dow Jpnes (+0,3%), S&P500 znajdowat sie na plusie wjekszoé(: dnia., jednak na  \yic cames 219430 -0.5% -24,0%
ostatniej prostej zszedt pod kreske tracac 0,1%, a Nasdaq zakonczyt notowania ze stratg e NTERE 0165 22.6%
0,6%. Inwestorzy z uwagg przygladaja sie rosngcej liczbie zakazen Omikronem, w ciggu dnia _ ’ ’ DO ! U“
pojawita sie informacja, iz w USA jest obecnie najwiecej hospitalizowanych dzieci z Covid- IS Mef"a BERID e AER
19 od poczatku pandemii. W Azji Shanghai Composite Index finiszuje 0,7% na minusie, a WIG Paliwa 62956 1,6% 27.1%
Nikkei idzie w dét 0 0,8%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie ~WIG Spoz 4449,0 2,3% 22,2%
indeksy znajdujg sie na lekkim plusie. WIG Surowce 45314 1,4% -19,4%
Krzysztof Tkocz - wiG Odziez 94250 -0,5% 82,7%
DAX 15 963,7 0,5% 16,4%
< ; FTSE100 7372,1 0,0% 14,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o i i i
. . . . . . . . N 'y 0 'y 0
= JSW: SRK przejmie majatek obszaru Jastrzebie Il w pierwszej dekadzie I o gt .
styczm_a, ) _ . _ S&P500 47846 1.4% 27.4%
* KGHM: Spodtka oglosita przetarg na zakup energii z OZE w formule PPA; 364033 1.0% 18.9%
= Lotos: Lc_>tos As_falt zawart umowy kredytowe na tgcznie do 600 min PLN;  Nasdaq comp 157785 -0.6% 22.4%
= GTC: Rejestracja 88,7 min akcji; Bovespa 104 6908 -0,8% -12,0%
= Pepees: Spotka rozpocznie skup nie wiecej niz 2 min akcji wkasnych; Nikkei225 286765 -0,4% 45%
= Atrem: Zarzad spétki ocenia, ze cena akcji w wezwaniu jest zbyt niska;  shanghai Comp. 3616,0 -0,1% 4,1%
= Sunex: Spétka zawarta z NCBIiR umowe o dofinansowanie w kwocie S&P/ASX 200 73876 0,3% 12,2%
: EUR/PLN 4,60 -0,4% 0,9%
,22 min PLN;
= Lentex: Spotka chce przeprowadzi¢ kolejng transze skupu akcji USP/PLN 4,06 :04% 8,9%
wiasnych i naby¢ 3 min akgji; SR e 2% o.0%
» Master Pharm: Akcjonariusze chca zwotania NWZ ws. wycofania akgji EYR/YSP oiE ik L
spotki z obrotu na GPW: USD/IPY 114,87 0,4% 11,3%
= KPPD: Spétka ma umowe na zakup surowca drzewnego; FW20
= ONE: Spotka sprzedata udziaty w kapitale zakladowym Flexcom; Wartosé e
= Gamedust (NC): Spodtka chce zaprezentowaé plany rozwoju W kurs otwarcia 2244 12 0,54%
najblizszych dniach; Kurs zamkniecia 2269 27 1,20%
= Live Motion Games (NC): 505 Games zostat wydawcg 'Chernobyl kursmin. 2227 2 0,09%
Liquidators Simulator'. Kurs max. 2269 21 0,93%
Wolumen obrotu 16 971 3174 23,01%
Otwarte pozycje 33434 556 1,69%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22225 22191 22524 22524 12% 677
WIG30 27075 27075 27434 27433 1,1% 749
WYKRES DNIA MWIG40 52418 194359 195953 52648 06% 195

Konczymy najzimniejszy grudzien w Warszawie od 2012 roku sporym ociepleniem. Srednia SWIG80 194359 52380 52897 195597 05% 91
temperatura dla tegorocznego grudnia wynosi -0,8 st. C vs +2,1 st. C przed rokiem. Wg prognoz WIG-PL 702351 70086,0 702580 702580 0,9% 969

przetom 2021/2022 zapowiada sig nawet 3 st. C cieplej niz w ubiegtym roku. Ubiegtoroczny styczen g 679988 679988 68777,0 68737,5 1,0% 998
charakteryzowat sig duzym spadkiem temperatur szczegélnie w Il tygodniu miesigca. Poprawa
pogody wptywa na spadek cen surowcoéw energetycznych w Europie. WIG20
) ) Close MC 1D YTD
Srednie temperatury dla Warszawy w grudniu 2019-2021 [st. C] Allegro 39,77 40 695 1,6% -53,0%
Asseco Poland 87,00 7221 -0,9% 27,8%
10,0 cce 105,25 5775  2,7% 20,3%
8,0 CD Projekt 190,50 19191 -2,4% -30,7%
6,0 Cyfrowy P. 34,76 22231 0,5% 14,8%
4,0 Dino 359,00 35196 1,0% 24,0%
20 JSW 33,99 3991 2,9% 31,0%
! KGHM 139,70 27 940 1,3% -23,7%
- Lotos 59,30 10 963 2,6% 43,1%
-2,0 LPP 17 100,00 31676 -0,6% 106,4%
-4,0 Mercator 95,12 1013 -0,9% -77,5%
6,0 Orange 8,49 11142 5,1% 28,8%
Pekao 122,25 32087 2,9% 100,1%
-80 PGE 7,91 14 790 2,5% 21,7%
-10,0 PGNIG 5,99 34 601 1,4% 8,0%
-12,0 PKN Orlen 72,72 31103 1,6% 26,0%
PKOBP 44,92 56 150 1,7% 56,4%
PzZU 35,61 30 750 2,2% 10,0%
2021 2020 2019 Santander Polska 343,50 35102 1,6% 85,0%
Tauron 2,59 4 536 4,2% -4,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 545,00 1290 -2,2% 15,0% Handlowy 59,60 7787 03% 69,6% Ropa Brent [USD/bbl] 79,1 0,6% 6,9% 12,1% 52,7% 54,8%
Alior 5450 7115 -1,2% 221,2% Huuuge 2387 2011 35% -523% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,1 1,1% 6,1% -10,1% 61,7% 66,4%
Amica 110,60 860 -2,0% -24,7% ING BSK 274,00 35647 2,4% 60,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 100,6 0,0% -43,7% 10,5% 427,4% 472,1%
Amrest 2720 5972 -09% -1,8% InterCars 460,00 6517 -3,0% 94,9% CO2 [EUR/] 78,9 3,0% -2,0% 4,6% 142,0% 136,9%
Asbis 20,70 1149 0,7% 156,2% Kernel 58,80 4941 32% 19,3%  Wegiel ARA [USD/] 143,0 -0,3% -3,0% 28,0% 106,5% 105,6%
Asseco 5380 2792 15% 251% Kety 623,00 6012 05% 26,8% Miedz LME [USD/] 9595,0 0,0% 0,4% 0,8% 238% 23,5%
Azoty 33,68 3341 -11% 22,7% Kruk 325,00 6179 -4,4% 128,9%  Aluminium LME [USD/] 28405 0,0% 3,9% 7,8% 439% 40,2%
Benefit 636,00 1866 -1,7% -23,7% Livechat 115,60 2977 -12% 10,1% Cynk LME [USD/t] 3555,8 0,0% 2,8% 8,1% 30,3% 26,2%
Biomed-L. 3,92 256 4,5% -56,3% Mabion 63,80 1031 8,1% 207,5% Oféw LME [USD/] 23088 0,0% -02% -04% 16,9% 18,5%
Budimex 229,50 5859 0,0% -254% mBank 413,40 17522 0,5% 130,7%  Stal HRC [USD/f] 14230 -119% -13,1% -116% 41,6% 60,2%
Celon 31,50 1607 -02% -22,3% Millennium 8,27 10032 3,5% 152,9% Ruda zelaza [USD/] 112,3 -1,0% -2,0% 182% -28,0% -28,1%
Ciech 4325 2279 43% 34,3% Neuca 826,00 3661 52% 269%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 351,8 0,0% 0,5% 152% 226,5% 225,7%
Comarch 198,00 1610 -2,0% 1,8% Pepco 4514 25956 1,4% 12,9% Ztoto [USD/oz] 1806,9 -0,3% 1,0% 18% -48% -3,8%
Datawalk 208,00 1016 -1,4% 8,3% Polenergia 73,70 3349 -1,1% 36,0% Srebro [USD/oz] 23,1 0,2% 2,6% 12% -125% -11,9%
Develia 2,91 1302 5,4% 47,7% PKP Cargo 13,46 603 15% -1,8% Platyna [USD/oz] 969,8 -0,5% 3,4% 33% -95% -7,9%
Dom Dev. 114,40 2906 4,6% 0,4% Playway 42480 2804 1,9% -32,9% Pallad [USD/oz] 19984 2,8% 116% 17,3% -18,6% -14,6%
Enea 8,44 3726 22% 29,2% Selvita 80,10 1470 11% 625% Bitcoin USD 478330 -62% -2,6% -16,3% 650% 77,9%
Eurocash 10,30 1433 -1,7% -26,7% TEN 349,60 2553 22% -36,6% Pszenica [USd/bu] 778,5 -32% -2,6% 0,6% 215% 25,9%
Famur 3,33 1914 4,7% 48,0% WP.PL 139,80 4089 -0,1% 50,3% Kukurydza [USd/bu] 602,8 -2,0% 0,8% 6,3% 245% 29,3%
GPW 41,42 1738 21% -9,4% XTB 1597 1875 -08% -10,8%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 -1,3% 1,2% 1,9% 329% 352%
WIG20
[ MWIG20 Index - Last Price 2252.4: 1
MG Tndex = Moving Average 50 Day ~ 2296.1 2500
l 1620 Index - Moving Average 200 Day 2224.5[j
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Przekazanie obszaru gorniczego Jastrzebie Il z Jastrzebskiej Spotki Weglowej do Spétki Restrukturyzaciji Kopaln
nastapi w koncu pierwszej dekady stycznia, 10 dni po podpisaniu aktu notarialnego w tej sprawie.

Zwigzkowcy wystgpili do zarzadu spoétki o rozpoczecie rozmdéw na temat wzrostu wynagrodzen w firmie w 2022 roku.
Strona spoteczna chce, by do spotkania w tej sprawie doszto w pierwszej dekadzie stycznia. Zarzad JSW na razie nie
skomentowat tej propozycji.

Spétka ogtosita postepowanie przetargowe na zakup energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych i gwarancji
pochodzenia w formule kontraktu PPA. Termin sktadnia ofert uptywa 28 lutego 2022 r.

Lotos Asfalt — spotka zalezna Grupy Lotos — zawart z PKO Bankiem Polskim, ING Bankiem Slgskim, Bankiem Pekao
i Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowe kredytu w wysokosci do 400 min PLN na refinansowanie projektu
EFRA, a takze umowy kredytéw pomocniczych na tgcznie do 200 min PLN.

88,7 min akcji serii O, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, zostanie dzisiaj zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartosciowych.

Spétka rozpocznie skup nie wigcej niz 2 min akcji wtasnych, stanowigcych tacznie 2,11% kapitatu zaktadowego, po
1,20 PLN za akcje.

Zarzad spotki uwaza, ze cena akcji spotki zaproponowana w wezwaniu przez GK Immobile jest zbyt niska i odbiega od
rzeczywistej wartosci firmy. GK Immobile wezwato na poczatku grudnia do sprzedazy 3,14 min akcji Atremu po 2,30
PLN za akcje.

Spétka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu dotyczgcego opracowania
autonomicznego systemu grzewczego opartego na OZE. Kwota dofinansowania wynosi 8,22 min PLN.

Spotka chce przeprowadzi¢ kolejng transze skupu akcji wtasnych i naby¢ 3 min akgji, stanowigcych 6,46% kapitatu
zaktadowego, po cenie 12,50 PLN za akcje.

Akcjonariusze spotki zazadali zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w jego porzadku
obrad uchwaty w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym.

Spétka podpisata z RDPL w Pile umowe na zakup surowca drzewnego w 1H22 na kwote 13,6 min PLN netto.

Spétka wniosta apelacje od wyroku zasadzajgcego zaptate od Emitel na rzecz Magna Polonia. W zlozonej apelacji
spotka zaskarza wyrok w czesci, w ktérej Sgd Okregowy oddalit powddztwo co do kwoty 11,4 min PLN wraz z odsetkami
i w tym zakresie spotka wniosta o zmiane wyroku — poprzez zasadzenie dodatkowo powyzszej kwoty wraz z odsetkami
do dnia zaptaty.

Zarzad spotki Quantum Qguar — spétka zalezna Quantum Software — podjat uchwate o wyptacie na rzecz jedynego
wspodlnika zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w kwocie 1,1 min PLN oraz dywidendy
z kapitatu zapasowego w kwocie 0,4 min PLN.

Spotka sprzedata prawo wtasnosci 100 udziatéw (100% udziatéw) w kapitale zaktadowym Flexcom za ceng 1 min PLN.

Spétka, ktéra wchodzi na NewConnect przez odwrotne przejecie Inwestycje.pl, w najblizszych dniach/ na przetomie
roku chce zaprezentowac plany rozwoju.

Spétka zawarta z wioskg spotkg 505 Games umowe na wydanie gry "Chernobyl Liquidators Simulator". Umowa opiewa
na kwote 2,81 min EUR.

Spotka zawarta z DA Games OU z siedzibg w Estonii umowe na wyprodukowanie z uzyciem technologii NFT gry
karcianej o roboczej nazwie "The Legends of Elysium". Wynagrodzenie spétki z tytutu umowy wynosi 0,9 min PLN
i bedzie ptatne w 4 ratach. Spétka zobowigzata sie do wyprodukowania gry do konca 2022 r.

Termin na zawarcie umowy przyrzeczonej nabycia nieruchomosci, zawartej pomiedzy spétkg a Invest Reform, ktéry
ustalony by¢ do dnia 31.12.2021 nie zostanie zachowany z powodu trwajgcego postepowania restrukturyzacyjnego.
Po jego zakonczeniu strony wrocg do rozméw celem ustalenia terminu zawarcia umowy nabycia nieruchomosci.

Spoétka zawarta umowe na dofinansowanie z NCBIR w wysokosci 4,7 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Ceny gazu, ropy i paliw nadal beda wysokie. Sytuacja pozostaje bardzo zmienna i nieprzewidywalna. W tym roku ceny
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw ptynnych rosty wyjgtkowo dynamicznie. Dotkliwe dla rynku sg szczegdlnie koszty
zakupu bfekitnego paliwa. Mimo Ze nikt nie chce pokusi¢ sie o oszacowanie przysztorocznych cen, nawet ich $rednich
poziomdw, to niemal wszyscy biorg pod uwage mozliwos¢ utrzymania sie na rynku obecnej drozyzny. — Parkiet

Weglowy moloch zalezny od dodatkowego wsparcia. Elektrownie weglowe po 2022 roku nie bedg juz dziata¢ w tej
formie, jak jeszcze w 2021 roku. W nadchodzacym roku ma powsta¢ Narodowa Agencja Bezpieczenstwa
Energetycznego, ktéra skupi aktywa weglowe. — Parkiet

Bot w roli fowcy gtéw. Przestawiajgc firmy na prace zdalng, covid wywotat gigantyczny skok inwestycji w nowe
technologie HR. Kandydat zgtaszajgcy sie do pracy coraz czesciej prowadzi wstepne rozmowy z chatbotem, zas
automatyczny system wykorzystujgcy sztuczng inteligencje sprawdza jego umiejetnosci i to, czy bedzie pasowat na
dane stanowisko. — Rzeczpospolita

Zte wiedci dla kupujacych auta. Nowe samochody bedg duzo drozsze, kolejki w salonach pozostang jeszcze przez
kilkanascie miesiecy. Przyszty rok przyniesie tylko stabilizacje rynku, na mocniejsze odbicie poczekamy dtuzej. —
Rzeczpospolita

Wracajg i zostawiajg wiecej pieniedzy. Ukraincy na zakupy w Polsce wydajg srednio wiecej niz cudzoziemcy z krajow
unijnych. Przecigetna osoba przekraczajgca granice ukrainsko-polskg zostawia u nas ponad 700 PLN. W trzecim
kwartale br. polscy przedsigbiorcy zarobili dzieki Ukraincom blisko 1 mld PLN. — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.12.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdore inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiaggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnaweczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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