bdD

BIULETYN PORANNY
0d 1993

poniedziatek, 27 grudnia 2021, 07:15 CEST

Redaktor Wydania: Krystian Brymora Notowania: czwartek, 23 grudnia 2021

KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Nowe rekordy na Wall Street, a Chiny deklarujg wsparcie gospodarki 1D YTD
Przed$wigteczny tydzien rynki finansowe rozpoczynaty pod sporg presjg w wyniku rozczarowania

niespodziewanym o$wiadczeniem senatora Joe Manchina wycofujgcego poparcie dla kluczowej ustawy \v1G20 22258 0,6% 12,2%

Bidena Build Back Better. Spadki siegaty ponad 2% i rozlaty sie po catym $wiecie. Kolejne 3 sesje, cho¢ na

L " N o y A . WIG30 27129 0,6% 17,3%
niskim, $wigtecznym wolumenie, przyniosty spore wzrosty i inwestorzy na S&P500 na koniec tygodnia cieszyli
sie z nowych rekordéw hossy. S&P500 zyskat ostatecznie +2,3%, a ponad +3% zyskat NASDAQ, cho¢ tudo mMWIG40 52205 0,6% 31.3%
szczytéw brakuje jeszcze 3-4%. W Europie wzrosty byly nieco mniejsze. Stoxx Europe 600 zyskat +1,9%, a  swWIG80 19679,1 -0,3% 22,3%
DAX +1,4%. WIG20 poszedt w gore réwniez o +1,4% ze spadkami maluchéw: sWIG80 -0,7%, NCI -3,4%. wIG 68 120.2 0.5% 19.5%
Branzowo najwiecej zyskaty spétki motoryzacyjne (+5,2%), banki (+3,9%) po mocnej podwyzce stop w i b0 B0
Czechach, czy WIG Games (+2,9%) bedacego najstabszym sektorem w 2021 YTD. Mimo nasilenia kryzysu ~ NC Index 371,4 -1,2% -25,0%
energetycznego w Europie spotki gémicze spadty o -2,3%, a energetyczne wzrosly o zaledwie o +1,6% po |G Banki 83981 2,3% 76,2%
spadkach w poprzednich tygodniach. Stabo$¢ razi szczegdlnie na tle europejskich odpowiednikéw. Euro
SFtloxx Utililiespzypskai w grud);giu +4% MTD przy spadku WIGg-Energetyka o -70/5)J IJITD. w p:?zypadku gérnictwa wicleud Soe2t e 0%
Euro Stoxx Basic Resources poszedt w gére o +9% przy -3% MTD WIG-Gérnictwo. Stabiej rowniez wypadly ~WIG Chemia 9819,6 -0,3% 27,6%
spotki budowlane, mimo $wietnych danych z krajowej gospodarki, cho¢ najstabszym indeksem branzowym |G Dew 27257 0,9% 14,2%
byt WIG-Leki (-10%). Kursy akcji bohateréw pandemii jak Mabionu, Biomedu czy Mercatora przecenity sig o .
odpowiednio -21%, -15% i -5% w przypadku tego ostatniego. Generalnie w minionym tygodniu kolejne WIG Energia 23575 1,9% 15,5%
badania potwierdzity, ze wariant omikron powoduje znacznie mniej hospitalizacji niz delta, a szczepionki, ~WIG Games 221799 -1,0% -23,2%
szczegolnie Pfizer, Moderna czy Astra stanowig dobrg ochrone, po Ill dawce. Watpliwosci za to wzbudzita \yg |T 47416 0,6% 22,7%
najbardziej na $wiecie rozpowszechniona szczepionka Sinovac (Chiny) czy Novavax (partner Mabion), ktéry .
powiedziat, ze jego szczepionka generuje odpowiedz immunologiczng, ale moze by¢ konieczne opracowanie WIG Media 8592,2 -1,1% 42.2%
szczepionki ukierunkowanej na omikron. Dzi$ nastroje na rynkach sg neutralne. Kontrakty na S&P500 WIG Paliwa 6270,4 0,3% 26,6%
nogowane salrvol;éb punktu odniesienia po mieszanej sesji w AszIFutures wEurlfpie lekko spadajg. W sobote vy Spoz 43878 1,9% 20,5%
Ludowy Bank Chin zobowigzat si¢ do wigkszego wsparcia realnej gospodarki i powtérzyt cel "zdrowego"
wzrostu sektora nieruchomosci. Mozliwe rozluznienie polityki pienieznej w Chinach kontrastuje z krokami WIG Surowce 4536,0 0.3% -19,4%
Rezerwy Federalnej i innych bankéw centralnych przeciwdziatajgcych wysokiej inflacji. SSE Composite stracit  WIG Telco 1172,2 -1,0% 20,0%
0,4%. Gietda w Hongkongu byta dzi$ zamknieta. DAX 15 756,3 1,0% 14,9%
- - Krystian Brvmora FTSE100 73721 0,0% 14,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' o e
= Getin Noble Bank: KNF wezwata Getin Noble Bank do przedstawienia w ciggu czterech SR JACESS L 2
miesigcy nowego planu naprawy i zdecydowata o ustanowieniu w banku kuratora; BUX 49762,2 1.4% 18,3%
= M.W. Trade, Getin Holding: NWZ M.W. Trade ma zdecydowa¢ o upowaznieniu zarzgdu do S&P500 47258 0,6% 25,8%
nabycia przez spétke nie wigcej niz 6,57 min akcji wtasnych po 5 PLN/akcje. 4,3 min akcji sprzeda  pjja 35950,6 0,6% 17,5%
Getin Holding;
= Wielton: umowa nabycia 80% udziatéw w spétce Guillén Desarrollos Industriales z siedzibg w NEERER) Cam o Gkl B30 2L
Hiszpanii, za ok. 4,6 min EUR; Bovespa 1048913 -0,3% -11,9%
= Kety: podsumowanie konferencji po szacunkowych danych za 4Q’21 (23.12.2021); Nikkei225 28782,6 -0,1% 4,9%
= ZE PAK, Cyfrowy Polsat: nabycie projektéw FW w Mitostawiu o tgcznej mocy 9,6 MW; Shanghai Comp. 3618,1 0,7% 4,2%
= Kruk: Spc_)&ka zale;na podplsal@ umowe c’lo_t. nabyaa na rynku rum_unsklm. pprtfell_merzytelnosr:l S&PIASX 200 73876 0.3% 12,2%
z tytutu niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tgcznej wartosci nominalnej do 240
min RON; EUR/PLN 4,62 -0,2% 1,3%
= Selvita: Fidelta - chorwacka spétka zalezna Selvity - otrzymata zlecenie o wartosci 2,28 min EUR ~ USD/PLN 4,08 -0,2% 9,3%
(ok. 10,57 min PLN); CHF/PLN 4,44 -0,3% 5,2%
- Brgpi_a P\{: P_rzedstawiciele b_rapiy mowig, _ze popyt w 2(_)22 mo_ie utr_zymywaé sie ‘do'czasu EUR/USD 113 -0,1% 7,3%
wejécia w zycie nowych przepiséw. Po 1 kwietnia rynek klientéw indywidualnych moze jednak
USD/IPY 114,38 0,0% 10,8%

wyraznie wyhamowac- Parkiet
= Rynek gazu: W przysztym roku wigksze mozliwosci importu gazu do Polski. Rozbudowa
gazoportu oraz budowa potgczen z Litwa, Stowacjg i norweskimi ztozami, powinny uniezalezni¢ Fw20
Polske od dostaw ze Wschodu- Parkiet Wartos¢ Zmiana
= Grupa Azoty: Rok bez podwyzek w Grupie Azoty. Zwigzkowcom nie udato si¢ wynegocjowaé

. . Kurs otwarcia 2222 21 0,95%

podwyzek w 2021 r. - Puls Biznesu o
= Erbud: Spétka zbuduje centrum dystrybucyjne Lidl Btonie za 298,4 min PLN netto; Kurs zamknigcia 2231 12 0,54%
= Polenergia: Spotka utworzy odpis; wptyw na wynik brutto grupy wyniesie ok 19,9 min PLN w '21;  Kurs min. 2222 27 1,23%
= Trakcja: Spétka otrzyma ok. 45,3 min PLN dywidendy z AB Kauno tiltai; Kurs max. 2239 17 0,77%
= CCC: eobuvyie.pl z Grupy CQC zmieni nazwe na Modivo w lutym 2922 r; Wolumen obrotu 9282 2454 -20,91%
= Famur: Projekty PV o fagcznej mocy prawie 58 MW wygraty w aukcji OZE; .
= Atal: Spotka przejefa inwestycje na 140 mieszkar w Piotrkowie Trybunalskim; Sovarelpozyeig 581097 52 02539
= Ailleron: Spétka ma umowe z PKO BP. dot. wdrozenia systemu LiveBank w modelu cloud;
= Mostostal Warszawa: Spétka ma umowe z Vantage na osiedle w todzi za 65,3 min PLN netto; 'Mdeksy GPW

Unimot: Spotka liczy na wtasng produkcje min. 20 MW paneli fotowoltaicznych w 2022 r. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 22152 22137 2228,6 22258 0,6% 581
WIG30 27084 27010 27193 27129 0,6% 629

WYKRES DNIA MWIG40 5 203,0 196178 197776 52205 0,6% 137

Ceny gazu w Europie spadajg w czwartek-pigtek o ponad -40% do ok. 100 EUR/MWh w zwigzku z SWIG80 196994 52014 52429 196791 -0,3% 61
wigkszg podazg LNG do Europy. Co najmniej 15 statkéw ze skroplonym gazem ziemnym WIG-PL 695684 695140 696044 696044 05% 779

zadeklarowato porty zachodnioeuropejskie jako miejsce przeznaczenia w czwartek, w poréwnaniu g 67970,6 678909 68251,9 681202 0,5% 802
do 10 w $rodg, jak wynika z danych Bloomberga. Prognozy pogody na poczatek stycznia réwniez
okazaly si¢ tagodniejsze, co spowodowato spadek cen. WIG20
Close MC 1D YTD
Ceny gazu w Europie TTF 1M [EUR/MWh] ) Allegro 38,78 39682 6,2%  -54,2%
R TFGIAON SPEC s - Lo rce 100600 | 1 Asseco Poland 87,20 7238 0,8% 28,0%
1 ccc 103,40 5673 1,6% 18,1%
150 CD Projekt 194,58 19 602 -1,6% -29,2%
J [ Cyfrowy P. 34,70 22192 0,1% 14,6%
¥ Dino 355,60 34863  -0,3% 22,9%
f o JSw 34,57 4059 -0,5% 332%
[ KGHM 139,55 27910 0,4% -23,7%
o et T LOtOS 58,90 10 889 1,5% 42,1%
’U\H ,’\/V'\l 353 Corastan) | LPP 1726000 31973  03%  1083%
& Mercator 98,86 1053 -2,1% -76,6%
A{J W I Orange 8,23 10 801 2,2% 24,9%
/ Pekao 119,30 31313 3,9% 95,3%
PGE 7,93 14 835 3,8% 22,1%
A~ [ PGNIG 5,86 33849 -0,9% 5,7%
_.,-’\"‘"V'/ PKN Orlen 73,00 31223 0,7% 26,5%
[ PKOBP 43,80 54 750 2,7% 52,5%
0 PzZU 34,98 30 206 0,5% 8,1%
= o e o wea = o tor = = Santander Polska 329,30 33651 1,6% 77,3%
TTRGIMON Index (Metherlands TTF Nabural Gas Forward Month 1) Graph 289 Daily 26DEC: SDECH21 Tauron 2,45 4 288 ,0,1% ,10,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
1lbitst. 54550 1291 -15% 151% Handlowy 60,50 7905 2,7% 72,1%  Ropa Brent[USD/bbl] 76,3 13% 17% 81% 47,3% 488%
Alior 54,70 7141 -0,3% 222,3% Huuuge 2352 1981 -1,1% -53,0% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 3,9 2,0% 35% -147% 53,4% 54,7%
Amica 109,00 848  -13% -257% INGBSK 264,00 34346 -0,4% 544%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 100,6  -43,2% -30,6% 105% 427,4% 472,1%
Amrest 2760 6060 04% -0,4% InterCars 45500 6446 0,2% 928% CO2[EURA] 75,9 0,6% -10,5% 0,7% 132,9% 136,8%
Asbis 21,00 1166 -12% 159,9% Kernel 57,50 4832 23% 16,6% \Wegiel ARA [USD/] 1435  2,6% -2,5% 284% 107,2% 117,1%
Asseco 52,00 2699 0,0% 20,9% Kety 617,00 5954 2,0% 255%  Miedz LME [USDA] 95950 -05% 0,7% 08% 238% 235%
Azoty 33,60 3333 -1,1% 22,4% Kruk 350,00 6655 2,3% 146,5%  Aluminium LME [USD/] 28405 1,0% 6,9% 7.8% 43,9% 40,2%
Benefit 630,00 1848 3,6% -24,5% Livechat 120,00 3090 0,7% 14,3% Cynk LME [USD/t] 3555,8 -0,4% 2,6% 8,1% 30,3% 26,2%
Biomed-L. 4,02 262 -46% -55,1% Mabion 62,00 1002 -1,6% 198,8%  Otéw LME [USDA] 23088 -13% -06% -04% 169% 185%
Budimex 222,50 5680 -2,4% -27,6% mBank 40520 17174 2,8% 126,1%  Stal HRC [USD/] 16160 01% -15% 04% 608% 82,6%
Celon 33,00 1683 -1,0% -18,6% Milennium 7,88 9559 1,2% 141,0% Ruda zelaza [USD/] 1134  -0,6% 2,9% 194% -273% -27,7%
Ciech 4240 2234 0,7% 31,7% Neuca 802,00 3554 -0,4% 232%  Wegiel koksujacy [USD/] 351,8  0,3% 35% 152% 226,5% 219,8%
Comarch 204,00 1659 -33% 4,9% Pepco 4574 26298 2,0% 143% Ztoto [USD/oz] 1809,8 0,3% 0,6% 2,0% -47% -3,4%
Datawalk 193,00 943 08% 05% Polenergia 73,00 3317 4,3% 347%  Srebro [USD/oz] 22,7 03% 1,1% -04% -13,9% -13,4%
Develia 2,64 1182 3,1% 34,0% PKPCargo 13,82 619 -03% 0,9%  Platyna [USD/oz] 964,5  -04% 2,6% 27% -100% -6,7%
Dom Dev. 111,40 2829 -02% -2,3% PlayWay 419,00 2765 -1,6% -33,8% Pallad [USD/oz] 19547 3,6% 13,6% 14,8% -20,3% -16,0%
Enea 828 3653 -05% 26,6% Selita 80,00 1468 -12% 62,3%  Bitcoin USD 509384 3,8% 59% -109% 757% 93,1%
Eurocash 10,20 1419 -2,1% -27,4% TEN 353,00 2578 09% -359% Pszenica [USd/bu] 812,0 -02% 54%  49% 268% 29,5%
Famur 3,24 1862 -03% 44,0% WP.PL 138,00 4036 -14% 484%  Kukurydza [USd/bu] 609,5  12% 3,1% 75% 259% 351%
GPW 40,80 1712 05% -10,7% XTB 1598 1876 -02% -10,7%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 0,1% -0,8% 34% 348% 385%
WIG20
-IWIG26 Index; - Last-Price 1""5.6(}‘ 2500
M WIG20 Indexi - Moving Aveiage 50 Day 2305.54 [;]“,
B WIG20 Indexi - Moving Aveiage 200 Day 2222.12 H
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INFORMACJE ZE SPOLEK

KNF wezwata Getin Noble Bank do przedstawienia w ciggu czterech miesiecy nowego planu naprawy i zdecydowata o
ustanowieniu w banku kuratora.

Nowy plan naprawy - jak wskazano - powinien uwzgledniaé w szczegdlnosci istotne zmiany w otoczeniu zewnetrznym, ktére
mialy miejsce w ostatnim okresie (w tym zmiany parametréw makroekonomicznych, trendy w praktyce orzeczniczej
dotyczgcej sporow zwigzanych z walutowymi kredytami hipotecznymi). Powinien réwniez prezentowaé dziatania majace na
celu m.in. spetnienie w akceptowalnej perspektywie czasowej minimalnych wymogoéw regulacyjnych.

Jednoczesnie zaznaczono, ze nadzér dostrzega pozytywne skutki dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych przez bank,
w tym przede wszystkim po stronie kosztowej (tj. w zakresie zmniejszenia kosztow finansowania, kosztéw ryzyka
kredytowego i kosztéw dziatania), a takze zwigzanych z mozliwoscig poprawy wspétczynnikéw kapitatowych w wyniku
obnizenia sumy bilansowej banku i jego aktywéw wazonych ryzykiem. Dodano, ze nadzér liczy na kontynuacje dziatan
prowadzonych w tym zakresie przez zarzad banku.

NWZ M.W. Trade ma zdecydowaé o upowaznieniu zarzgdu do nabycia przez spotke nie wiecej niz 6.574.000 akcji wtasnych
- projekty uchwat. Skup akcji zostanie przeprowadzony w trybie wezwania. Cena ptacona przez spotke za jedng akcje
umarzang nie przekroczy kwoty 5 PLN

Getin Holding zawart z M\W. Trade (MWT), Beyondream Investments Ltd (Bl) oraz Rafatem Wasilewskim umowe
przewidujgca, ze Getin Holding sprzeda w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji MW Trade wszystkie posiadane
walory tej spdtki, tj. 4 298 301, stanowigce 51,27% kapitatu, po cenie 5 PLN za sztuke, podat Getin.

Wielton podpisat umowe nabycia 80% udziatéw w spétce Guillén Desarrollos Industriales z siedziba w Hiszpanii, za ok. 4,6
min EUR. Nabywana spoétka posiada wszelkie zasoby zapewniajace kontynuacje prowadzonej dziatalnosci, w tym m.in. park
technologiczny, kontrakty, licencje, patenty, znaki towarowe oraz wystarczajgce zasoby kadrowe. Umowa przewiduje
przeprowadzenie transakcji w dwdch etapach: nabycie obecnie 80% udziatéw za cene obliczong w oparciu o wskaznik 5,6
x EBITDA Guillén za rok 2021 (tj. ok. 4,6 min euro, przy czym wartos¢ ostateczna bedzie znana po zaudytowaniu wynikéw
rocznych spotki) oraz opcja nabycia w 2026 r. pozostatych 20% udziatéw w modelu earn-out za cene obliczong w oparciu o
wskaznik 6,5 x EBITDA Guillén za rok 2025.

Guillén to szoésty producent przyczep i naczep w Hiszpanii. Firma specjalizuje sie w produkcji naczep kurtynowych,
furgonowych i podkontenerowych oraz posiada zaawansowany technologicznie i dobrze zautomatyzowany park maszynowy
w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w trojkacie Walencja-Saragossa-Barcelona. Obecnie Guillén produkuje i
sprzedaje ponad 600 sztuk przyczep i naczep rocznie, przy oczekiwanych na koniec 2021 roku przychodach ze sprzedazy
ponad 16 min euro. Firma zatrudnia obecnie 89 oséb. Posiadana przez Guillén baza produkcyjna pozwala na znaczace
zwigkszenie skali produkcji w najblizszych latach, ocenit Wielton.

Dzieki przejeciu Grupa Wielton rozszerza swojg dziatalno$¢ o kolejny wazny rynek - Hiszpanie - ktérego potencjat wynosi
ok. 14 000 sztuk rocznie, a takze uzyskuje dostep do rynku portugalskiego o wielkosci ok. 2 500 sztuk rocznie, zaznaczono.

Celem Grupy Wielton jest zwiekszenie wolumenu produkcji Guillén do ponad 1 600 sztuk w 2025 roku i w zwigzku z tym
przychoddéw ze sprzedazy do poziomu ok. 38 min euro, oraz rozszerzenie asortymentu o produkty Grupy Wielton.

PAK Polska Czysta Energia - spotka zalezna ZE PAK - podpisata z VPL Projects umowe nabycia 100% udziatéw w dwéch
spotkach projektowych realizujacych projekt budowy farmy wiatrowej w Mitostawiu o tgcznej mocy 9,6 MW. Lgczne naktady
inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacjg farmy wyniosg blisko 100 min PLN.

Spotka zalezna Kruka podpisata umowe dot. nabycia na rynku rumunskim portfeli wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych o tgcznej wartosci nominalnej do 240 min RON (224 min PLN).

Cavatina Holding ustanowita program emisji obligacji, w ramach ktérego bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub
wielu seriach, instrumentéw o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min zt, podata spotka

Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Eobuwie.pl - z Grupy CCC - zdecydowato o zmianie nazwy spdtki na
Modivo. Wedtug plandw, zmiana bedzie obowigzywaé od lutego 2022 r. Decyzja ta wigze si¢ z planowanym debiutem
gieldowym oraz dalszym rozwojem na rynkach zagranicznych. Domena polskiego sklepu internetowego eobuwie.pl, jak i
pozostatych platform na rynkach zagranicznych pozostang bez zmian.

AB Kauno tiltai - litewska spotka zalezna Trakgji - powzieta uchwate w przedmiocie wyptaty dywidendy za okres od stycznia
do wrzesnia 2021 r. wraz z niewyptaconymi zyskami z lat ubiegtych w wysokosci 10,0 min EUR, z czego na Trakcje przypada
9,8 min EUR (tj. ok. 45,3 min PLN),

Polenergia podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego warto$¢ aktywdw segmentu gazu i czystych paliw w kwocie
ok. 19,9 min PLN. Jego szacowany wptyw na skonsolidowany wynik brutto za 2021 rok wynosi ok. 19,9 min PLN.

Spotki zalezne Polenergii - Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo, Polenergia Farma Wiatrowa Piekio i Polenergia Farma
Wiatrowa 16 - zawarly z Vestas-Poland umowy na dostawe tgcznie 26 turbin wiatrowych V 110 2.2 MW o tgcznej mocy 57,2
MW, a takze umowy serwisowe na 30 lat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sq subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

Kety

Famur

Erbud

Atal

Mostostal
Warszawa

Ailleron

Unimot

Gi Group

Artifex Mundi

Selvita

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 27 grudnia 2021, 07:15 CEST

Podsumowanie konferencji po szacunkach za 4Q’21 (61 uczestnikéw)

- 2021 to wyjatkowy rok, ,wszystko sprzyjato” (,one off” w SOG +90 min PLN oraz w SWW 53 min PLN- w tym 5 min PLN
wsparcia dla energochtfonnych w 4Q’21);
- prognoza 2022 ambitna, ale wykonalna;
- w SWW stabilny popyt w budowlance i wzrost w automotive 2H22, negatywny wpfyw wysokiej premii wlewkowej
(ograniczona podaz) + rosngce koszty energii elektrycznej i gazu (spétka musi ,odrobic” kilkadziesigt min PLN kosztéw);
- SWW ma ,mocno zbudowany” portfel na 1Q 22, wzrost wolumenéw w 2022 roku o 6 tys. ton (nowa prasa);
- SSA: w segmencie fasad spadek wielkosci rynku (-15% r/r w 2021, w 2022P wzrost o 5% r/r), m.in. nowe centrum
produkcyjno-magazynowe w Zfotowie, linia do produkcji szkfa ogniowego (3Q’22);
- SOG: segment pod presjg oczekiwan Srodowiskowych (zastepowanie grubych laminatéw prostszymi, oczekiwania do
zastepowania opakowarn z tworzyw sztucznych produktami do recyklingu;
- 2022 rok wzrostowy (kazdy segment zwiekszy wolumeny), ale na wyzszych surowcach i energii/gazu (+70% r/r). Spotka
kupuje energie w horyzoncie 2-letnim (2/3 kosztéw zabezpieczonych);

&A:

- prognoza premii wlewkowej ? do budzetu 2022 1450 USD/t, wynika z cze$ciowo podpisanych kontraktéw. Nie ma wzrostéw
podazy wlewek, trudne pozyskanie, ale spétka zabezpieczona;

- konkurencja w SSA w zwigzku ze zmniejszeniem nowych obiektéw biurowych/handlowych ? Nie odczuwa spétka, bariery
wejscia duze;

- horyzont zaméwienn ? w SSA ok. 4 tyg., spotka czuje sie komfortowo na 1H’22, w SWW zaméwienia na kwiecien’22, w
SOG 2-4 tygodnie, bez zmian;

- zmniejszenie produkcji z Chin ? Chiny to nie konkurencja w foliach, klienci preferujg dostawcoéw lokalnych;

- dostepnos¢ magnezu ? spotka sie zabezpieczyta, wigecej dostawcow;

- wsparcie dla energochfonnych sig nie powtérzy w 2022 roku;

- w 2021 roku KON wzro$nie o 250 min PLN, a w 2022 roku 150 min PLN wiecej;

- w dalszym ciggu gt. klient w 2022 roku w SWW to budownictwo;

- aktualizacja strategii w zwigzku z lepszymi wynikami ? Zarzad sie przyjrzy i zaktualizuje ale nie deklaruje terminéw;

- jaka czes$¢ wewnetrznych wlewkéw w SWW ? do 50% spétka moze (na 2 piecach, jeden chodzi caty czas, kwestia
optacalno$ci);

- W SSA +6/7% r/r w 2022 roku to wzrost wolumendéw;

- spotka widzi kilka celéw akwizycyjnych;

- W przewazajgcej czes$¢ oprocentowanie kredytéw zmienne, jeden kredyt ze stopg statg (1/4 ogétu);

- okres zwrotu inwestycji w szkto ogniowe ok. 5 lat (marza ok. 30% EBITDA), po 2/3 latach 40 min PLN przychodéw;

- widac popyt na opakowania powlekane papierami;

Projekty fotowoltaiczne o tacznej mocy prawie 58 MW realizowane przez Famur i jej spétke zalezng Projekt Solartechnik
uzyskaty wsparcie w grudniowej aukcji na sprzedaz energii ze zrodet odnawialnych (OZE).

Erbud zawart z Lidl Sp. z 0.0. umowe o wartosci 298,4 min PLN netto na budowe centrum dystrybucyjnego Lidl Btonie.

Atal przejat od lokalnego dewelopera inwestycje Zrédlana 31 Residence w Piotrkowie Trybunalskim, obejmujgcg 140
mieszkan. To pierwsza inwestycja Atalu w tym miescie.

Mostostal Warszawa zawart z Vantage Development umowe na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych
przy ul. R. Rembielinskiego w todzi, za 65,3 min PLN netto.

Ailleron podpisat umowe z PKO Bank Polski, umozliwiajgcg wdrozenie systemu LiveBank w modelu Cloud. Umowa zaktada
model rozwojowy i pozwala bankowi na mozliwos¢ zwiekszenia zapotrzebowania na dodatkowa liczbe licencji w modelu
cloud.

Unimot chce wyprodukowaé w zaktadzie w Sedziszowie co najmniej 20 MW witasnych paneli fotowoltaicznych w 2022 roku,
a w 2023 roku chce zwigkszy¢ produkcije do ok. 40 MW.

Unimot zakfada, ze liczba stacji paliw w petnych barwach Avia wzrosnie do ok. 125 placéwek na koniec 2022 roku, w
poréwnaniu do 89-90 stacji do konca obecnego roku.

Wegierski urzad ochrony konkurencji uznat, ze nie istniejg podstawy do przeprowadzenia postepowania w odniesieniu do
sprzedazy przez Gi Group 80,22% udziatu w spoétce zaleznej Prohuman na rzecz Sun Group, co oznacza spetienie jednego
z warunkow transakcji.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki — Pan Tomasz Grudzinski nabyt w dniu 22.12.2021 32,3 tys. akcji spotki po cenie
8 PLN.

Fidelta - chorwacka spétka zalezna Selvity - otrzymata zlecenie o wartosci 2,28 min EUR (ok. 10,57 min PLN) na identyfikacje
zwigzku wiodgcego, mogacego mie¢ zastosowanie w terapii astmy, w tym astmy cigzkiej, ktéry bedzie mozna poddac ocenie
profilu bezpieczenstwa i dalej rozwija¢ w celu nominacji kandydata przedklinicznego, podata Selvita.
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Branza PV Plany i przewidywania spotek fotowoltaicznych na 2022 r. Przedstawiciele branzy méwig, ze popyt moze utrzymywac sie
do czasu wejscia w zycie nowych przepisow. Po 1 kwietnia rynek klientéw indywidualnych moze jednak wyraznie
wyhamowac. Jak spoéiki sie do tego przygotowujg?- wiecej w Parkiet

Banki Przychody bankéw mogg urosng¢ wyraznie szybciej niz koszty. Wyzsze stopy procentowe napedzg wyniki odsetkowe oraz
z optat i prowizji. Wydatki operacyjne urosna, ale pozostang w ryzach, podobnie jak saldo odpiséw — przewidujg szefowie
bankoéw- Parkiet

Rynek gazu W przysztym roku wigksze mozliwosci importu gazu do Polski. Rozbudowa gazoportu oraz budowa potaczen z Litwa,
Stowacja i norweskimi ztozami, powinny uniezalezni¢ Polske od dostaw ze Wschodu. Mimo to do wzrostu konkurencji moze
nie dojs¢- Parkiet

Grupa Azoty Rok bez podwyzek w Grupie Azoty. Zwigzkowcom nie udato sie wynegocjowa¢ podwyzek w 2021 r. W Putawach nawet
wyptata jednorazowej nagrody stoi pod znakiem zapytania- Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.12.2021 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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