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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spadki na rynkach przed decyzja Fed 1D YTD
Wtorkowa sesja zakonczyta sie delikatnym spadkiem WIG20 o 0,1%. Przy obrotach
siegajacych 843 min PLN indeks ten zatrzymat sie na poziomie 2211,8 pkt. Najwigkszymi WIG20 22118 -0,1% 11,5%
spadkami spos$rdd polskich blue chipéw wyrdznity sie walory takich spétek jak CD Projekt (- WIG30 2706,2 -0,3% 17,0%
5,3%) oraz Allegro (-4,0%). Z drugiej strony znalazty si¢ takie podmioty jak JSW (+3,5%), mwiG40 5210,0 -1,2% 31,0%
PGNIG (+2,5%) czy Dino (+2,2%). Tego dnia mWIG40 i sWIG80 réwniez zakonczyty swiGcso 201182 -0,9% 25,0%
notowania pod kreska, znizkujac odpowiednio po 1,3%/ 0,9%. Na europejskich parkietach g 67902,9 -0,5% 19.1%
dominowat kolor czerwony, DAX poszedt w dot o 1,1%, CAC4O stracit 0,7%, a FTSE100 . 390.9 1.6% 211%
zakonczyt dzien 0,2% na minusie. W dniu wczorajszym Narodowy Bank Wegier po raz - . . -
siédmy z rzedu podniést stopy procentowe (referencyjna z 2,1% do 2,4%), co byto ruchem 0 EEL B Wi (228
zgodnym z oczekiwaniami rynku. Réwniez na Wall Street giowne indeksy zakonczyly WIG Bud 37352 -1,5% 2,0%
wtorkowe notowania na minusie: Nasdaq (-1,1%), S&P500 (-0,8%), Dow Jones (-0,3%). WIG Chemia 10203,6 0,8% 32,6%
Wpltyw na niedZzwiedzie nastroje w$rdd inwestoréw miat szybko rozprzestrzeniajgcy sie WIG Dew 28118 -0,6% 17,9%
Omikron oraz wzrost inflacji producenckiej (wzrost 0 9,6% r/r vs 9,2% prognoza, najwyzej W wiG Energia 2357,6 -0,4% 15,5%
historii). Dzisiaj przed nami o 20:00 o$wiadczenie FOMC oraz decyzja w sprawie Stop \yig cames 20972,0 31% 27.4%
procentowych, po ktérej nastapi konferencja prasowa (20:30). Rynek spodziewa sie sygnatu WIG IT 46901 -0.9% 21.4%
szybszego taperingu oraz sugestii odnosnie podwyzek stép procentowych w 2022 roku (rynki e ' i ' . ' o
terminowe wyceniajg obecnie pierwszg podwyzke w maju). W Azji Shanghai Composite e' a 8447,0 1.8% 39,8%
Index finiszuje na lekkim minusie (ok. -0,1%), a Nikkei z kolei zyskuje 0,1%. Od samego rana  WIG Paliwa 6380,1 1.2% 28,8%
kontrakty terminowe na DAX znajdujg sie na delikatnym plusie. WIG Spoz 4420,6 -1,3% 21,4%
Krzysztof Tkocz WIG Surowce 4740,4 0,3% -15,7%
WIG Telco 1161,3 0,1% 18,9%
DAX 15 453,6 -1,1% 12,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YLl s SR
= Orlen, Lotos, PGNIG: ,Solidarno$¢” oraz prezesi spdtek podpisali umowe spoteczng; [SReD GEEag G 2%
= PGE: Minister klimatu dopuscit organizacje ekologiczne do postepowania ws. koncesjidla BYX 50 153,0 -0.8% 19,3%
Turowa; S&P500 4634,1 -0,7% 23,4%
= Allegro: Spotka na state obniza do 40 PLN min. warto$¢ zamowienia objetego darmowg DJIA 35544,2 -0,3% 16,1%
dostawg kurierskg w ramach Smarta!; Nasdag Comp 15 237,6 -1,1% 18,2%
L] gindo_: Spc’)’{g;lf zr?warl’a"gzy umz\gy klreclijyl_t’?lwe na.’racznalkwgtel, 352 mltn PLNC;,DDK'A Bovespa 106 759,9 -0,6% -10,3%
= Budimex: Oferta spotki za ,3min oceniona najwyzej w przetargu iA; —
= BOS: Bank ma umowe wspdtpracy z PSA Finance Polska w programie 'Méj elektryk'; N|kke|22§ diRl -0’7:/0 3’6:4
= Ryvu Therapeutics: Spotka otrzyma od Galapagos 5,78 min PLN w wyniku wykonania SENEED G D3 W SRS
prawa opcji; S&P/ASX 200 73784 0,0% 12,0%
= Mirbud: Spoétka podpisata umowe na budowe Stadionu Miejskiego w Opolu; EUR/PLN 4,63 -0,2% 15%
= Lentex: Prezes spotki zrezygnowat z petnionej funkcji, ale chce pozosta¢ w zarzadzie; USD/PLN 4,11 0,0% 10,1%
Adrian Grabowski nowym prezesem; CHF/PLN 4,45 -0,2% 5,4%
= GTC: Spotka rc_)zpocze’ra proces _ABB cele_m L_Jplaso_m_/ar_lia do 97,11 m[n akgiji serii O; EUR/USD 1,13 -0,2% 7.8%
= Mangata Holdmg: Spc’)lka planuje wyptaci¢ nie mniej n|z 4,5 PLN dywidendy za 2021 rok; ;gp/3py 113,70 0.1% 10,1%
= CEZ: EBI i CEZ podpisaty umowe kredytowg o wartoéci do 100 min EUR;
= Pepco: Podsumowanie konferencji po wstepnych wynikach za 2021 (14.12.2021); FW20
= Unibep: Spétka ma umowe z Energetykg Cieszynska o wartosci 33,9 min PLN netto; > )
= Selena: Wplyw wzrostu cen surowcow na wyniki Seleny takze w '22; odbudowa marz aitocs ZTETE
mozliwa po ustabilizowaniu rynku; Kurs otwarcia 2211 -12 -0,54%
= CFG (NC): Gameplay najwigkszej gry CFG - ,Stargate: Timekeepers”, premiera Kurs zamknigcia 2211 -3 -0,14%
planowana na lipiec/sierpier’22 [komentarz BDM]; Kurs min. 2201 -6 -0,27%
- Qrupa Recykl (NC): Nowa strategia zaktada, ze skumulowany zysk netto w '21-'30 bedzie  kyrs max. 2235 10 -0,45%
nie nizszy niz 150 min PLN; o . Wolumen obrotu 47152 7651 19,37%
= Summa Linguae (NC): Spdtka otrzymata zaméwienia o wartosci 5,7 min USD. . AT . L
= Prairie Mining: Spétka zmienita nazwe na GreenX Metals Limited, '
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22175 21975 2226,6 22118 -0,1% 844
WIG30 2726,3 26910 27263 2706,2 -0,3% 924
WYKRES DNIA MWIG40 5270,6 200665 20331,3 52100 -13% 144

Narodowy Bank Wegier juz 7-dmy raz podniést bazowg stope procentowsg, cho¢ mnigj SWIG80 203230 51780 52903 201182 -0.9% 32

od oczekiwan. Stopy wzrosty o 30 bps do 2,4%. U nas po 3 podwyzkach wynoszg WIG-PL 690593 690593 693347 693347 -04% 1027
1,75%. WIG 685138 676214 685138 679029 -05% 1066

Stopy procentowe na Wegrz_ech (_zielony) vs Pglska (czerw_o_n_y) [%] e

RNl - List Price 20 ... v Close MC 1D YTD
I POREM e - Las Price LTS f@n  Allegro 36,49 37333 -4,0% -56,9%
i Asseco Poland 86,15 7 150 -0,3% 26,5%
Ccc 103,50 5679 1,0% 18,3%
X0 CD Projekt 172,92 17 420 -5,3% -37,1%
— Cyfrowy P. 34,80 22 256 0,9% 14,9%
=  Dino 346,30 33951 2,2% 19,7%
1w JSW 39,76 4668 3,5% 53,2%
KGHM 144,30 28 860 -0,1% -21,1%
Lotos 60,00 11092 0,8% 44,8%
o LPP 17 930,00 33214 1,7% 116,4%
" Mercator 104,10 1108 -1,3% -75,3%
Orange 7,64 10 020 -1,4% 15,9%
Pekao 113,20 29712 -1,5% 85,3%
"""" ¥ PGE 7,84 14 659 -0,1% 20,6%
PGNIG 5,86 33849 2,4% 5,7%
PKN Orlen 74,90 32035 1,0% 29,8%
w  PKOBP 43,41 54 263 1,0% 51,1%
e N S Gd W e e B Ax M CECMW U R Y oS8 7D G2% T
'HEBRANN ncex {Nafioral Bark of Hengary Base Rate Announcement) Gragh 286 Weekiy 1506C3 2021 Eloomberg Firance L. . WeDec-201 2 1cl6 SaptanderBolskal 5238150 S3j058 A .2
Zr6dfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Lauron 253 Gas S0 il
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 535,00 1266 -1,6% 129% Handlowy 57,50 7513 -35% 63,6% RopaBrent[USD/bbl] 72,9 -2,1% -34%  32% 40,6% 435%
Alior 55,14 7199 -2,8% 224,9% Huuuge 2560 2157 4,1% -488%  Gaz USA HH[USD/MMBTu] 3.8 0,2% 25% -16,8% 49,7% 41,7%
Amica 112,60 875 -1,4% -23,3% INGBSK 248,00 32265 -12% 45,0% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 130,5 132% 36,6% 433% 584,1% 693,3%
Amrest 2800 6148 -1,1% 1,1% InterCars 449,00 6361 54% 903% CO2[EUR/] 79,5 -32% -64% 55% 143,9% 158,0%
Asbis 22,70 1260 -3,6% 180,9% Kernel 5760 4840 -15% 16,8%  Wegiel ARA[USD/t] 141,0 2,7% 9,3% 26,2% 103,6% 115,4%
Asseco 47,60 2470 0,0% 10,7% Kety 563,00 5433 -2,9% 145%  Miedz LME [USD/] 94065 -03% -21% -11% 214% 21,7%
Azoty 3540 3512 2,0% 29,0% Kruk 355,00 6750 0,0% 150,0%  Aluminium LME [USD/t] 26260 -1,7% -04% -03% 331% 29,3%
Benefit 620,00 1819 -1,3% -257% Livechat 121,20 3121 0,5% 154%  Cynk LME [USD/] 33143 -09% 0,8% 0,8% 21,4% 18,0%
Biomed-L. 4,78 312 -0,8% -46,7% Mabion 7500 1212 01% 261,4% Otéw LME [USD/] 23060 -06% 50% -05% 167% 14,2%
Budimex 223,00 5693 -2,0% -27,5% mBank 423,20 17937 -47% 136,2%  Stal HRC [USD/] 1608,0 01% -0,7% -0,1% 60,0% 89,0%
Celon 3235 1456 0,0% -20,2% Millennium 7,97 9669 -19% 143,7% Ruda zelaza [USD/{] 108,2 -0,7% 0,3% 139% -30,6% -29,0%
Ciech 4350 2292 -0,2% 35,1% Neuca 790,00 3501 -0,6% 21,4%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 337,0 3,3% 4,7%  10,4% 212,8% 206,4%
Comarch 211,00 1716 -05% 8,5% OncoArendi 3845 536 12% -24,0%  Ztoto [USD/oz] 17690 -1,0% -09% -03% -68% -4,6%
Datawalk 192,60 941  -32% 0,3% Polenergia 70,80 3217 -29% 30,6%  Srebro [USD/oz] 21,9 -20%  -27% -41% -17,1% -10,6%
Develia 2,78 1244 00% 41,1% PKPCargo 1448 649 -10% 57% Platyna [USD/oz] 920,9 -13%  -3,7% -19% -14,1% -11,5%
Dom Dev. 119,20 3027 -2,5% 4,6% Playway 420,00 2772 0,0% -336% Pallad [USD/oz] 16205 -31% -122% -48% -340% -29,8%
Enea 8,33 3677 0,1% 27,5% Selvita 8250 1514 -50% 673%  Bitcoin USD 481465 28% -47% -157% 66,0% 147,9%
Eurocash 11,55 1607 3,6% -17,8% TEN 337,00 2461 -1,1% -388%  Pszenica [USd/bu] 7775 -1,0% -27% 05% 21,4% 29,6%
Famur 310 1779 -05% 37,6% WP.PL 135,00 3948 -25% 452%  Kukurydza [USd/bu] 589,0 0,8% 0,5% 39% 21,7% 38,7%
GPW 40,36 1694 -0,5% -11,7% XTB 1596 1873 -32% -10,8%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,1% 0,9% 5,6% 37,7% 44,7%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2211.81
W WIG20 Index - Moving Average 50 Day 2332.93 2500
M WIG20 Index = Moving Average 200 Day 2213.96 Hq-‘{"
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Minister Klimatu i Srodowiska dopuscit organizacje ekologiczne do udziatu w postepowaniu dot. wydania koncesji na
wydobycie wegla w kopalni Turéw do 2044 r.

Spétka na state obniza minimalng warto$¢ zaméwienia objetego darmowg dostawg kurierskg do 40 PLN z 80 PLN
w ramach programu Allegro Smart! Allegro obnizyto te stawke 23.09.21, promocja miata potrwaé¢ do 3.01.22.

Grupa zawarta z bankiem PKO BP trzy umowy o kredyt inwestycyjny na tgczng kwote 352 min PLN. Umowy zostaty
podpisane w celu finansowania dalszego rozwoju sieci sklepéw prowadzonych przez spoétke pod marka Dino oraz
zaplecza logistycznego.

Przedstawiciele NSZZ "Solidarno$¢" oraz zarzadéw PKN Orlen, Lotosu i PGNiG podpisali porozumienie nt. gwaranciji
warunkéw pracy po fuzji tych trzech spétek

Dla Orlenu mate reaktory modutowe to wazny krok do osiggnigcia celu neutralnosci emisyjnej do 2050 r. Rolg matych
reaktorow jgdrowych bedzie nie tylko dostarczanie energii i ciepta, ale takze znaczna redukcja $ladu weglowego —
Rzeczpospolita

PGNiG zamierza zaciggna¢ nawet 2,7 mld PLN dodatkowego kredytu, aby sfinansowac¢ imort coraz drozszego gazu.
Zgodnie ze specjalnymi przepisami koszty tego kredytu koncern moze dolicza¢ nawet przez cztery lata do rachunku
dla gospodarstw domowych. — Gazeta Wyborcza

Spétka planuje udostepni¢ operatorom swojg sie¢ mobilna, wprowadzajgc ustuge MVNO w 1H'22.

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA dot. Projektu i rozbudowy drogi krajowej nr 79 na
odcinku Garbatka-Wilczowola. Warto$¢ oferty wynosi 114,3 min PLN netto.

GDDKIA uniewaznita wybor oferty Budimeksu za 333,2 min PLN netto w przetargu na budowe drogi ekspresowej S10
Bydgoszcz-Torun, odcinek 1 od wezta Bydgoszcz Potudnie do wezta Emilianowo wraz z rozbudowg DK 25.

Spétka podpisata z Agencjg Badan Medycznych umowe na realizacje i dofinansowanie projektu komercyjnego badania
klinicznego - rozwoj innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z wykorzystaniem technologii RNA pn. "TransformRNA
- mRNA Therapeutics generation platform". Catkowity koszt projektu wynosi 141,6 min PLN, a wysoko$é
dofinansowania to ponad 83,5 min PLN.

Spétka otrzymata zlecenie o wartosci 1,1 min EUR (5,1 min PLN) na wpsarcie chemiczne w modelu FTE projektow
badawczo-rozwojowych klienta.

Bank podpisat z firma leasingowg PSA Finance Polska umowe w ramach realizacji programu "Mdj elektryk".

W wyniku wykonania przez Galapagos NV prawa opcji Ryvu Therapeutics otrzyma 5,78 min PLN oraz bedzie
upowazniony do otrzymywania kolejnych ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych, a takze tantiem z tytutu przysztej
sprzedazy.

Spétka podpisata umowe na budowe Stadionu Miejskiego w Opolu wraz z parkingami i infrastrukturg techniczna.
Warto$¢ umowy wynosi 208,7 min PLN brutto, termin realizacji wynosi 36 msc-y od daty podpisania umowy.

Prezes spotki Wojciech Hoffmann ztozyt rezygnacje z petnionej funkgcji ze skutkiem na 31 grudnia 2021 r. Jednoczesnie,
Hoffmann wyrazit wole petnienia funkcji cztonka zarzadu od 1 stycznia 2022 r. Na stanowisko prezesa zostat powotany
Adrian Grabowski.

Spétka sprzedac tacznie 1.352.968 akcji spotki zaleznej Gamrat, czyli wiecej niz wczesdniej podawano. Powodem jest
wplyniecie kolejnej oferty nabycia 20.000 akciji.

Spétka zawarta z Erste Group Bank, Santander Biuro Maklerskie oraz Wood & Company Financial Services warunkowg
umowe plasowania akcji oraz rozpoczeta proces przyspieszonego budowania ksiegi popytu w drodze subskrypciji
prywatnej nie wiecej niz 97 111 024 akcji zwyktych na okaziciela serii O.

Grupa podpisata umowe nabycia od estonskiej spotki OU Blite Fund 7 143 900 akgji sp6tki Incuvo stanowigcych tgcznie
50,01% kapitatu oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena nabycia akcji wyniosta 20 min PLN z opcjg dodatkowe;j
ptatnosci nie wyzszej niz 11,59 min PLN.

PCF Group, producent gier, zainwestowat w Incuvo, bo chce wej$¢ na rynek gier VR. Cho¢ w ciggu roku dokonat trzech
akwizycji, mysli o kolejnych. — Puls Biznesu
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Zarzad bedzie rekomendowat wyptate nie mniej niz 4,5 PLN dywidendy na akcje za 2021 rok. pomimo wielu
niesprzyjajgcych zdarzen, takich jak wzrost cen energii, spétka z optymizmem patrzy na 2022 rok dla grupy.

Spétka, jako lider konsorcjum podpisata ugode z Gming Miejskg Krakéw, do umowy na wykonanie rob6t budowlanych.
W czasie realizacji kontraktu natrafiono na obiekty objete ochrona konserwatora zabytkéw, co miato istotny wptyw na
wykonanie planowych prac. Wykonawca otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 2,7 min PLN netto tytutem
dodatkowych kosztow.

Wojciech Kowalczyk, prezes Boryszewa, liczy, ze w 2H'22 producentom samochoddéw, ktérym jego grupa dostarcza
komponenty, uda sie opanowac¢ kryzys. — Jesli fancuchy dostaw pétprzewodnikéw zostang przywrécone do poziomu
sprzed kryzysu, to bedziemy mieli do czynienia z istotnym ozywieniem w branzy motoryzacyjnej — uwaza. — Parkiet

Europejski Bank Inwestycyjny udzielit koncernowi CEZ kredytu o wartosci do 100 min EUR. Srodki majg wesprzeé
rozwdj sieci dystrybucyjnej w Czechach.

Z powodu probleméw w sektorze motoryzacyjnym z brakami mikroprocesoréw, zamowienie od partnera handlowego
z branzy odlewniczej w Niemczech na razie dotyczy tylko 1H22. Warto$¢ kontraktu na ten okres wynosi 0,42 min EUR
(ok. 2 mIn PLN). £aczna wartos¢ zamdwien mikrosfery zaktadoéw produkcyjnych w USA, Brazylii, Korei Pid., Tajwanu
i Polski na caty 2022 rok wynosi 0,46 min EUR, (ok. 2,1 min PLN).

Podsumowanie konferencji po wstepnych wynikach za 2021

- sp6tka zamierza osiggng¢ 1 mid EUR EBITDA w 5-7 lat

- w 2021 otwarcie 483 nowych sklepéw, trzy nowe kraje — Hiszpania, Austria, Serbia

- poprawa marzy produktowej i wskaznikéw kosztowych, marza brutto +220 p.b. — nizsze poziomy przecen, wyzszy GM
mix, cze$ciowo skompensowane wyzszymi frachtami

- wzrosty przychodéw, LFL i marzy w obu segmentach (Pepco, Poundland i Dealz)

- spotka chce rozwijac siec sklepow, przy wzroscie przychodéw LFL i obnizce kosztoéw operacyjnych

- Pepco: rozwdj asortymentu, rozszerzenie asortymentu $wiec; trwa transformacja taricucha dostaw

- Poundland: poszerzenie ilosci kategorii, nowa kategoria — mrozonki (127 Frozen stores w ciggu roku); redukcja
kosztéw dzierzawy w Polsce

- cele strategiczne sg realizowane zgodnie z planem

- do tej pory wzrost zysku w roku finansowym 2022 zgodny z historycznymi poziomami

- w 1H’22 grupa moze otworzyc¢ pierwsze sklepy w Niemczech

Pepco Group miata dobre dwa miesigce biezgcego kwartatu, mimo ograniczen pandemicznych. Spoétka chce utrzymac
niskie ceny produktéw, co spowoduje presje na marze, ale w planach jest tez redukcja kosztéw operacyjnych. — PAP
Biznes

Spétka zawarta umowy nabycia nieruchomosci, w tym: ostateczne umowy nabycia o fgcznej wartosci 28,9 min PLN,
warunkowe umowy nabycia o fgcznej wartosci 20 min PLN oraz przedwstepng umowe nabycia za cene 2,5 min PLN
netto.

Spoétka podpisata umowe na realizacje w formule "pod klucz" zadania pn. "Dostosowanie zrodta ciepta w Energetyce
Cieszynskiej do obowigzujacych przepiséw ochrony srodowiska". Wynagrodzenie wynosi ok. 33,9 min PLN netto.

Spoétka zawarta pakiet umoéw przedwstepnych na nabycie dziatek o tgcznym obszarze ok. 3,8 ha, o tgcznej cenie 66
min PLN netto. Nabywane nieruchomosci zostang przeznaczone na cele inwestycyjne zwigzane z kilkuetapowg
inwestycjg deweloperska, w ramach ktorej przewidziane jest zrealizowanie ok. 800 lokali mieszkalnych.

Grupa spodziewa sie, ze skutki dynamicznego wzrostu cen surowcéw bedg miaty wptyw na jej wyniki takze w 2022 r.,
a odbudowa marz moze nastapi¢ dopiero po ustabilizowaniu sytuacji na rynku. Zarzad podtrzymuje plany inwestycyjne
i akwizycyjne, m.in. w Kazachstanie, a jako obiecujgcy postrzega np. rynek amerykanski.

Spétka podpisata umowe z konsorcjum UBESS Ukraina — EMGT Group Niemcy. W ramach porozumienia spétka stanie
sie wytacznym dystrybutorem, na terenie Polski, urzadzen i systeméw zarzadzania energig nalezacych do konsorcjum.

Spdétka podpisata ze spotkg Zaira Investments umowe najmu lokalu Intersport w centrum handlowym Dekada
w Olsztynie. Lokal zostanie przejety w styczniu’'22.

Spétka zawarta umowe przyrzeczong sprzedazy praw do pieciu nieruchomosci zabudowanych i niezabudowanych
w Gdyni na rzecz C.Hartwig Gdynia. Z powyzszg sprzedazg doszto do dokonania rozliczenia poprzez potragcenie salda
wierzytelnosci wynikajgcych z pozyczek pomiedzy CHG a spétka oraz rozliczenia zaptaty ceny za udzialy w OT
Nieruchomosci ptatnej przez spétke na rzecz CHG.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Summa
Linguae (NC)

CFG (NC)

Grupa Recykl
(NC)

Dektra (NC)

SimFabric (NC)

Movie Games
(NC)

Inno Gene (NC)

Art. Games
Studio (NC)

Ekobox (NC)
Madkom (NC)
Gaz
Transport

drogowy

Prairie Mining
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Spétka otrzymata zamdwienia na $wiadczenia ustug zarzgdzania danymi wielojezycznymi o wartosci 5,7 min USD (23,4
min PLN). Zaméwienia budujg pipeline przychodéw na rok 2022.

- Wydawca najwazniejsze produkcji studia CFG - ,Stargate: Timekeepers” przedstawit w dniu wczorajszym gameplay
gry: https://www.youtube.com/watch?v=J71YgQcOwhY .

- Bedzie to gra taktyczna w czasie rzeczywistym, zblizona do znanej serii gier ,Commandos”.

- Bedzie oferowata okoto 16 godzin rozgrywki.

- Ponadto zostata uruchomiona karta gry na Steamie: https://tinyurl.com/2p9y9azp .

- We wczorajszej prezentacji Slitherine (wydawca gry) zakomunikowat, ze spodziewa si¢ jej wersji beta gotowej juz
w marcu’22. Z premierg tytutu celuje w lipiec-sierpier 2022 roku.

- Obecna produkcja gry koncentruje sie juz na kwestiach dzwigku i dialogach.

Komentarz BDM: Zgodnie z naszg ostatnig rekomendacjg — CEG Kupuj 39,0 PLN, spodziewali$my sie prezentacji
gameplaya gry ,Stargate: Timekeepers” jeszcze w tym roku, a premiery w 1H’22. Aktualnie wiemy, ze wydawca, czyli
Slitherine celuje z debiutem gry na lipiec-sierpierr 2022 roku.

Grupa Recykl zaklada, ze w okresie od 2021 do 2030 roku osiggnie skumulowany zysk netto na poziomie nie nizszym
niz 150 min PLN, skumulowany zysk EBITDA bedzie nie nizszy niz 280 min PLN, a przychody ze sprzedazy na poziomie
nie nizszym niz 1 mld PLN. Spétka zamierza rozpoczaé wyptate zyskéw poczawszy od 2022 roku w wysokosci
0,50 PLN na akcje i rokrocznie jg zwieksza¢c. W okresie trzyletnim obejmujacym lata 2021-2023 spotka zaktada
realizacje planu inwestycyjnego na kwote ok. 67 min PLN.

Przychody w listopadzie’21 wyniosty 2,3 min PLN (+305% r/r).

Data premiery gier Saboteur!, Saboteur Il: Avenging Angel i Saboteur SiO zostata ustalona na 23.12.21. Ceny gier
wynoszg odpowiednio 20 PLN/20 PLN/30 PLN.

Spétka rozpoczeta prace nad grg o roboczym tytule "Fix My Spacecar" na platforme VR. Gra zostanie opracowana na
podstawie wtasnego IP spotki. Movie Games VR przewiduje, ze wydanie gry nastgpi do konca 2022 roku.

Spoétka wykonata w listopadzie’21 12.386 testow na Sars-Cov-2 (+453 r/r).

Premiere gry ,S.W.A.A.: Chernobyl Unexplored” w wersji na Xbox One wyznaczono na dzien 26.01.22. Cena detaliczna
wyniesie 13,49 USD.

Spotka otrzymata umowe na wykonanie przytagczy nN. Zamawiajacy zamierza przeznaczyé¢ na realizacje zamoéwienia
2,5 min PLN. Prace majg zostac¢ zrealizowane do dnia 31.12.22.

Spétka podpisata dwie umowy o tacznej wartosci 3,6 min PLN brutto. Umowa obejmuje zakup licencji, wdrozenie
i uruchomienie e-ustug oraz zakup sprzetu komputerowego i szkolenia

Gaz znéw rekordowo drogi. Europejskie magazyny pustoszejg. Komisja Europejska chce tworzyé grupy zakupowe. —
Dziennik Gazeta Prawna

Branza transportu drogowego odnotowata ogromne spadki nastrojéw. Powodem jest rychte wejScie w zycie pakietu
mobilnosci oraz znaczny niedobér pracownikéw. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka zmienita nazwe na GreenX Metals Limited (ticker w Australii GRX, na GPW ASX). GreenX uprzejmie informuje,
ze od 16 grudnia 2021 r. uruchomi rowniez nowg stroneg internetowg www.greenxmetals.com.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.12.2021 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize¢ przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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