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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tydzien bankéw centralnych i wygasania kontraktéw 1D YTD
Za nami udany tydzien na rynkach akcji. Po obawach z przetomu listopada/grudnia w miniony
poniedziatek nastroje poprawity informacje, ze wariant omikron wirusa SARS-CoV-2 nie napedza WIG20 22138 0,0% 11,6%
gB]wghownegE wz'rostu hosiitalizacjti XVZRPA ibgegeralnieknie jest tak grotirzjy Ijak sie spodziewanc;]. WIG30 2717,2 0,2% 17,5%
adanie wykazato, ze omikron jest 4,2 razy bardziej zakazny niz wariant delta w jego wczesnycl
stadiach. Pomogly tez pigtkowe dane o inflacji CPI, ktéra wyniosta 6,8% r/r i byta zgodna z L= ezl B S
oczekiwaniami. Na rynku jednak wcigz dominujg obawy stagflacyjne, ze Fed swoim jastrzebim sWIG80 20307,7 0,2% 26,2%
podejsciem moze wpedzi¢ gospodarke w recesje. S&P500 w skali tygodnia zyskat 3,8% i zamknat WIG 68 368,8 0,1% 19,9%
sie w pigtek na najwyzszym poziomie w swojej historii. Podobne wzrosty obserwowane byty w  NC Index 399,5 -0,1% -19,3%
Europie z przewaga spotek motoryzacyjnych, ale niestety nie na GPW. WIG20 w skali tygodnia ;5 5anki 83905 0.7% 76.1%
zyskat 1,6% zamykajac luke bessy z koncowki listopada (po informacjach o nowym wariancie ' ' o '0
wirusa). Bezapelacyjng gwiazdg byto LPP zyskujace gt. po wynikach az +33%. Z drugiej strony wicleud . R A S
Mercator stracit -13% oddajac catg zwyzke po eskalacji pandemii. W mWIG40 przewazaty spadki WIG Chemia 105319 1,0% 36,8%
oprécz wyrdzniajgcego sie Famuru (+19%). W piatek spotka poinformowata ze w dniach 6-9.12 gt.  WIG Dew 2817,0 0,2% 18,1%
akcjonz:riusz TEI%J quuity Ilnabyt:’4l,2 min al(kr;ji. Traciltyé)ankli( (LS“/lz)lw frode_lRP_P podniﬁsgi s}(opy WIG Energia 24393 2,0% 19,5%
procentowe O p.b. czyli zgodnie z oczeKiwaniami. Rynek jeanak liczyt na siiniejszy rucn. cankom
nie pomagajg tez informacje o wyzszych rezerwach w sektorze na kredyty CHF. Ponad 1% stracity S Extiizs LG 2% A
spotki energetyczne mimo ataku zimy i probleméw ze zbilansowaniem krajowego systemu WIGIT 47101 -0,4% 21,9%
energetycznego. Ceny energii w kontraktach na 2022 rok siegnety rekordowych pozioméw blisko  WIG Media 8651,0 -2,5% 43,2%
800 PL.N/MWh. W sWIG80 (-0,2%) po_z’ytywni‘e wyréznity sie akcje dystrybutp.rc')w IOT (Acti_qn, Asbi_s, WIG Paliwa. 6289,5 -0,1% 26,9%
AB), ktdre daty d\_lvucyfrowe zyski. Mielismy tez 3 IPO, ale tyko_STS_gal _ze_xroblc (+3 /o)_. Dzi$ nastroje WIG Spoz 45068 0.6% 23.8%
na rynku sg wspierane przez sygnaty o potencjalnym wsparciu chinskiej gospodarki. Kontrakty na
gt. indeksy zyskujg ok. 0,3%. Kalendarium makro w tym tygodniu bardzo bogate. Mamy decyzje Fed ~WIG Surowce 4685,6 0.3% -16,7%
i EBC ws. stép (i 18 innych BC), wstepne odczyty PMI i trzeci pigtek miesigca czyli ,3 wiedzmy”. WIG Telco 1164,4 -0,5% 19,2%
Krystian Brymora  pax 15623,3 -0,1% 13,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i P .
. . . ' 9 -0,2% ,9%
= CCC: !Eobuwna otworzy{o nowe centru_m Io.gls.tyczne w Bukareszcie; _ o S GEE 0% -
HalfPrice uruchomit w pigtek sprzedaz online; _ ) e 27120 10% 25.5%
= PGE, Kogeneracja: NFOSIGW udzieli PGE EC i Kogeneracji ok. pja 35971,0 0,6% 17.5%
352 min PLN finansowania na budowe elektrocieptowni; Nasdag Comp 15 630,6 0,7% 21,3%
= Santander: Bank szacuje, ze podwyzka stép zwiekszy wynik grupy Bovespa 107 758,3 14% 9.5%
z tytutu odsetek o 1,1-1,26 mid PLN przez 12 mies.; Rikkeizes) 2ESTS (0% S
. 7 UL i - 0 0/
» Asseco: Grupa ma umowe zakupu 60% udziatéw spétki BSTS; Shanghal Comp. Sl S i
= Biomed-Lublin: Spéika otrzyma od ARP 24 min PLN pozyczki na —acaoX200 73538 0% LLO%
- op . Yy pozy EUR/PLN 4,62 0,4% 1,3%
budowe nowego Zak’faqu, ] ) USD/PLN 4,09 0,3% 9,5%
= Kernel: Spétka wyptaci 0,44 USD dywidendy na akcje; CHF/PLN 4,43 0,5% 5,0%
= Photon Energy: Spoétka podiaczyta na Wegrzech do sieci EurusD 113 0,2% 7,4%
elektrownie fotowoltaiczng o mocy 1,3 MWp; USD/IPY 113,44 0,0% 9.9%
= Medicalgorithimcs: Spoétka w listopadzie'21 ztozyta 4,9 tys. a0
R . ‘x . . o .
wnioskow o pfatnos¢ od ubezmegzymgh (+11 3 % r/r) [wykres BDM]; Wartosé P
= Solar: Skonsolidowana sprzedaz w listopadzie'21 wzrosta 88% r/r  «urs otwarcia 2205 22 .0,99%
[Wykres BDM], Kurs zamknigcia 2216 1 0,05%
= Monnari: Podsumowanie konferencji po wynikach za 3Q’21; Kurs min. 2202 14 0,64%
= Invista: Spdtka chce inwestowa¢ w rynek energetyki i Kursmax. 2229 -9 -0,40%
elektromobilnosci w Polsce: Wolumen obrotu 13899 -10 489 -43,01%
. - ’ . . Otwarte j 41 763 299 0,72%
» Ultimate Games: Liczba graczy oczekujgcych na zakup gier grupy = 2" Powvee 2
wynosi 2,5 min graczy; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét

WIG20 22122 22032 2226,2 22138 0,0% 572
WIG30 27009 2700,9 27326 27172 02% 628
WYKRES DNIA MWIG40 5301,8 202248 20307,7 53256 01% 101

LPP zalicza 2 bardzo mocne sesje po wynikach za 3Q'21/22. W skali tygodnia kurs akcji SWIG80 202726 52920 53653 203077 02% 23
ro$nie o prawie 33%, a w dwa tygodnie, od listopadowego dotka, az o ponad 50% ! Rynek WIG-PL 699553 697569 699718 697569 0,1% 703

wycenia spotke na P/E'22 27x i EV/EBITDA 11,7x. WIG 68097,5 68097,5 686719 683688 0,1% 722
LPP- daily ) ) ey
[ e i gty Lot P 17 v Close mCc 1D YTD
Allegro 38,00 38884  -3,0% -55,1%
....................................... AU 86,00 138 o8t 26.3%
..................................... ccc 104,10 5712 -0,2% 18,9%
CD Projekt 178,54 17986  -0,9% -35,0%
Cyfrowy P. 34,54 22090  -0,7% 14,1%
Dino 335,00 32843 -0,9% 15,8%
ISW 40,13 4712 -1,4% 54,6%
KGHM 142,25 28 450 0,5% -22,3%
Lotos 60,86 11251 2,5% 46,8%
LPP 17300,00 32047  10,2% 108,8%
Mercator 105,20 1120 -3,0% -75,1%
L. Orange 7,80 10236  -0,3% 18,4%
e Pekao 115,00 30184  -1,1% 88,2%
PGE 8,10 15 145 3,4% 24,6%
PGNIG 5,72 33052 -1,0% 3,2%
| | I i PKN Orlen 73,50 31437  -0,3% 27,3%
T - 0 0/
R 11 (A 111 |l|u|||ll||l ||Il|1n||||| I|I|llIn|m||ll|l|.|nllnl|l|..u_I|l|I| : i ;;8 8P ;2:38 2‘11 %2 é;;: i;goz
T T oy Santander Polska 336,80 34417 -1,4% 81,4%
Ut (90 o ol b [ —— % Tauron 2,66 4662 2.6% 2.3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 544,00 1287 3,6% 14,8% Handlowy 59,20 7735 4,0% 684% Ropa Brent [USD/bbl] 76,1 2,2% 8,8% 78% 46,8% 522%
Alior 57,92 7562 2,7% 241,3% Huuuge 26,00 2190 -4,1% -48,0% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,0 4,6% -35% -12,7% 57,1% 54,0%
Amica 116,00 902 1,0% -21,0% ING BSK 255,00 33176 -0,8% 49,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 105,8 5,2% 18,8% 16,1% 454,4% 579,0%
Amrest 2854 6266 05% 3,0% InterCars 440,00 6234 28% 86,4% CO2 [EUR/] 83,7 4,4% 7,0% 11,1% 156,9% 171,0%
Asbis 2385 1324 1,1% 195,2% Kernel 59,10 4966 0,9% 19,9%  Wegiel ARA [USD/] 135,7 0,6% 12,1% 21,4% 96,0% 112,0%
Asseco 46,20 2398 0,0% 7,4% Kety 575,00 5549 -0,7% 17,0% Miedz LME [USD/] 9506,9 -0,4% 0,2% -0,1% 22,7% 20,9%
Azoty 3780 3750 2,3% 37,7% Kruk 355,00 6750 0,8% 150,0%  Aluminium LME [USD/] 2616,2 -0,4% -08% -0,7% 32,6% 27,8%
Benefit 638,00 1872 -0,5% -23,5% Livechat 121,60 3131 0,3% 158% Cynk LME [USD/t] S1353%3] 0,5% 3,5% 2,0% 229% 182%
Biomed-L. 4,90 320 5,4% -45,3% Mabion 7400 1196 -13% 256,6% Ofow LME [USD/] 2305,3 0,0% 3,6% -06% 16,7% 10,8%
Budimex 235,00 6000 -58% -23,6% mBank 450,00 19073 0,2% 151,1%  Stal HRC [USD/f] 1606,0 -0,2% -0,6% -0,2% 59,8% 88,9%
Celon 31,25 1406 -0.2% -22,9% Millennium 8,03 9741 -0,1% 145,6% Ruda zelaza [USD/] 109,2 3,6% 8,4% 15,0% -29,9% -29,6%
Ciech 4325 2279 -0,3% 34,3% Neuca 785,00 3478 -48% 20,6%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 326,3 16% 140% 6,9% 202,9% 196,3%
Comarch 207,00 1684 -1,9% 6,4% OncoArendi 37,85 528 -3,7% -25,2%  Zioto [USD/oz] 17849 0,5% 0,1% 0,6% -6,0% -2,3%
Datawalk 205,00 1002 0,0% 6,8% Polenergia 72,90 3313 -0,1% 34,5% Srebro [USD/oz] 223 1,3% -12% -25% -157% -6,6%
Develia 2,78 1242 0,0% 40,9% PKP Cargo 15,20 681 -1,9% 10,9% Platyna [USD/oz] 953,9 1,6% 1,9% 1,6% -110% -56%
Dom Dev. 123,40 3134 1,1% 8,2% PlayWay 433,00 2858 0,7% -31,6% Pallad [USD/oz] 1748,1 -3,5% -3,5% 2,6% -28,8% -24,8%
Enea 8,65 3818 1,8% 32,4% Selvita 8430 1547 1,7% 71,0% Bitcoin USD 49 013,5 2,1% -8,7% -142% 69,0% 155,6%
Eurocash 11,30 1573 -2,2% -19,6% TEN 343,00 2505 -1,8% -37,7% Pszenica [USd/bu] 782,0 1,1% -1,6% 1,1% 221% 32,5%
Famur 3,15 1811 5,0% 40,0% WP.PL 138,40 4048 -3,1% 48,8% Kukurydza [USd/bu] 587,8 -0,1% 0,3% 3,7% 214% 38,5%
GPW 41,00 1721 0,6% -10,3% XTB 1655 1943 -17% -7,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,1% 5,1% 6,00 38,1% 42,9%
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spodtka eobuwie.pl otworzyta w Bukareszcie nowe centrum logistyczne o powierzchni 15 tys. m2. Obiekt bedzie
obstugiwat rynki na potudniu Europy: Rumunie, Butgarie i Grecje, a przestrzen magazynowa pomiesci ok. 2,6 min
sztuk produktow. Plany spétki zakiadajg zwigkszenie przestrzeni uzytkowej nawet do 50 tys. m2.

Nalezgca do grupy CCC sie¢ sprzedazy HalfPrice uruchomita w pigtek sprzedaz online. Sklep internetowy dziata
w formule klubu zakupowego. Oferty dostepne sg wytgcznie dla jego zalogowanych uzytkownikow.

PGE Energia Ciepta oraz Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja z grupy PGE podpisaty trzy umowy
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie budowy elektrocieptowni
w Siechnicach oraz Zgierzu. tgczna kwota udzielonego finansowania preferencyjnego wynosi blisko 352 min PLN.

Santander Bank Polska szacuje, ze decyzja RPP o podwyzce stdp proc. zwiekszy wynik z tytutu odsetek grupy
w okresie kolejnych 12 miesiecy w przedziale od 1,1 mid PLN do 1,26 mid PLN.

Asseco SEE d.o.o. Sarajevo zawarto 10.12.21 umowe okreslajgcg warunki nabycia 60% udziatéw BS Telecom
Solutions d.o.o. Sarajevo (BSTS) od spoétki BS TS a.s.

Spotka zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu umowe pozyczki w wysokosci do 24 min PLN, w tym 4 min PLN
finansowania pomostowego. Srodki zostang przeznaczone na wspoétfinansowanie budowy nowego zaktadu Onko
BCG.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 0,44 USD dywidendy na akcje.

Spétka poditgczyta pierwszg elektrownie fotowoltaiczng do swojego europejskiego portfela elektrowni wtasnych.
Uruchomiona na Wegrzech elektrownia ma moc 1,3 MWp.

Zarzad spotki podjgt uchwate w sprawie emisji 30.738 akcji zwyktych w granicach kapitatu docelowego, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki w catosci.

W listopadzie’21 zostato ztozonych 4.944 wnioskéw o ptatno$¢ przystugujacych z tytutu wykonanych ustug MCT,
Event Monitoring, Extended Holter. Liczba ta nie zawiera procedur Holter oraz wnioskéw o ptatno$¢ dotyczacych
ustugi podigczenia pacjenta do urzadzenia.

Miesigczna liczba wnioskow
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Zrédto: BDM, spétka

Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’21 wyniosta 3,4 min PLN (+27% r/r).

Oferta spétki zostata wybrana w ramach postepowania na realizacje prac montazowych kotta w ramach rozbudowy
instalacji termicznego przeksztatcania odpaddéw na terenie ZUSOK w Warszawie. Wartos¢ oferty wynosi ok. 5%
przychodéw ze sprzedazy grupy za 2020 rok. Wybor oferty MZRP jako preferowanej nie stanowi gwaranciji
pozyskania kontraktu. Aktualnie strony stojg przed negocjacjami dotyczgcymi szczegdtowych warunkdéw umowy.

Spétka podpisata ze spdtkg, dostarczajgcg rozwigzania w zakresie ochrony informacji niejawnych i wrazliwych oraz
z obszaru produkcji specjalnej, umowe dotyczacg wspdtpracy w zakresie pozyskiwania przez spoétke na obszarze
Skandynawii potencjalnych zaméwien na rzecz partnera. Wynagrodzenie jest uzaleznione od wartosci netto
pozyskanego kontraktu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji po 3Q’'21 (10.12.2021)

- w sierpniu miat miejsce atak hakerski, do tej pory sg zwigzane z tym problemy z odpowiednim zatowarowaniem sklepoéw

- w 4Q’21 spotka otworzyta 2 salony franczyzowe Monnari (tgcznie 14 salonéw)

- w 2021 spotka umorzyta cze$¢ pozyczki z PFR, pozostata cze$¢ zostata sptacona, aktualnie trwa procedowanie wniosku
do PFR z tarczy 2.0

Q&A:

- koszty wynagrodzen w 2022? Wzrosng w 2022 o ok. 10-12%

- odpis naleznosci w 3Q’21? Zwigzany ze spotkg Centro, zajmujgcej sie Famestage, ktéra posiadafa nierozliczone kwoty w
stosunku do Monnari, kiedy spotka odfgczyta sie od grupy utworzono odpis na poziomie skonsolidowanym, wczes$niej byt
tylko w sprawozdaniu jednostkowym

- czy nastgpit podziat dziatek w Ogrodzie Geyera? Kiedy mogg pojawi¢ sie pierwsze wplywy ze sprzedazy tych dziatek?
Pierwszy podziat w 1H’22 bez wyznaczenia drég publicznych, drugi bedzie z wyznaczeniem drég publicznych; pierwsze
wplywy ze sprzedazy powinny by¢ w 1H’22

- przychody i marze w 4Q’21? Z marzg spotka ma ktopot, przychody stabilne, w poréwnaniu do okresu, w ktérym byt handel
w analogicznym roku

- udziat sprzedazy internetowej w 3Q'21? 14,2%

- podziat na sprzedaz detaliczna, hurtowg i online? Sprzedaz hurtowa niecate 5% w sprzedazy w 3Q’21

- PPO? 5,4 min PLN to umorzenie pozyczki z PFR

- aktualizacja wyceny Ogrodéw Geyera? Na koniec roku

- pozyczka na 666 tys. PLN odpisana w 3Q’21? Czy odpisy sg do odzyskania? Odpis na 600 tys. to odpis na pozyczki do
Centro

- marza operacyjna w 2022? W tym momencie spétka nie ma takiej wiedzy

- czy mozliwy jest powrdt do poziomu przychodéw i zyskéw z 2019? Nie

- konkurencja na rynku odziezowym? Czy pandemia jg ograniczyta? Na razie spotka nie ma takiej wiedzy

- jaka kwota bedzie wnioskowana w ramach tarczy 2.0 do PFR? Na ten moment nie wiadomo, do korca roku powinny
zapadac decyzje co do udzielanego finansowania

- stopien wypefnienia wynajmowanego magazynu? Praktycznie w petni

- czy Monnari zrezygnowata z nowych kolekcji obuwia i czy tak juz zostanie? Nie wiadomo czy tak zostanie, ale obuwie nie
rotowafo tak jak spotka zaktadafta, aktualnie spotka skupia sie na towarach, ktore lepiej rotujg i uzyskujg wyzszg marze

- skup akcji wltasnych w kontek$cie wniosku o tarcze 2.0? akcje nie mogg by¢ skupowane w trakcie ubiegania sie
0 pozyczke ani do momentu spfaty pozyczki z PFR, gdyby byfa udzielona

- zainteresowanie potencjalnych nabywcéw nieruchomo$ci w OG? Sg prowadzone rozmowy, rynek jest pozytywny,
nieruchomos$¢ w korzystnej lokalizacji

- plany odno$nie skupionych akcji? Na razie jest duza zmienno$¢ na rynku, dlatego dopiero po 4Q’21 spétka bedzie mogta
zajgc jakie$ stanowisko

- czy salony franczyzowe cechujg sie wyzszg marzowoscig i nizszg kapitatochtonno$cig? Towary majg bardzo zblizong
marzowos$¢

- czy wspolnik uregulowat zalegto$ci za prace przy OG? Jakg kwote jest winien na rzecz Monnari? Ok 15 min PLN, jeszcze
nie jest uregulowana

- dlaczego Monnari tak stabo widzi 20227 Spétka nie widzi stabo roku 2022, natomiast obcigzenia fiskalne, podwyzki kosztow
i inflacja nie budzg duzego optymizmu

- po co Monnari wynajefo Patac Steineréw? Zyski z wynajmu? Do zaktadanej dziatalno$ci gospodarczej

- czy inwestycja w OG bedzie obcigza¢ CF w kolejnych kwartatach? Tak

- przeszacowanie nieruchomosci? Na ten temat wypowie sie rzeczoznawca na koniec roku, trudno spoéfce ocenic¢ czy kwota
bedzie istotna

- gdzie spotka widzi siebie za 5 lat? Spotka bedzie bardziej efektywna

- ¢czy Monnari planuje linie lub marke dla mtodszych klientek? Spotka stara sie to zrobi¢, ale musi uspokoi¢ dynamiczng i
zmienng sytuacje

- kiedy ruszy sprzedaz 50 lokali w Kamienicy Geyera? W 2022

- zatowarowanie na sezon Jesien-Zima i Wiosna-Lato? Opdznienia w dostawach? 15-20% kolekcji z minionych lat, 75-80%
nowe produkty; Jesien-Zima jest w magazynie, jest juz schytek sezonu, je$li chodzi o wiosne sq pewne opéznienia, ale nie
zagrazajg bezpoSrednio sprzedazy w salonach

- czy prezes bedzie zwiekszat zaangazowanie w akcje przy tak niskim kursie akcji? Wstrzymanie sie od odpowiedzi

- zwiekszenie sprzedazy internetowej? Spotka caly czas sie udoskonala, na razie musi porozwigzywac problemy
z zarzgdzaniem towarem

- czy spotka 2021 rok zakoniczy zyskiem? Wstrzymanie sie od odpowiedzi

- procesy logistyczne? Spétka musi odtworzy¢ petng baze danych sprzed ataku hakerskiego

- czy Monnari planuje dziatalno$¢ deweloperska? Zalezy jaki bedzie rynek i mozliwoSci

- dziatania w zakresie zwigkszenia kompetencji informatycznych? Spoétka podejmuje takie dziatania odnosnie sprzedazy,
stara sie zorganizowac obszar IT w lepszy, bezpieczniejszy sposéb

- dlaczego spétka dopuscita so udziatu w projekcie OG podmiot, ktéry nie wywigzuje sie ze wspdtpracy? Pomyst na wyjscie
z sytuacji, ryzyka? Nie ma ryzyk, jezeli podmiot w 2022 roku nie bedzie sie wywigzywat ze wspoipracy, spotka przejmie
udziaty w nieruchomosci

- ilo$¢ sklepéw Monnari i Famestage w przysztosci? Jezeli uda sie podpisa¢ umowy na preferencyjnych warunkach (czynsze
zalezne od poziomu sprzedazy, nie state), w przysztym roku sie¢ bedzie powigkszona ok 2 salony Monnari

- czy kurs walut zaszkodzi zyskom w przysztym kwartale? Kursy wptyng na zakupy realizowane w ostatnim czasie, ale
produkty te bedg sprzedawane w przysztym roku

- sprzedaz gruntéw OG matymi parcelami czy cato$¢? Zalezy od ofert, ktoére wptyna

- czy spotka wroci do publikacji miesiecznej dynamiki sprzedazy? Nie

- plany przeznaczenia $rodkéw pozyskanych ze sprzedazy OG? Za wcze$nie na plany

- kiedy powrdt do wyptaty dywidendy? Obecnie za wcze$nie na udzielenie informacji

- strategia na najblizsze lata? Za wcze$nie na planowanie zatozen, spotka chce sie rozwijac, strategia bytaby nieprawdziwa
i ograniczajgca

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Vivid Games Spétka SG Mobile wypowiedziata umowy na wydanie na platformach iOS i Android gier Knight Fights 2 oraz The
Cash. W ocenie Vivid Games przyczyny nie majg podstaw faktycznych lub prawnych, dlatego uznaje oba
wypowiedzenia umow za nieskuteczne.
Solar Skonsolidowana sprzedaz w listopadzie’21 wyniosta 11,1 min PLN (+88% r/r).
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Zrédto: BDM, spotka
Invista Rada nadzorcza spétki zdecydowata o rozszerzeniu strategii dziatania. Spétka chce inwestowaé w rynek energetyki

i elektromobilnosci w Polsce.

Cavatina Holding  Ostateczna wysokos¢ ostatecznych kosztéw emisji akcji zwyktych serii B wyniosty 7,2 min PLN.

Resbud Spétka wyptaci 35 min RUB dywidendy (ok. 0,4 min EUR).

One Spotka zbyta do spéitki Polski Prad i Gaz 100% udziatow spétki Flexcom za cene 1 min PLN.

Ultimate Games Liczba graczy oczekujgcych na zakup gier grupy w sklepie Steam (lista zyczen) wynosi 1,3 min graczy. Liczba
wszystkich dodan (wishlist additions) wynosi 2,5 min graczy.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 06/12.2021-13/12.2021
Link
Kraj
CD Projekt — aktualizacja informacji dotyczacej pozwu zbiorowego w USA. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487682
Big Cheese Studio — wybrane dane finansowe za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487588
Artifex Mundi— szacunkowe przychody ze sprzedazy oraz koszty UA w listopadzie 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487767
T-Bull - premiera gry "My Dino Friend" we wspétparcy z GG Bay. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487692
Ultimate Games - informacja odnosnie liczby graczy oczekujacych na zakup gier grupy. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487907
Techland - Dying Light 2 pokazuje pazur na TGA 2021. https://tinyurl.com/yn262jwv
Zagranica
The Game Awards 2021 — zbidr zwiastundéw i zapowiedzi. https://tinyurl.com/ycxbfz97
TGA 2021 zaczyna stopniowo zastepowac E3. https://tinyurl.com/mwfk37nf
GRID Legends bez zadnych mikrotransakcji. Codemasters szykuje konkretne dodatki. https://tinyurl.com/mrmu8xry
Gran Turismo 7 bedzie zawiera¢ mikrotransakcje. https://tinyurl.com/shk7np38
Szef marki Xbox nie jest zainteresowany konsolowymi wojnami, woli pomagac branzy. https://tinyurl.com/2p99b629
NFT w branzy gier. Ubisoft Quartz oficjalnie zaprezentowany. https://tinyurl.com/47dvpévz
Haker musi zaptaci¢ Nintendo 10 min dolaréw. Gary Bowser ma powazne problemy. https://tinyurl.com/3hh6tn7k
Microsoft chwali sie grami i ogtasza Season of Xbox. https://tinyurl.com/4ubr7y8j
Star Wars Eclipse oficjalnie! Quantic Dream opracowuje wielka gre w uniwersum GW. https://tinyurl.com/2dxav5s5
Call of Duty: Vanguard, Battlefield 2042 i trylogia GTA podbity PS5 i PS4. https://tinyurl.com/hvfwkhpn
Bethesda rozdaje ,setki gier” w trakcie The Game Awards. https://tinyurl.com/3zb9k54z
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoogq.pl, yahoo.com
Tenderhut (NC) Spotka przystgpita do rozméw o przejecie podmiotdéw z branzy informatycznej oraz z branzy digital marketingu.

Podmioty przejmowane udzielity spéice wylacznosci na prowadzenie negocjacji w celu sfinalizowania nabycia na
okres do dnia 20.02.22.
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Spotki zawarty umowe na stworzenie wersji NFT gry Pirates: All Aboard! No Gravity Games bedzie wydawcg gry,
a Shockwork Games, jako deweloper, bedzie odpowiedzialny za stworzenie gry.

Spétka zawarta umowe ramowg w zakresie finansowania spotki zaleznej Prefa-Bud. W okresie 12 miesiecy spotka
udzieli niezabezpieczonej pozyczki o wartosci nieprzekraczajgcej 20 min PLN. Poszczegdlne transze beda
wypfacane zgodnie ze zgtaszanym zapotrzebowaniem.

Prefa-Bud podpisata przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci gruntowych o powierzchni 8,1 ha. Na tym terenie
planowana jest budowa zaktadu przemystowego produkcji prefabrykowanych elementéw zelbetowych. Cena nabycia
wynosi 7,1 min PLN.

Szacowane zakontraktowane roszczenia z pozyskania spraw odszkodowawczych w listopadzie’21 wyniosty 1,2 min
PLN (-75,4% r/r).

Piwo i wodka ciagng w dot sprzedaz alkoholu. Dwie najwieksze kategorie notujg spadki sprzedazy, co wystarczyto,
by mimo wzrostu wigkszosci pozostatych rynek skurczyt sie o 3 proc. w ujeciu ilosciowym. Od przysziego roku
sytuacja bedzie dla producentéw jeszcze trudniejsza. — Rzeczpospolita

Fiskus ostro bierze sie za paliwa. Rzad zamierza wzmocni¢ monitoring handlu paliwami.
skarbowych znajda sie wszystkie stacje benzynowe, a nawet... osoby prywatne. — Puls Biznesu

Pod lupg organéw

Spétki z branzy VR $mielej spogladajg na rynek gier. Rosngca popularnos¢ gier VR (wirtualna rzeczywisto$c)
przyciaga kolejne firmy, ktore dzieki debiutowi na NewConnect maja nadzieje pozyskac kapitat na dalszy rozwoj. —
Parkiet

Stalowe nerwy akcjonariuszy gamedevu. Pokazna liczba spotek z branzy gier zapowiedziata debiut na gietdzie i do
tej pory nie zrealizowata tych obietnic. Cze$¢ z nich weryfikuje plany i op6znia debiut, cze$¢ czeka na dopuszczenie
do obrotu, a czesé... niczego nie méwi. Tymczasem sentyment do sektora jest mizerny. — Puls Biznesu

Rocznik bez wyprzedazy. Co roku o tej porze startowata wyprzedaz aut z biezacego rocznika. W tym roku nie
wystartuje — wiekszos$¢ importeréow nie ma czym handlowa¢. — Puls Biznesu

Czarne chmury nad budowlankg. Branza Zle znosi wysokie ceny materiatéw. Najbardziej ucierpig mate firmy. —
Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.12.2021 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdore inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiaggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnaweczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

